
天风证券 

倾力打造 

一、今日资讯 
（一）每日乐晨 
【要闻动态】 

1、证监会称 2月 2日至 16 日开展券商融资业务现场检查属日常监管工作，不宜过分解读。 

2、营改增范围 2015 年将力争扩大到建筑业和不动产、金融保险业、生活服务业。 

3、《财经》报道称中电投与国家核电合并已获得决策层通过，国资委正在制定具体方案。 

4、Apple Watch 将于今年 4月份正式上市，苹果公司第一财季营收大增 30%超预期。 

5、上海华瑞银行成为第二家获准开业的民营银行，主要发起人为均瑶集团和美邦服饰。 

【热点行业】 

1、工信部布置稀土新政 今年完成六大集团整合 

工信部 28日召集稀土工作会议，副部长苏波表示，制定和出台《稀有金属管理条例》是全

行业今年工作重点；正在酝酿稀土资源税改革；六大稀土集团要在年底前整合全国稀土矿山和

冶炼分离企业，实现以资产为纽带的实质性重组。 

点评：猖獗的非法开采，是导致此前稀土价格低迷的一大祸因。在去年开始的稀土打黑推

动下，稀土价格已有所回升。未来随着六大集团完成全国稀土资源整合，将进一步提升行业话

语权。五矿稀土（000831）、厦门钨业（600549）等相关集团上市平台有望受益。 

2、卫计委支持医疗信息化 移动医疗市场将倍增 

卫计委 28 日公布《进一步改善医疗服务行动计划》，提出利用 3 年时间实现便捷就医、智

慧就医，将推进预约诊疗服务，发挥信息技术优势，改善患者就医体验。同日发布的医药物资

协会发展状况蓝皮书显示，我国移动医疗 APP 发展迅速，市场规模有望在 3年内增长 3倍。 

点评：A股公司中，东华软件（002065）初定于今年 3月发布健康乐 APP 第三版；乐普医疗

（300003）拥有心血管疾病相关的问诊、预约就医和健康管理 APP。 

3、国常会部署装备走出去 电力通信关注度有望提升 

李克强 28 日主持召开国务院常务会议，部署促进我国重大装备和优势产能“走出去”。会

议提出，加强规范企业经营秩序，坚决防止恶性竞争。 

点评：除了此前备受关注的铁路、核电，此次鼓励走出去的行业还包括钢铁、有色、建材、

纺织、通信、电力、工程机械、船舶等。我国通信设备和电力设备行业具有较强的竞争优势，

未来增加出口潜力很大。A 股公司中，特变电工（600089）2013 年底在手海外订单金额达到 30

亿美金，具有辐射中亚、西亚的区位优势；国电南瑞（600406）国际化战略已实施多年，在菲

律宾、巴西等地有多个项目；中兴通讯（000063）是通讯设备龙头企业，海外业务占公司收入

近一半。 

4、交通成为一带一路关键词 四川江苏将多角度对接 

四川省政府工作报告 28日发布，提出主动对接国家南向西向开放和一带一路战略，推进蓉

欧快铁等国际物流骨干网络，以及 19条高速公路建设。同日发布的江苏省政府工作报告也提出，

要加强一带一路交汇点、连云港东中西区域合作示范区及中哈物流中转基地建设。 

点评：四川和江苏均属于一带一路核心区域，四川成渝（601107）、四川路桥（600039）、

成都路桥（002628）等基建企业将为改变“蜀道难”发挥更大作用；铁龙物流（600125）是蓉

欧快铁班列的经营方；连云港（601008）海铁联运的优势也将得到发挥。 
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【公告解读】 

1、深天马 A募资 60 亿投高端 LTPS 六代线 

深天马 A（000050）拟以 17.92 元每股的底价定增募资 60亿，用于武汉天马 LTPS 六代线建设，武汉天马 LTPS 六

代线预计投资总额为 120 亿元，是目前最高世代的 LTPS 生产线。 

点评：在 TFT-LCD 显示技术中，LTPS 技术是目前高端应用市场最具发展前景的主流应用技术之一。预计 2015 年

至 2020 年，LTPS TFT-LCD 将成为全球中小尺寸显示市场需求增长的主要推动力。 

2、绵世股份定增进军铁路车辆配套产品 

绵世股份（000609）拟 1.2 亿元收购青岛康平 60%股权，并募集配套资金 1800 万元。青岛康平 2012 年至 2014 年

前 8 月净利润分别为 3589 万元、1555 万元、3762 万元。 

点评：青岛康平主要产品为铁路客车、高速动车组和城轨车辆的卫生间、包间模块、前段车头、驾驶台、乘客座

椅等，与中国南车有着长期紧密的合作关系，中国南车集团的下属子公司南车投资也将收购康平公司 20%的股权。绵

世股份现主营餐饮与房地产业务，其控股子公司设立了隆隆网 P2B 网站平台，涉互联网金融。 

（二）重要提示 

【解禁提醒】2015-01-29 

股权分置限售股份上市流通日:   

天津松江(600225) 股权分置限售股份94.5494万股上市流通  

中新药业(600329) 股权分置限售股份277万股上市流通  

爱建股份(600643) 股权分置限售股份0.8666万股上市流通 

定向增发机构配售股份上市流通日:   

中钨高新(000657) 定向增发机构配售股份10152.0011万股上市流通   

首发原股东限售股份上市流通日:   

跃岭股份(002725) 首发原股东限售股份810万股上市流通  

中瑞思创(300078) 首发原股东限售股份105.4687万股上市流通  

斯莱克(300382) 首发原股东限售股份109万股上市流通  

光环新网(300383) 首发原股东限售股份1947.9376万股上市流通 

【新股上市】2015-01-29 

无涨跌幅限制的股票或基金:   

N 华友(603799) 无涨跌幅限制，原因:首发上市  

【股权登记】2015-01-29 

北特科技(603009)            每10股派2.20元（含税），扣税后2.09元， 

股权登记日20150129，除权除息日20150130， 

派息日20150130，红股上市交易日，分红年度20140930 

【基金起始】2015-01-29 

开放式基金起始日: 

新华增盈回报(000973) 申购、赎回、基金间转换起始日 20150129  

鹏华安盈宝(000905) 申购、赎回、基金间转换起始日 20150129 



 

 
 

二、证券投资 

（一）股票投资 

【风行看盘】主板疲态尽显，建议控制仓位 

大盘观点：在年报披露的背景下市场风格持续向绩优小市值品种转移，题材股和权重股或将再次形成跷跷板效应，

预计短期市场热度较有所降低。从上证指数的角度看，昨日市场缩量调整，短期技术指数显示出明确的下跌信号，我们

预计短期上证指数或出现持续性调整，建议及时降低仓位至三成！ 

迎着“炮火”向上攻、一带一路异样红、尾盘拉升施魔力、呼风唤雨或可期 

最低调的回归：一带一路 

上榜理由：虽然昨日市场再度调整，但新疆城建、达刚路机，北新路桥等一带一路概念股却出现尾盘拉升逆市上涨，

在市场延续调整的背景下，一路一带昨日尾盘的异动是昙花一现还是再度启动的预演呢？ 

点评：一带一路概念的炒作在昨日盘面发生显著变化。首先前期概念龙头涨幅过大，加之目前风格向小盘股转移，

短炒资金无心恋战，开始撤离。其次，一带一路又是一个非常大的概念，资金不会轻易放弃，加之在近期陆续召开的地

方两会上，地方政府对今年推进工作作出具体安排。在这样的背景下，资金开始深度挖掘相关上市公司的投资机会！那

么在操作上我们应该注意哪些要点呢？第一，从风险的角度看，一带一路虽然是国家战略，但短期看对上市公司业绩有

很多不确定性，所以前期涨幅较大的品种，风险也开始显现。第二，从机会的角度看，在总体战略框架下目前有 20 个

省份明确各自在“一带一路”定位及发展重点。一些区内上市公司更是闻鸡起舞，整合资源投身其中。对于这类公司市

场很可能形成二次炒作！从区域来看，建议重点关注新疆区域而受益于一带一路的上市公司，短期可能仍有表现机会！ 

【个股掘金】天风盈智（股票池）2015-01-29 

今日调入：无 

今日调出：无 

简称 
调入 

时间 

调入 

价格 

浮动 

盈亏 

盈亏区

间 
推荐理由 

万顺股份 01.28 10.15 0.29% 
11.50/9

.80 

三大业务量加速增长，向上旗形突破形态，价格逐步

上移，5 日线调头向上，10 线逐步走平即将调头，成

攻击形态。 

京威股份 

（短线） 
01.26 14.00 -1.43% 16/13 

高端汽车外饰件龙头，主营稳健增长，外延式扩张受

益汽车电子国产化，与奇瑞捷豹路虎合作紧密；周线

KDJ 金叉，短线有望上攻前期高点 

顺络电子 

（短线） 
01.14 19.05 9.19% 25/17 消费电子龙头，陆续导入陶瓷新材料 

国联水产 

（短线） 
01.20 9.52 13.87% 

10.5/9.

5 

水产养殖龙头，四大板块拉动业绩；年线上方重新走

强，周 K 线形态及指标向好 

杰瑞股份 

（中线） 
01.05 30.57 17.76% 40/30 

国内油田服务领域龙头，行业增长稳定，销售费用显

著增长，市场前景乐观 

奥瑞金 

（中线） 
01.07 22.37 7.55% 30/21 

公司净利润高增长，公司高层大笔增持且估值较低，

成长空间巨大 

后续计划：近日择机短线逢高调出国联水产，继续吸纳及中线持有杰瑞股份、奥瑞金。 

杰瑞股份相关资讯：杰瑞集团与霍尼韦尔 UOP 在天然气处理领域达成全球战略合作。 

相关点评：上周有近 30 家机构对公司进行了调研，公司承认油价下跌对公司的业务存在一定的影响，适当调低公司的营收与净利润

增速。由于公司新业务依然具有较大的发展空间，同时公司的客户相对稳定，因此，公司基本可以保持中长期的正增长。公司认为，

在目前这个行业低迷的环境中，公司手握大约 40 亿的现金，是寻找并购标的的好时候，公司也指出了四个主要的并购方向。 

http://topic.eastmoney.com/ssgs2014/


 

 
 

【大宗交易精选】 （2015-01-29） 

股票名称 溢/折价率 
成交量(万

股) 

成交金额

(万元) 
占总盘比 交易频次 

新亚制程 -10.19% 950 13899 4.76% 3 

常宝股份 -10.17% 562 6104 1.40% 2 

国瓷材料 -2.70% 130 4403 1.02% 1 

华测检测 -2.91% 323 5270 0.85% 1 

楚天科技 -9.27% 57 2411 0.48% 10 

先河环保 -9.18% 150 2123 0.46% 1 

新宝股份 -10.11% 150 2108 0.34% 1 

宝鹰股份 -2.96% 350 1950 0.28% 1 

华闻传媒 -5.62% 300 3630 0.15% 1 

胜利精密 -2.02% 80 815 0.08% 1 

建议重点关注：宝鹰股份（连续温和放量，短线有望上攻年线） 

华闻传媒（带量突破并站稳年线，传媒板块有整体走强之势）  

（二）全景生态—沪港通（办理港股通业务开通，请咨询天风证券各营业部） 

余额监控：（截止到2015-01-28） 

额度信息(亿元) 沪股通 港股通 

总额度 

总额度 3000 2500 

总额度余额 2104.08 2278 

余额占额度百分比 70.1% 91.1% 

每日额度 

每日额度 130 105 

当日额度余额 111.68 101.32 

余额占额度百分比 85.9% 96.5% 

昨日随着 A 股继续震荡下跌，沪股通的额度使用达到了 85.9%，可见北上资金抄底 A 股市场意愿强烈。港股通使

用额度较前几日有所减少。 

市场综述：昨日沪港两市涨跌不一；沪指早盘大幅低开后低位盘整，午后一度反弹至翻红，但受保险、银行、地

产股拖累，尾盘再度下跌，收盘险守 3300 点整数关口；恒指早盘震荡走高，午后震荡回落，收盘小幅上涨。截止收盘，

沪指跌 1.41%，报 3305.74 点，成交 3415.64 亿元；恒指微涨 0.22%，报 24861.81 点，成交 803.71 亿港元。盘面上看，

军工板块领跌，中航飞机下挫近 6%；保险股全线飘绿，中国太保、中国人寿跌逾 4%；文化传媒、港口、运输等板块

逆势走强。近期多空双方在 3300 点附近展开了"拉锯战"，成交量持续萎缩，股指上方的压力仍然强大。 

沪港通涨跌排名：1）沪股通公司中，一汽富维、申能股份、三友化工等公司涨幅居前；唐山港、陕西煤业、信

雅达等公司跌幅居前。2）港股通公司中，华润电力、安徽皖通高速公路、信利国际等公司涨幅居前；澳门励骏、汉能

薄膜发电、上海电气等公司跌幅居前。 

沪港通动态：近日被炒得沸沸扬扬的“融创接盘佳兆业”，有了最新进展。据悉，目前融创团队 10 余人已经进驻佳

兆业总部，对佳兆业做产权与债务评估；汉能薄膜发电公布，向控股股东汉能控股，收购 Alta Devices 全部股本，总

代价 1500 万美元，将以内部资源拨付。 

http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1
http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1
http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1
http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1
http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1
http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1
http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=262743968&t=1


 

 
 

（三）衍生品投资 

1、期货投资 

★ 天风期货早评 20150129 

贵金属类：重点关注沪金沪银 

操作建议：美联储维持 0-0.25%的超低利率不变，符合市场预期；重申需要“耐心”等候货币政策立场正常化。

美联储认为，美国经济在持续稳步复苏，新增就业人数强劲，失业率下降，不过预计通胀在近期还会进一步降低。美

联储的声明后，美元有小幅上涨。美国抵押贷款协会(MBA)周三公布数据显示，1月 23日当周 MBA 抵押贷款申请指数

回落，为近四周以来首次下滑。美联储的报告符合预期，贵金属小跌，不过仍在 1300 美元的位置震荡，操作上建议

尽量保持谨慎，只要美黄金不破 1260 的位置反弹就没有结束，因此可轻仓在设好止损的情况下少量低位参与。 

★ 尽信农产品期货早评 20150129 

操作建议：美豆期货周三晚触及 10月 23 日来最低，在过去五个交易日中第四日下跌，因在南美国家即将收割之

际，当地天气良好有利作物生长，提振单产预期。美豆油期货大跌 2.7%，至合约低位，此前美国监管机构批准阿根廷

的一项提议，给予阿根廷生物燃料制造商税务减免。豆粕期货上涨，因在 3月豆粕合约跌穿 100 日移动均线后，出现

一些技术性买盘。国内昨日也是振荡优势，交易机会不大！操作上 2700 附近观望！ 

2、期权投资 

★学习国外大型企业，如何巧用期权管理风险（2015-01-28  Wind 资讯） 

由于大型企业业务范围宽、多涉及跨国经营、资本流动规模大且频繁，全球原料价格、汇率及利率等因素变动带

来冲击影响就显得更为明显。2010 年，宾夕法尼亚大学沃顿商学院在 ISDA 和 GARP 等机构的帮助下，对全球 1000 个

机构进行调查。调查显示，几乎所有跨国公司都在利用商品和利率衍生品工具进行风险规避。 

西南航空成功避险 

国外对大型企业标准的界定不宜，以财富 500 强企业为例，这些企业利用期权等衍生工具的历史悠久。ISDA2003

年调查显示 92%的 500 强企业使用衍生工具，2009 年调查时这一数据增长为 94%。 

目前，国际上大型企业利用期权进行套保和风险规避案例典型莫过于能源、金属等原料领域。以美国西南航空为

例，作为美国第二大航空公司，也是美国唯一 1973 年以来一直盈利的公司，利用期权套保和风险管理比较成功。2008

年西南航空对其燃油消费量的 70%进行了套保，采取的是平均 51 美元/桶等值封顶原油期权，即不管未来价格如何变

动，都可以以 51美元/桶的价格购买原油，锁定期为一年，从而稳定了燃料成本。这一策略使得西南航空成功抵御了

2008 年金融危机爆发后原油价格巨幅波动带来的经营风险，是 1973 年至今连续盈利时[0.00%]间最长的航空公司。 

期权等衍生工具的运用发展不仅促使一批实体企业可以进行有效风险规避，同时也培育了一批精通衍生工具开发、

运用和交易的大型投行等金融机构，成为撬动全球经济的引擎。大型企业期权交易的对手方主要是金融机构和交易所。

目前 OTC 期权是大型企业套保和风险管理的主要来源，且衍生工具 OTC 市场已形成由大的金融机构主宰的格局。例如

美国五大金融机构衍生品交易总量已超过全球总额三分之一，似乎已形成“大而不能倒”的态势。 

外企广泛使用期权管理风险 

2010 年，宾夕法尼亚大学沃顿商学院在 ISDA 和 GARP 等机构的帮助下，对全球 1000 个机构进行调查。调查显示，

几乎所有跨国公司都在利用商品和利率衍生品工具进行风险规避。商品工具的应用主要分布在一些具体产业领域中，

其中公用事业类占 83%，原材料类占 79%，金融服务公司占比 63%。虽然金融服务公司利用商品衍生工具比例较低，但

金融衍生工具使用占比则高达 96%，这说明企业选择衍生工具与公司经营业务性质密切相关。 

分行业来看，金融机构使用衍生工具比例最高，其次为基本原料类，被调查的 86 家企业衍生工具使用比例高达

97%，且主要是外汇、商品和利率类衍生工具。 



 

 
 

三、金融理财 

（一）基金投资： 

★周三分级 B 集体下挫分级 A 疲软 转债分级领跌

（2015-01-28 网易财经） 

周三（1月 28 日），上证基金指数收报 5521.34

点，跌 1.09%；深证基金指数收报 6551.74 点，跌

0.92%。LOF基金价格指数收报2099.33点，跌0.37%；

ETF 基金价格指数收报 698.74 点，跌 0.95%。  

昨日沪指收跌 1.41%，盘中失守 3300 点，分级

股基 B份额 8成下跌，三只可转债 B份额跌幅最大，

转债进取大跌 9.6%。军工、地产、资源类分级 B次

之，跌幅在 2%-3%。已连续普涨的分级 A 份额今日

已显出疲态，逾五成产品下跌，午后跳水也没有激

起相关品种的拉升，除消费 A 涨幅超过 1%以外，可

转债 A、证券 A、国企改 A 等主流品种涨幅均不足

0.5%。 

70 只分级 B 中，仅有 10 只上涨，证券 B 盘中

一度冲高至 3%，但随即跳水，收涨 0.38%。传媒早

盘一度上逆势上扬涨逾 4%，午后亦回落到 1.43%。

转债 B级和可转债 B跌幅均超过了 6%。军工 B、申

万军工 B、国防 B跌逾 3%；地产 B、房地产 B、地产

B、资源 B、有色 800B 等均跌逾 2.5%。 

分级 A中，同瑞 A上涨 3%，消费 A上涨 2.1%，

但成交额量不足 100 万元。可转债 A 上涨 1.24%，

转债 A级上涨 0.66%。证券 A、券商 A等 20 只分级

A涨幅也不足 0.5%。 

ETF方面，50ETF下跌1.45%，300ETF下跌1.6%，

180ETF 下跌 1.3%，深 100ETF 下跌 1.67%，创业板下跌 1.18%。 

跨境 ETF 方面，仅有华宝油气上涨 1.36%，嘉实黄金上涨 0.3%，南方中国涨 0.1%。H 股 ETF 跌 0.6%，德国 30 跌

2.55%，纳指 ETF 下跌 1.58%，标普 500 下跌 1.05%， 

★申万宏源上市次日大跳水 基金浮盈缩水 1.7 亿元 
申万宏源在经历了周一上市大涨之后，周二早盘低开调整，盘中一度跌停，午后股价低位震荡，截至收盘，股价

跌 9.77%，报 17.73 元，跌幅居两市之首。 

作为证券业迄今为止最大的吸收合并案，申银万国和宏源证券合并后的申万宏源早已是基金潜伏的重点。最新披

露的基金 2014 年四季报显示，有 30只基金在去年四季度就重仓宏源证券。去年四季度宏源证券获得基金 6102.72 万

股的增持，截至去年年底，基金共持有宏源证券9633.47万股，持股市值达34.03亿元，持股市值占流通股比例为2.74%，

持股市值占基金净值比为 0.08%。 

1 月 26 日，申万宏源在深交所挂牌上市，收盘大涨 32.06%，股价报收 19.65 元,以 2919 亿元市值坐上深市头把交

椅。30 只提前潜伏的基金由此账面浮盈 6.06 亿元。但是，若基金至今未进行调仓，则昨日申万宏源的大跌又让基金

浮盈缩水 1.67 亿元。 

对于申万宏源昨日的大跌，上海一位公募基金经理表示：“表现超预期”，而机构对于申万宏源的态度也出现了

分歧，有的获利出逃，有的则趁机抢筹。 



 

 
 

龙虎榜数据显示，昨日，申万宏源买入金额前 5 名中，第一大席位和第三大席位都是机构专用席位，且均是净买

入，分别买入 2.48 亿元和 1.67 亿元。而其卖出金额前 5名中，仅第二大席位是机构专用席位，净卖出 2.62 亿元。在

1月 26 日的龙虎榜数据中，该股买入和卖出金额前 5 名中，机构专用席位仅在第五大买入席位出现，当日净买入 1.20

亿元。 

四季报数据显示，30 只重仓宏源证券的基金多是指数型基金，其中主动管理的股票型基金仅博时新兴成长、中欧

中小盘和泰达宏利逆向策略 3 只，3只基金均是新进重仓宏源证券，分别重仓 1100.20 万股、228.51 万股和 4.01 万股，

若 3 只基金持仓均未发生变化，则受累宏源证券昨日的下跌，账面浮盈分别缩水 1905.98 万元、395.87 万元和 6.94

万元。 

不过基金 2014 年四季报数据显示，基金在去年四季度对券商股信心满满，大力布局。 

截至去年四季度末，20 只券商股中，获得基金重仓的有 19 只，较去年三季度增加 2 只，仅国海证券未被纳入重

仓。基金重仓券商股数量共计 29.02 亿股，较去年三季度的 14.74 亿股增加 14.28 亿股，增长近一倍；重仓总市值为

721.31 亿元，较去年三季度末的 162.68 亿元增长 3.43 倍。 

具体看来，去年四季度，国信证券、东北证券获得基金的新进重仓。另有 15 只券商股获得基金增持，共计增持

13.36 亿股，其中，基金对中信证券、海通证券、华泰证券和兴业证券的增持数量均超过 1亿股。19只券商股中仅太

平洋和东吴证券遭遇基金减持，共计减持 0.56 亿股。 

若基金持仓未发生变化，则星期二券商股的大跌，让重仓基金账面整体浮盈缩水 9.63 亿元。具体看来，4只实现

上涨的券商股让重仓基金账面浮盈 1.18 亿元，而 16 只下跌的券商股让重仓基金账面浮盈缩水 10.81 亿元。其中，让

基金浮盈缩水最多的是中信证券，浮盈缩水 3.92 亿元。去年四季度末，中信证券被 169 只基金重仓，重仓总市值达

237.73 亿元，该股是基金重仓数量最多，基金重仓市值最大的券商股。 

（二）：资产管理 

★ 天风证券汇盈 2 号集合资产管理计划产品 

名称 天风证券汇盈 2 号集合资产管理计划 

集合计划管理人 天风证券股份有限公司 

集合计划托管人 广发银行股份有限公司 

集合计划目标规模 
本集合计划推广期规模上限为 5 亿份，存续期规模上限为 5 亿份，不含利息转增份额，

委托人数量为 2 人以上（含）200 人以下（含）。 

投资范围 

可投资于中国境内依法发行的商业银行理财计划、集合资金信托计划、基金子公司一对

多专项资产管理计划等金融监管部门批准或备案发行的金融产品、现金类资产（包括银

行活期存款和通知存款、以及其他现金类资产等）以及中国证监会认可的其他投资品种。 

本集合计划封闭期、

开放期及流动性安

排 

本集合计划封闭期与存续期一致，封闭期内不办理参与及退出申请，本合同另有约定的

除外；封闭期为 3 年，封闭期内不办理参与、退出业务。 

本集合计划最终投向的天风汇盈贰号有限合伙基金存续期为 3 年，期末由全体合伙人表

决通过后可延长 2 年。 

集合计划份额面值 本集合计划的面值为人民币 1.00 元。 

参与本集合计划的

最低金额 

单个委托人首次参与的最低金额为人民币 100 万元，追加参与的最低金额为人民币      

1 万元。 

本集合计划费用 不设参与费、退出费、不提取业绩报酬，年管理费为 0.20%，年托管费为 0.06%。 

★ 天风金管家集合资产管理计划收益率跟踪 

本计划最新预估年化收益率为：3.75%（2015 年 1月 27 日） 

产品简介：本计划管理期限为 5年，可展期。首次参与的最低金额为人民币 5万元，追加参与的最低金额为人民币 1000

元。投资范围为银行存,短期逆回购、货币市场基金以及中国证监会认可的其他投资品种。 



 

 
 

（三）固定收益投资： 

1、逆回购投资 

★国债逆回购报价（均价）： 
 1 天 2 天 3 天 4 天 7 天  

上交所 2.7580  3.4538  3.9072  2.9584  3.4745  

深交所 2.6870  3.0699  3.3401  2.5698  3.3806  

2、债券投资 

★回购利率小幅上涨 资金外流压力影响资金面（2015-01-28  Wind 资讯） 

1 月 28 日，银行间市场主要回购利率均小幅上涨，资金面继续收紧。虽然央行重启逆回购注入流动性，但对跨节

及月末因素导致的资金面紧张缓解作用有限。 

银行间隔夜质押式回购加权平均利率午盘上涨 3.63 个基点报 2.6939％；7天利率上涨 4.03 个基点报 3.9163％；

14 天利率上涨 2.32 个基点报 4.8333％。1年期贷款基础利率（LPR）保持在 5.51％不变。 

交易人士指出，近期人民币贬值预期引发外汇占款减少以及年末银行放贷逐步加码等猜测不断，预计春节前回购

利率易涨难跌，机构多盼明日公开市场继续加大投放。 

28 日，人民币兑美元即期汇率早盘最低触及 6.2481，较中间价最大跌幅达 1.96％，再次逼近 2％的跌停水平。市

场继续做空人民币，整体购汇较多。 

经济学家徐高表示，随着人民币贬值压力加大，国内金融市场中的资金价格明显走高，表明资本外流已经影响到

了国内资金面。 

而最新数据显示，2014 年 12 月金融机构外汇占款环比下降 1184 亿元，自去年 8月以来再度出现负增长，下降幅

度创 2007 年 12 月以来新高。去年 12 月央行口径外汇占款环比下降 1289.09 亿元。 

此外，中短期内，货币市场还面临来自两个方面的风险，一是月末、春节等季节性因素的扰动，特别是春节前企

业和居民集中取现，使得机构面临很大的备付压力；二是 2月中上旬不排除有新股发行，“打新”效应与春节效应叠加，

恐将加剧春节前流动性波动。 

3、信托投资 

★信托行业跨年危与机（2015-01-28  Wind 资讯） 

年关难过，这句话对于信托行业来说体味应尤其深刻。每到年关，无论是媒体还是市场，对于信托的关注都直线

上升——一方面时至年末，各大信托产品兑付时间临近，正是兑付风险高发的时段。另一方面，各行各业面临年末大

考，而近年来处在业务急剧扩张、变动多发的信托行业尤受关注。 

2014 年到 2015 年，对信托业来说正是交关之时。一方面，数据显示，多家信托公司 2014 年业绩增速下滑不少，

信托业房地产、基础设施两大主要业务遇冷，给业绩带来不小压力，行业利润增速下滑。另一方面，2014 年信托行业

兑付危机事件高发，据优选财富投资研究中心统计，出现或者潜在兑付危机事件高达十几起，房企佳兆业的倒下更是

拖累多家信托公司面临巨额风险敞口，目前，这一风险事件尚在发酵之中。 

不过，对信托行业的监管也正在变化当中。近期，银监会提出设立信托监督管理部，专司对信托业金融机构的监

管职责，并与在银监会官网的内设部门栏目的非银部并列，业内人士判断，这意味着信托业发展的利好，另一方面，

也暗示着信托业监管的转型将至。 

优选金融执行总裁张虎成表示，预计 2015 年将会是信托行业创新发展的一年，信托总体的规模增速也将会大幅下

调。同时 2015 年仍然会是信托行业危机性的一年，过去几年由于信托粗放式增长给目前的存量信托留下了危机，2015

年受整体宏观经济增速放缓影响，信托大户房地产、基建等行业也将会继续萧条，过去高成本融资的信托项目可能仍

然会有延期兑付的风险。 

不过，2014 年二级市场回暖，这也会给证券投资类信托带来较大的机会，预计 2015 年浮动收益类的信托将会有

更大的发展空间。 
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（四）外汇投资： 

★ 1 月 28 日人民币汇率中间价：1美元对人民币 6.1282 元(2015-01-28 中国外汇交易中心）  

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2015 年 1 月 28 日银行间外汇市场人民币汇率中间

价为：1 美元对人民币 6.1282 元，1欧元对人民币 6.9803 元，100 日元对人民币 5.2218 元，1港

元对人民币 0.79051 元，1英镑对人民币 9.3288 元。 

美元指数 94.6014，欧元兑美元 1.1293。（截至撰稿 ） 

★多头突然翻空：股市或崩盘 07 年式做空机会浮现（2015-01-28 Wind 资讯） 

外媒报道，管理着 115 亿美元资产的英国对冲基金经理 Crispin Odey 近期在一封致投资者的

信中警告称，股市将会崩盘。他曾是此轮美联储人造牛市最大的多头之一，但如今却突然翻空。他

认为，全球许多经济体都走向衰退，这将是百年难遇的，如今做空的机会和 2007 年至 2009 年一

样好。 

他认为目前正处于 2008 年以来市场下跌的第一阶段。市场已经进入一段百年难遇的全球经济

低迷期，糟糕的是，各国央行对此束手无策，无力阻止市场下跌。 

各国央行已经穷尽了各种货币政策来阻止 2007-2009 年出现的第一轮经济衰退，目前，全球市

场处在一个很危险的情况之中，中国经济增长放缓，商品价格和新兴市场收入的下跌，全球经济增

长乏力。如果全球经济增长无法恢复，那么这会引发一轮痛苦的债务违约，股市将遭到“毁灭性的

打击”。 

2008 年的时候，支出和借贷肆虐、违约贷款飙升、房地产市场被高估。然而，尽管银行损失

了大量的资本、美国房地产价格暴跌，但2009年几乎没有出现衰退，因为当时的央行将利率由5.25%

降至接近零的水平，并将相对于净收入 30%的资金释放给过度借贷者，还配合了其他 QE 措施。 

虽然欧洲也推出了 QE 计划，但是目前的政策并不足以解决欧洲的困境，德拉吉的政策可能会

让市场失望，面对通缩，货币政策会终将是在“推绳子”。 

Odey 认为，股市将会崩盘，从商业周期的角度来看，未来 20年，日本股市将跌去三分之二；

而与大宗商品相关的板块看起来都不具有吸引力而且是危险的；国际消费类企业过度依赖新兴市

场；波动性正在上升；澳大利亚可能会在短期将利率下调至 0.5%，长期来看的合理水平是 1.5%，

而目前澳洲的利率为2.5%；股市将会感受到2015年 1季度开始的汇率波动给企业利润带来的影响。 

在 Odey 看来，目前的做空机会就像 2007 年至 2009 年一样，而目前市场正处于低迷期的第一

阶段。 
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