
天风证券 

倾力打造 

一、今日资讯 
（一）每日乐晨 
【要闻动态】 

1、张高丽 29日要求加大食品安全监管投入力度，构建智慧监管网络。 

2、上海自贸区经验全国复制推广清单出炉，允许内外资企业从事游戏游艺设备生产和销售。 

3、2014年铁路完成投资 8088亿元创历史最高纪录，今年铁总将重点推进中老、中泰铁路。 

4、广西、山东、陕西、甘肃、河南等 5省均将自贸区申报工作写入今年政府工作报告。 

5、截至 26日安邦保险集团增持民生银行 A股比例至 22.51%，增持 H股比例至 5.18%。 

6、部分银行将伞形信托配资起点提高 3倍至 2000万。 

【热点行业】 

1、农机补贴实施意见下发 农业现代化再获助推 

农业部、财政部 29日印发《2015-2017年农机购置补贴实施意见》，补贴额一般不超过上年

销售均价的 30%，最高补贴从去年的 40万元升至 60万元。 

点评：农机购置补贴将实质推动农机销售，相关上市公司受益。另外，目前是 1 号文件出

台的时间节点，预计农业现代化将是重要主题。相关农机企业面临良好的市场和行业发展机遇。

一拖股份（601038）是中国农机行业唯一的特大型企业，江淮动力（000816）、苏常柴 A（000570）

生产柴油机等农机配件。 

2、广东出台最严环保条例 重拳整治环境污染 

广东省人大常委会 29日通报，新修订的《广东省环境保护条例》将于 7月 1日起实施。该

条例被称为广东史上最严，新增了环境事件“双罚制”，涉事企业和负责个人都被纳入罚款范围。

同日，该省印发《关于查处涉嫌环境污染犯罪案件的指导意见》，将会同公检法，防止“以罚代

刑”。 

点评：一系列重拳治污措施出台，将直接提升企业主动投资环保设备的积极性。当地环保

上市公司中，瀚蓝环境（600323）通过定增连续实现业务扩张，东江环保（002672）今年有多

个在建和改扩建项目投产。 

3、北京国资改革提速 多家公司受益混改   

据悉，北京市国资委近期将开展政府直接授权国有资本投资公司、运营公司履行出资人职

责的试点。同时，混合所有制等其他试点工作也将陆续启动，金隅集团、首旅集团等企业有望

入围。  

点评：去年 12 月，北京成立“京国瑞国企改革发展基金”，募集规模达到 400 亿元。随着

政策和资金到位，北京国资改革即将提速，率先试点集团旗下上市公司值得关注，如金隅股份

（601992）、首旅酒店（600258）和首商股份（600723）等。 

4、原材料工业两化融合计划出台 工业 4.0助推行业升级  

工信部 29日披露，近日印发 2015-2018年原材料工业两化深度融合推进计划，通过工业 4.0

助推行业转型升级。计划提出，目前发达国家纷纷启动再工业战略，塑造制造业竞争新优势，

我国必须通过工业系统智能化，推进石化钢铁、建材等重点行业两化融合。  

点评：原材料两化融合计划的出台，将倒逼传统工业升级，也使得工业 4.0 进入实质性启

动阶段，智能工厂等相关行业将获得市场扩容机遇。公司方面，沈阳机床（000410）旗下智能

机床，可根据客户要求，量身定做自动化生产线，符合工业 4.0 发展方向；蓝英装备(300293)

主营智能机械装备，公司将重点布局工业自动化领域。华中数控(300161)主营数控机床，并加

码机器人行业。 
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【公告解读】 

1、桂冠电力重金获注龙滩水电站 大唐集团改革正酣 

桂冠电力（600236）拟每股 4.59 元向控股股东大唐集团等发行股份，作价 168.8 亿元收购龙滩公司 100%股权。

同时，发行优先股募集配套资金 19亿元。龙滩公司 2014 年净利润 13亿元。 

点评：大唐集团旗下有大唐发电（601991）、华银电力（600744）和桂冠电力等上市公司，2014年 10月，业绩堪

忧的华银电力公告将以 26亿元获注大唐集团的优质电力资产。2010年 11月，大唐集团曾承诺将火电资产注入大唐发

电。 

2、皇氏集团控股盛世骄阳 深耕文化传媒 

皇氏集团（002329）拟购买盛世骄阳 100%股权，预估值 7.8 亿元。同时，拟募集配套资金 2.19 亿元。盛世骄阳

盛为一家新媒体影视节目整合、发行、运营公司，2014 年净利 6100 万元。交易对方承诺，盛世骄阳 2015 年至 2017

年度净利分别不低于 7500万元、9000万元和 1.08亿元。皇氏集团 2013年净利 3636万元。 

点评：公司主营乳制品，近期向文化影视方向战略转型。去年 11 月，以 6.8 亿元完成收购御嘉影视，近日还参

股韩国 MG影视制作公司。此次收购有助于皇氏集团拥有“影视制作—新媒体运营—终端传播”的完整产业链，做大做

强文化传媒业务。 

（二）重要提示 

【解禁提醒】2015-01-30 

首发原股东限售股份上市流通日:   

金莱特(002723) 首发原股东限售股份730万股上市流通  

东方网力(300367) 首发原股东限售股份3206.7716万股上市流通 

【基金发行】2015-01-30 

国投瑞银瑞利(161222)       价格1元 

【除权除息】2015-01-30 

北特科技(603009)            每10股派2.20元（含税），扣税后2.09元， 

股权登记日20150129，除权除息日20150130， 

派息日20150130，红股上市交易日，分红年度20140930 

【基金分红】2015-01-30 

东方红新动力(000480)          每10份派0.88元，权益登记日:20150130， 

除息交易日:20150130，收益分配款发放日:20150203  

前海开源中国成长(000788)          每10份派0.80元，权益登记日:20150130， 

除息交易日:20150130，收益分配款发放日:20150202 



 

 
 

二、证券投资 

（一）股票投资 

【风行看盘】市场短期休整，继续保持低仓位 

从近期盘面观察蓝筹持续低迷，热点炒作降温。究其原因是监管层为股市降温，在这样的大环境下令资金情绪再

现波动。从技术的角度看指数迟迟未能向上突破也使得市场心态趋于谨慎。与此同时，人民币对美元汇率持续大跌也

是 A 股近日走弱的重要原因。“热钱撤离”信号令市场悲观预期升温，而人民币持续贬值也使得短期“降准降息”的概

率下降，从而令大盘蓝筹股翻身的希望落空。所以综上所述，预计短期市场仍将调整，或考验 3200 整数关口支撑，

建议保持三成的较低仓位！ 

【个股掘金】天风盈智（股票池）2015-01-30 

今日调入：无 

今日调出：无 

简称 
调入 

时间 

调入 

价格 

浮动 

盈亏 

盈亏区

间 
推荐理由 

万顺股份 01.28 10.15 0% 
11.50/9

.80 

三大业务量加速增长，向上旗形突破形态，价格逐步

上移，5 日线调头向上，10 线逐步走平即将调头，成

攻击形态。 

京威股份 

（短线） 
01.26 14.00 -2.86% 16/13 

高端汽车外饰件龙头，主营稳健增长，外延式扩张受

益汽车电子国产化，与奇瑞捷豹路虎合作紧密；周线

KDJ 金叉，短线有望上攻前期高点 

顺络电子 

（短线） 
01.14 19.05 7.95% 25/17 消费电子龙头，陆续导入陶瓷新材料 

国联水产 

（短线） 
01.20 9.52 11.55% 

10.5/9.

5 

水产养殖龙头，四大板块拉动业绩；年线上方重新走

强，周 K 线形态及指标向好 

杰瑞股份 

（中线） 
01.05 30.57 13.80% 40/30 

国内油田服务领域龙头，行业增长稳定，销售费用显

著增长，市场前景乐观 

奥瑞金 

（中线） 
01.07 22.37 5.50 30/21 

公司净利润高增长，公司高层大笔增持且估值较低，

成长空间巨大 

后续计划：近日择机短线逢高调出国联水产，继续吸纳及中线持有杰瑞股份、奥瑞金。 

杰瑞股份相关资讯：杰瑞集团与霍尼韦尔 UOP 在天然气处理领域达成全球战略合作。 

相关点评：上周有近 30 家机构对公司进行了调研，公司承认油价下跌对公司的业务存在一定的影响，适当调低公司的营收与净利润

增速。由于公司新业务依然具有较大的发展空间，同时公司的客户相对稳定，因此，公司基本可以保持中长期的正增长。公司认为，

在目前这个行业低迷的环境中，公司手握大约 40 亿的现金，是寻找并购标的的好时候，公司也指出了四个主要的并购方向。 



 

 
 

【大宗交易精选】 （2015-01-30） 

证券简称 
成交量(万

股) 

成交金额

(万元) 
交易频次 

吉电股份 5800  26912  5 

光环新网 355  16929  5 

桐昆股份 1500  14775  2 

兴森科技 280  8820  3 

三友化工 830  6051  1 

东方园林 300  5880  1 

山东地矿 380  3998  2 

龙泉股份 249  2617  2 

宝鹰股份 400  2304  1 

华峰超纤 86  1797  1 

建议重点关注：龙泉股份（持续放量走强，有望突破前期高点） 

华峰超纤（前期震荡昨日放量上攻，有望继续走强） 

（二）全景生态—沪港通（办理港股通业务开通，请咨询天风证券各营业部） 

余额监控：（截止到2015-01-29） 

额度信息(亿元) 沪股通 港股通 

总额度 

总额度 3000 2500 

总额度余额 2093.58 2271 

余额占额度百分比 69.8% 90.8% 

每日额度 

每日额度 130 105 

当日额度余额 101.14 99.24 

余额占额度百分比 77.8% 94.5% 

沪指昨日震荡走低，外资通过沪股通净买入额达 28.86 亿元，占比 22.2%，比上一交易日增加近 1.5 倍，呈持续

放大趋势。值得关注的是，在上午收盘时，沪股通还处于净卖出状态，持续净卖出逾 3 亿元，到下午 14:30 分左右,

沪股通余额占比仍达 102%以上，但是此后，在距 A股收市还剩不到半个小时时间里，买盘大量涌入，沪股通由净卖出

变为净买入 28.86亿元。 

市场综述：昨日沪港两市双双下挫；沪指早盘低开后全天维持弱势震荡走势，盘整一度跌逾 2%回探 30 日均线，

收缩量十字星；恒指低开低走，回补了上周五的向上跳空缺口。截止收盘，沪指跌 1.31%，报 3262.30点，成交 2964.24

亿元；恒指跌 1.07%，报 24595.85点，成交 894.76亿港元。盘面上看，金融股领跌，券商、银行板块跌逾 2%；水务、

港口、工程机械、石油等板块跌幅居前。电力板块表现不俗，漳泽电力、吉电股份、滨海能源、上海电力 4股涨停；

此外，多元金融、互联网、造纸、环保、煤炭等板块亦逆势飘红。近期多空双方在 3300点附近展开了"拉锯战"，成交

量持续萎缩，股指上方的压力仍然强大；  

沪港通涨跌排名：1）沪股通公司中，福成五丰、中电远达、晶方科技等公司涨幅居前；中国医药、上海建工、

浦东金桥等公司跌幅居前。2）港股通公司中，VTECH HOLDINGS、瑞声科技、广深铁路股份等公司涨幅居前；山水水泥、

民生银行、华润电力等公司跌幅居前。 

沪港通动态：外媒称港交所预计深港通下半年开通；香港问卷调查显示：仅 22%投资者对沪港通感兴趣。 

http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=263113542&t=1


 

 
 

（三）衍生品投资 

1、期货投资 

★ 天风期货早评 20150130 

贵金属类：重点关注沪金沪银 

操作建议：周四金价一度在 1分钟内跌去 6美元/盎司，触发止损单。此次金价的下行动能也使得交易员们颇为

意外，金价一度触及了 1251 美元/盎司的两周最低水平。白银价格的跌幅则更大，一度超过 6%，跌破了 100天移动均

线水平，日内跌幅是 2013年 6月以来最大的。美联储的公告基本符合市场的预期，需根据通胀的情况选择加息的时间。

消息兑现后市场出现了下跌。短期内市场的焦点转移到希腊上，短期的风险情绪可能再次被点燃，因此利好对金属，

美黄金继续冲击 1300美元的整数位关口。操作上可轻仓参与逢低做多。注意破昨日晚间新低的位置止损。 

★ 尽信农产品期货早评 20150130 

操作建议：在原油和美豆油期货持续下跌，并不断创新低影响，亚洲棕榈油市场终于迎来大跌，其中马来西亚棕

榈油期货昨日大跌 3.5%。隔夜美豆和豆粕维持震荡格局，豆油继续大跌。世界大豆产量丰产预期不断，对盘面造成较

大压力，但因油脂的快速下跌，油厂存在挺粕以维持利润的意愿，买粕抛油的对冲将维持豆粕在 2700远/吨的震荡格

局。操作上建议回避观望，等待趋势的形成。 

2、期权投资 

★股票期权箭在弦上，又到散户向左机构向右时（2015-01-29  Wind 资讯） 

 今年 1月 9日，证监会批准上证所开展股票期权交易试点;试点范围为上证 50ETF期权，正式上市时间为一个月后的 2

月 9 日。随后的 1月 16日，中证登发布通知，将自 1 月 26日起接收衍生品合约账户配号申请数据，并于当日日终反馈

配号处理结果。 

  “投资者目前态度很踊跃的，毕竟是一种很好的风险管理工具，接受度上目前看没什么问题。从目前接触情况来看，

营业部内申请参与期权的个人投资者不在少数。”业内人士介绍道。 

  然而与此同时，也有报道称部分券商营业部以风险太大为由劝客户放弃期权开户，并表示仍将业务重点放在两融业

务上。市场人士认为，从券商角度来看，“两融业务目前已遇瓶颈，期权业务更容易被引爆”。 

  期待期权推出的大势未改，但落地时经营机构态度却出现分歧。而产生分歧的核心点，在于对个人投资者参与期权

的不同态度上。 

  在此次股票期权上市后，参与的投资者必须在年龄、学历上达标，并同时满足交易经历的严格要求。投资者在证券

公司必须具有 6个月以上指定交易的经历，并具备融资融券业务参与资格或者金融期货交易经历;若不是证券公司客户，

则须在期货公司开户 6个月以上，并具有期货交易经历。 

  此外，硬性门槛上则要求个人投资者的投资门槛是 50万、机构投资者开户资产和净资产不低于 100 万。同时还须

通过相应级别的期权基础知识水平测试。投资者同时还将实行分级管理，级别最低的一级可以套保，而二级可以买入开

仓，三级可以卖出开仓。 

  个人投资者参与期权的门槛并非高不可及，但当谈及投资者参与期权交易的预期时，业内某资深量化对冲投资人强

调，“当下关于期权的结论千差万别，有两个可能是正确的——期权是风险管理的工具，期权不是散户的玩具。” 

  是否能深度理解并正确使用期权策略，或是区别个人投资者和专业机构的区别之一。上海从容投资联合创始人郑莹

就向《第一财经日报》表示，期权最多的使用对象还是机构投资者，尤其在宏观对冲基金的对冲策略中使用比较广泛。 

  “以具体的交易策略为例，可能国内一般投资者更喜欢买入期权，认为损失有限但是获利无限。这种理解也是正确

的，但是要知道更多的专业机构在动反方向的脑子。”国富投资首席经济学家兼合伙人刘海影表示。



 

 
 

三、金融理财 

（二）基金投资： 

★周四分级基金 AB份额同跌 华商 500B尾盘骤涨 2%

（2015-01-29 网易财经） 

周四（1月 29日），上证基金指数收报 5467.45

点，跌0.98%；深证基金指数收报6514.15点，跌0.57%。

LOF 基金价格指数收报 2073.26点，跌 1.24%；ETF基

金价格指数收报 690.63点，跌 1.16%。  

当日，在可交易的 7只传统封基中，0只上涨，6

只下跌；在 191只创新封基中，36只上涨，132只下

跌。创新封基中，易方达永旭添利(+8.28%)、汇添富

互利分级 B(+2.14%)、华商中证 500B(+2.10%)涨跌幅

排名前三位；中银产业债一年(-10.01%)、招商可转债

B(-9.98%)、银华中证转债 B(-9.97%)涨跌幅排名后三

位。  

分级基金AB份额双双普跌，分级B板块近乎全绿，

三只可转债 B份额再次领跌，两只品种跌停。金融类

跌幅次之，券商 B跌 4.34%，证券 B、证保 B、金融 B

跌逾 3%。昨日表现坚挺的传媒 B下跌 2.79%，华商 500B

尾盘 5分钟骤然拉升约 2.5个百分点，收涨 2.1%，成

交 1532 万元，成为今日唯一成交超百万的收涨品种。 

华商 500B是一只指数型分级基金，跟踪中证 500

指数,而该指数今日收跌 0.67%，尾盘 5分钟仅上升

0.1%。华商 500B尾盘 5分钟骤然拉升约 2.5个百分点，收涨 2.1%，成交 1532 万元，远高于平日成交量。 

分级 A因为近日持续上涨，隐含收益率明显下降，投资者获利回吐，成交额过百万的品种中仅有 12只上涨。房地

产 A 午后获得拉升，上涨 1.14%，转债优先、银华稳进、环保 A、可转债 A约上涨 0.2%。 

华泰建议，在经济面不佳以及流动性受到监管的情况下，短期我们谨慎一些，建议投资者关注一些防御性品种，

比如：食品 B、医药 B、转债优先等，同时积极配臵一些海外产品，来降低单一市场风险。 

★结构性牛市可关注医药基建信息安全三类基金 

医药板块 

近期 A股指数振荡加剧，股市风口正在悄然转移。前期涨幅较大的券商、银行类蓝筹股遭遇大幅调整，而去年一

直滞涨的医药板块蠢蠢欲动。招商医药基金拟任基金经理李佳存接受信息时报记者采访时表示，目前股市表现出较强

的行业轮动行情，2014 年涨幅较低的医药行业会有补涨的预期，2015 年医药板块或将大概率跑赢大盘。兴业证券 13

日发布报告认为，目前医药板块整体估值不足 40倍，估值溢价率已回落至 2012 年中期水平，“医药行业最坏的时刻

已经过去，中期投资价值正在逐步显现”。中信建投在 14 日发布的医药行业研报中则认为，2015 年是继续深化医改

的一年，国家在政策方面给了医药行业很大的支持，各项政策的出台，都预示着医药行业的改革会提速。尤其是伴随

新一轮国企改革的风起云涌，医药国企将显著受益。 

同花顺数据显示，从 2004年 12月 31日至 2014年 12月 31日的这十年间，中证医药指数的累计收益率为 646.42%，

而同期沪深 300指数的累计收益率仅为 251.97%，大幅度跑赢大盘。 

对于医药行业的投资，既有主动型投资的医药基金，也有被动投资的医药指数基金，还有可以直接在二级市场交

易的医药 ETF和分级医药基金，投资人可以根据自己的实际情况，选择不同的产品。不过由于医药 ETF 和医药分级基

金更适合波段操作，投资人需要准备一定的投资知识。 

http://money.163.com/keywords/5/0/52067ea757fa91d1/1.html


 

 
 

信息安全类 

2014年，A股安全战略相关主题风起。同花顺数据显示,与安全战略相关的 15只相关概念指数去年平均涨幅超过

50%。市场普遍认为，随着 2015年国家安全战略的持续升级，相关主题或将长期受益。上投摩根安全战略基金掌门人

卢扬表示，2015年中国经济将逐渐进入降速转型、结构升级、创新驱动的“新常态”。在这样的经济新常态下，A股

中间不排除短期振荡调整，但牛市续航可待，相关四大安全战略主题在风起之后，同样后续可期。他特别分析，转型

驱动下未来 5～10年军费和安防投入会稳定增长，军工板块潜在资产注入等改革红利都将增厚相关上市公司每股盈利；

而政府不断加速推出信息安全政策，预估信息安全行业平均盈利增长将从 20%提高到 25%以上，行业龙头公司会明显受

益。 

相比医药基金来说，信息安全类的产品相对有限，目前多是主动型产品为主，不过二级市场上也可以买到相关的

分级产品，但由于分级基金每日的溢价率和净值的不同，会造成杠杆倍数的偏差，特别是净值达到某一价格时，会发

生折算，投资人都要事先做好了解。 

基建类基金 

“一带一路”，指丝绸之路经济带以及 21世纪海上丝绸之路。作为我国重要的中长期发展战略，可以有效地拓宽

我国的战略发展空间，增进我国与周边国家的合作，为我国经济转型赢得更好的外部条件。既然是经济带、丝绸之路，

就免不了沿途基础设施的建设，铁路、公路、桥梁、港口等行业必将率先获得发展机会。 

南方小康基金的柯晓表示，从经济层面看，过往的经济的三驾马车，即投资、消费和出口，中国的出口以往都是

出口终端消费品，受 2008年的美债危机和现在一直持续的欧债危机影响，欧美消费能力下降，随之中国出口减少，投

资品生产过剩。另一方面，中亚国家及东南亚国家基础设施极其不足，很需要中国输出这方面产品、技术和能力。所

以，一带一路的概念就是出口投资品给中亚及东南亚等国家。目前这个概念的投资机会会贯穿未来两三年。 

由于该概念较新，目前没有专门的主题投资基金，但是南方小康、长盛高端设备等基金涉及较多的基建概念股，

投资人可以关注。 

（二）：资产管理 

★ 天风证券汇盈 2 号集合资产管理计划产品 

名称 天风证券汇盈 2 号集合资产管理计划 

集合计划管理人 天风证券股份有限公司 

集合计划托管人 广发银行股份有限公司 

集合计划目标规模 
本集合计划推广期规模上限为 5 亿份，存续期规模上限为 5 亿份，不含利息转增份额，

委托人数量为 2 人以上（含）200 人以下（含）。 

投资范围 

可投资于中国境内依法发行的商业银行理财计划、集合资金信托计划、基金子公司一对

多专项资产管理计划等金融监管部门批准或备案发行的金融产品、现金类资产（包括银

行活期存款和通知存款、以及其他现金类资产等）以及中国证监会认可的其他投资品种。 

本集合计划封闭期、

开放期及流动性安

排 

本集合计划封闭期与存续期一致，封闭期内不办理参与及退出申请，本合同另有约定的

除外；封闭期为 3 年，封闭期内不办理参与、退出业务。 

本集合计划最终投向的天风汇盈贰号有限合伙基金存续期为 3 年，期末由全体合伙人表

决通过后可延长 2 年。 

集合计划份额面值 本集合计划的面值为人民币 1.00 元。 

参与本集合计划的

最低金额 

单个委托人首次参与的最低金额为人民币 100 万元，追加参与的最低金额为人民币      

1 万元。 

本集合计划费用 不设参与费、退出费、不提取业绩报酬，年管理费为 0.20%，年托管费为 0.06%。 

★ 天风金管家集合资产管理计划收益率跟踪 



 

 
 

本计划最新预估年化收益率为：3.87%（2015年 1月 28日） 

产品简介：本计划管理期限为 5年，可展期。首次参与的最低金额为人民币 5万元，追加参与的最低金额为人民币 1000

元。投资范围为银行存,短期逆回购、货币市场基金以及中国证监会认可的其他投资品种。 

（三）固定收益投资： 

1、逆回购投资 

★国债逆回购报价（均价）： 
 1 天 2 天 3 天 4 天 7 天  

上交所 3.6093  4.5355  3.3690  2.4427  3.9493  

深交所 3.3607  4.1417  2.5858  1.7208  3.7829  

2、债券投资 

★转债研究:上海电气(601727)可转债投资价值分析（2015-01-29 Wind资讯） 

结论或投资建议:电气转债的申购预期收益率较高,建议低风险投资者积极参与,配置型投资者可通过网下申购达

到低价配置的效果。建议原股东积极参与配售。考虑到电气转债将很可能获得较高的转股溢价率,原股东可利用转债替

换部分股票。综合配售收益为 5.05%,配售收益较高。建议有一定风险承受能力的投资者可考虑为配售收益而进行股票

短期交易,低风险投资者仍不建议参与。 

原因及逻辑:1、当上海电气的股价为 10.5元时,对应的转债价格在 131.95元~135元。当上海电气在 8元至 13.5

元之间波动时,电气转债的市场合理定位约在 115.85元-156.47元之间。2、纯债部分价值为 85.12元。3、A股摊薄压

力约为 5.68%,摊薄压力较低;4、当电气转债总申购资金(放大后)为 12000亿元且剩余可申购金额为 26亿元时,中签率

为 0.22%,当首日涨幅为 30%时,网下申购收益率为 0.325%,网上申购收益率约为 0.065%,网下简单年化收益率为 16.25%,

网上简单年化收益率为 3.25%。投资者亦可根据自身核算周期和借款周期推算。5、公司是国内领先的综合性装备制造

大型企业之一,主要产品和服务包括发电机组、交通环保设备的装备制造和电站工程等,主营业务涵盖工业装备、清洁

能源、新能源、现代服务业 4 大板块,子公司涉及领域众多。电气总公司持股比例 56.65%,是公司控股股东,上海市国

资委为实际控制人。发展至今,各板块布局齐全并均已实现一流水平:火电设备国际一流、核电设备最齐全、燃气设备(技

术上是工业制造皇冠上的明珠)也已通过收购意大利公司实现技术领先。 

有别于大众的认识:1)要使网下申购不亏本,假设回购成本为 4%,当中签率为 0.15%时,电气转债上市时需达到约

110.67 元;当中签率为 0.3%时,电气转债上市时需达到约 105.33元。2)由于发行至上市一般需要两至三周,如果期间

正股下跌幅度超过 20%(上海电气跌破 8.4元)且转债系统估值显著下降 5%以上,网下申购的收益率有可能不能覆盖成

本。 

3、信托投资 

★伞形信托配资降杠杆，对资金面影响有限（2015-01-29  Wind 资讯） 

1月 27日，一则关于银行收紧伞形信托配资的消息在市场内流传，并被认为是导致当日 A股下跌的一个重要原因。

多家信托公司相关业务人士证实，某股份制银行于近日出台了包括降低伞形信托最高杠杆率在内的旨在收紧伞形信托

业务的举措，其中部分措施要求从“即日起执行”；而传言中另外一家银行提高劣后资金门槛的规定，则在两个月前

即已下发。 

对此，机构人士认为，受伞形信托规模不大、银行融资余额占自由流动市值比重低、近期伞形信托业务量逐步回

落等因素的影响，前述银行举措对 A股市场资金面的影响有限。 

招商证券表示，之前做配资多的股份制银行降低配资比例属正常行为。相关信托业务人员表示，目前尚未收到相

关监管规定，不过去年 12月以来 A股市场的大幅波动，使得银行和信托公司均已加强相关风险控制。另有券商分析，

降低伞形信托杠杆是股市上涨以后银行的正常反应，无需过度解读。 

此外，某证券还认为，银行融资余额占自由流通市值比重低，杠杆不高；目前大行基本不做配资，预计伞形信托

的规模为 3000—4000亿元，总体规模不大。因此，券商认为，市场不必过于慌张。
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（四）外汇投资： 

★ 1月 29日人民币汇率中间价：1美元对人民币 6.1335 元(2015-01-29 中国外汇交易中心）  

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2015年 1月 29日银行间外汇市场人民币汇率中间

价为：1 美元对人民币 6.1335元，1欧元对人民币 6.9426元，100日元对人民币 5.2329元，1港

元对人民币 0.79118元，1英镑对人民币 9.3185元。 

美元指数 94.6724，欧元兑美元 1.1325。（截至撰稿 ） 

★现实压倒理论，美联储维持超低利率（2015-01-29 Wind 资讯） 

彭博报道称，美联储昨日维持超低利率的决定显示，当现实与理论出现碰撞时，央行倾向于

接受现实。 

理论上来说，随着失业率回落和雇主不得不为吸引员工支付更多的报酬，通胀应该加速上升。

但现实并非如此。 

正如昨日的 FOMC 声明写道：通胀率已进一步低于委员会的长期目标，主要反映的是能源价格

的下跌。基于市场得出的通胀补偿率在最近几个月大幅走低;而调查得来的长期通胀预期仍然稳定。 

彭博认为，这传递出来的信号是委员会能够承担得起在加息上“保持耐心”。正如美联储主席

耶伦喜欢说的那样，加息将是“数据驱动型的”。 

但这并不意味着经济学理论就一无是处。在 12月 FOMC 会议后的新闻发布会上，耶伦是这么说

的： 

理论是重要的，那些与历史经验相一致的理论将是引导委员会委员们决策的工具。 

彭博称，理论和历史经验显示工资增长可能很快会推升通胀。但正如耶伦在去年 12 月说的那

样，(决策的)底线是 FOMC投票委员能实际上观察到的证据： 

我想历史上我们都见证过，随着经济发展变得更加强劲和闲置产能的消除，通胀确实趋于逐渐

走高。 

就我个人而言，我会去寻找那些使我对通胀将走高的观点更具信心的证据，在全面的数据中寻

求支撑或反驳这一观点合理性的证据。然而()可能像是一个基于预测和对于预测之信心的决定。 

华尔街见闻网站介绍过，美联储周三发布的 1月 FOMC 声明称，委员会一致同意对加息将保持

“耐心”。美联储对经济更乐观，并指出新增就业强劲，但预计通胀近期会下降。美联储还称作加

息决定时会考虑海外经济。 
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