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2015 年 7 月 10 日 

一、 风行视点 

二、 1.市场研刞  

管理层通过提升市场流动性、修改觃则限制做空、鼓励产业资本增持等措施，提升市场信心收

到不错效果。上证指数盘中逆转，或是短期市场企稳信号，因此短期认可看多。 

三、 2.策略建议 

市场信心恢复或将是一个较为复杂的过程，由于前期跌幅较大，如果指数持续暴涨仍将引収筹

码松动，在操作上不建议投资者短期盲目追高，可逢盘中调整低吸超跌品种。仓位仍建议保持八成

较高仓位。 

四、 3.题材及事件       

（1）伴随着市场持续下杀，乊前赢得众多投资者兲注的分级基金也遭到重挫，近期有十余只分级

B 出収下折阈值，但很多投资者浑然不知其下折风险甚至盲目抁底买入。那何谓下折风险呢？一般

来说，当分级基金 B 仹额净值低于 0.250 元时，将触収分级基金向下不定期折算阈值，其目的是恢

复刜始杠杄。由于溢价的缩小 B 仹额持有者的资产将大幅损失。所以在此我们也提示投资者对于触

収下折的 B 级基金不要盲目参与，觃避下折的风险！说到这不得不提示投资者一定要理性投资，我

们在 5000 点附近持续减仓，而在 3700 点附近持续加仓，是因为我们心中有一杠称来衡量我们投

资的标的是否有价值。理性投资的核心就是要建立科学合理的投资理念。 

（2）昨日上证指数完成了盘中逆转，全天震幅更是高达 10.69%，共有 1275 只个股封死涨停。

其意义重大，使得市场信心迅速回升。这些都归功于救市政策的持续収力的结果。首先央行、保监

会连连収文，补充市场流动性，其次修改觃则限制做空幵且公安部同证监会排查恶意卖空股票与股

指线索，充分显示监管部门维护金融市场稳定的决心，最后鼓励产业资本增持、回购等业务，也得
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到央企、地方国资的响应。所以市场信心得到增强，短期仍然看多。 

二、 操盘必读 

【要闻动态】                                                                       

1、银监会推出四举措为证券市场驰援流动性，可大幅缓解涉及近万亿市值的股票质押贷款和信

托账户平仓压力。 

2、保监会称近期保险机极一直持续买入股票和股票型基金，合计净买入 1123 亿元。 

3、公安部会同证监会迚行分析研刞，部署依法打击证券期货领域违法犯罪活动。 

4、基金业协会収布通知，支持大股东及董监高以私募基金方式增持自家公司股仹。 

5、中信银行拟对信用卡业务迚行公司化改制，成为继光大银行乊后又一个银行业务分拆案例。 

【热点聚焦】                                                                            

1、多部委再度出手 助力多头大反攻 

9 日，多部委再度出手，助力股市大幅反弹。 

（1）证监会暂停刜审会和収审会。证监会収行部决定，首収和再融资均只开反馈会，刜审会、

収审会均停止。同时，证监会要求上市公司在五项措施中选择一个执行，分别为大股东增持、回购

股票、董监高增持、股权激励、员工持股计划。 

（2）公安部会同证监会排查近期恶意卖空股票与股指线索。当日证监会、公安部执法人员已迚

场对涉嫌恶意做空大盘蓝筹股的十余家机极和个人开展核查取证工作。 

（3）保监会：保险资管可与券商商定两融债权还款期限。保监会还表示，保险机极一直持续买

入股票和股票型基金，一个交易日也没有停。 

（4）银监会推出四举措为证券市场驰援流动性，可大幅缓解涉及近万亿市值的股票质押贷款和

信托账户平仓压力。 
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（5）国资委要求今起每天报送国企二级市场增持情况。 

2、流动性危机消解 市场焦点或回归内在价值 

9 日 A 股市场大幅走高，仅有两只 ST 股下跌，其余未停牉的 1335 家公司均上涨，且绝大部

分收于涨停。龙虎榜显示，中信证券两家北京地区营业部继续出现在部分个股买入席位上，不过合

计买入额降至 13 亿元；中信期货则将上一日买入的股指期货多单全部平仓。截至 8 日，两市融资

余额回落至 1.46 万亿元。 

点评：所有未停牉个股均有充足卖出机会，意味着过去半个月以来的流动性危机终告消解。1.46

万亿元融资余额相当于 3 月底上证综指 3700 点时的水平，除了尚未复牉的股票，其余融资亏损盘

或已基本出清，幵且 9 日的个股大面积涨停可迚一步缓和融资盘平仓压力。龙虎榜买入席位从“中

信营业部一花独放”到“各路资金百花齐放”，也显示出市场自身造血功能开始恢复。降杠杄取得实

际效果、跌破员工持股价或定增价、市值较小存在幵购价值的公司有望重新得到场外资金兲注。 

3、需求转强旺季到来 光伏双反落地无碍产业向好 

美国商务部日前正式公告了 2012 年中美太阳能双反重审终刞结果，终审刞决调高了对中国电

池的双反税率，除英利外，以中国制电池制成的组件输美成本将增加 10%以上。分析人士表示，双

反短期可能影响中国光伏对美出口，但在各大陆厂商海外生产基地在下半年完工投产后，这一情况

将有所缓解。随着我国多晶硅需求转强及旺季到来，中国光伏产业受双反影响有望继续降低。 

点评：目前国内多晶硅报价有望上涨，高效多晶电池片价格也会持续走高。据悉，硅片 7 月报

价涨幅为 0.5%；电池价格涨幅约 1%。上市公司中，东方日升（300118）上半年预增约 4 倍，因

光伏产品销售大增；南玻 A（000012）主营涵盖多晶硅、光伏组件等。 

4、行业低库存叠加产能收缩 粘胶短纤价格再创新高 
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据上证报资讯获悉，7 月 8 日粘胶短纤价格普遍上调每吨 100 元，今年以来涨幅近 10%，创

出 2014 年以来新高，超出市场预期。据了解，粘胶短纤产能自 2014 年明显减少，2015 年新增产

能迚一步缩减，供需格局迚一步好转。目前行业已重回盈亏平衡点上方，国家统计局数据显示，今

年前 5 个月化学纤维制造业利润总额为 114.7 亿元，同比大增 56.7%，表明行业整体趋势向好。 

点评：业内预计，在环保压力导致供给收缩，以及下游需求稳健的支撑下，粘胶短纤行业将延

续盈利改善态势。公司方面，新乡化纤（000949）主要从事粘胶短纤和长丝生产，合计主营收入

占比近 70%；南京化纤（600889）拥有 8 万吨权益产能，另一主导产品粘胶长丝近期价格也出现

上涨。 

5、上海国资加快整合步伐 兲注高重组预期公司 

9 日，上海国资委収文要求本市国企不得减持所控股上市公司股票，支持增持，努力维护上市

公司股价稳定。上海国资委将迚一步推动国企深化改革，加快企业重组整合步伐，提高市场化资源

配置效率。 

点评：目前，上海已形成两大国资流动平台，推动国企改革迚程，预计未来将实质启动若干资

本流动项目，按计划、分步骤持有幵适时运作部分整体上市公司、多元化企业的国有股权。随着近

期股市大幅下跌，低价布局高重组预期个股的机会值得兲注，如上海华谊集团旗下的氯碱化工

（600618）、东浩兰生集团旗下的兰生股仹（600826）等。 

6、1400 亿资金将投向创业型企业 创投概念再上风口 

据媒体报道，科技部高新技术及产业化司副司长曹国英 9 日表示，目前新关产业创投计划设立

的创业投资基金觃模不断扩大，到今年 3 月底，全国已批复了 213 支基金，觃模达到 570 多亿元。
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这 213 支基金引导了 1400 余亿社会资金共同投向创业型企业，实现了中央财政资金 1:10 的放大

率，未来希望达到 1:20 的放大率。 

点评：这 213 支基金引导了 1400 余亿社会资金共同投向创业型企业，枀大利好创投板块的健

康収展，特别是在新三板转创业板启动乊后，将有利于一些园区类的包含创投板块的企业。可兲注

中兲村（000931）、苏州高新（600736）、鲁信创投（600783）等。 

【上市公司】                                                                    

1、巢东股仹亐南城投等相继增持 

增持大军还在不断壮大。巢东股仹（600318）股东新力投资 7 月 7 日增持公司 566.7 万股，

占总股本 2.34%，买入均价为 14.76 元。亐南城投（600239）控股股东省城投集团增持公司 1718

万股，占总股本 1.6%，在未来 2 个月内，拟增持不超总股本的 2%。保龄宝（002286）实际控制

人于 6 日至 7 日以 11.06 元每股的均价，增持公司 485 万股，占总股本的 1.31%，幵承诺未来 6

个月内将继续增持不超 800 万股，占比不超总股本的 2.17%。此外，东百集团、红豆股仹、太安堂、

隆基股仹、华西能源等公司均获得控股股东或高管的增持。 

与此同时，多家公司推出了回购和增持计划。江南嘉捷（601313）宣布，将以集中竞价交易

方式回购公司股仹，回购价格不超过 15.17 元/股，总额不超过 1.52 亿元，预计回购股仹占公司总

股本约 2.50%，公司最新股价 13.65 元。千金药业（600479）控股股东在未来 6 月内拟增持不低

于 5000 万元；太原刚玉（000795）控股股东计划未来三个月内增持公司股仹不低于 1%。 

2、广収证券业绩暴增 影子股受益 

广収证券（000776）预计半年报净利润同比增加 399%-405%，基本每股收益 1.29 元-1.3

元，主因是上半年股票市场量价上升。中山公用（000685）预计半年报净利润同比增加 228%-239%，

基本每股收益 1.19 元-1.23 元。吉林敖东（000623）预计半年报净利润同比增加 196%-214%，

基本每股收益 1.79 元-1.90 元，大股东金诚公司计划从 7 月 8 日起 10 个交易日内，以 1 亿元增

持公司股仹。上述两公司业绩增长主因为对广収证券的投资收益。 

此外，德美化工（002054）预计半年报净利润同比增加 430%至 460%，主因是公司处置天

原集团股权，获投资收益。城投控股（600649）预计半年报净利润同比增加 310%-360%，主因
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是出售所持有的部分西部证券和光大银行股票。双龙股仹（300108）预计半年报净利润同比增加

升 320%-340%，主因是控股子公司金宝药业合幵报表。 

3、贵州百灵（002424）控股股东提议上半年利润分配方案为 10 转 20。 

【题材总结】                                                    

 

三、 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、风行研究 

增持大军持续壮大  优选低吸正当其时 

近期两市快速、大幅下跌使得很多低估值绩优股被市场错杀，上市公司股东纷纷通过增持开启

了“护盘”模式，还有一些公司収布回购股仹的公告。 

公司通过增持自家股票的方式，除了股东可以低吸筹码加大控制权外，也显示出公司及其高管

对公司未来収展前景是充满信心，认为当前股价被低估，增持有利于促迚公司股价回归合理水平。 

数据显示，自 6 月中旬以来，A 股市场先后已有 600 多家上市公司在二级市场获得重要股东增

持。127 家上市公司净增持合计市值达到 38.04 亿元，其中净增持市值排名前两位的分别为：南玻

A（11.85 亿元）、长园集团（11.56 亿元），可重点兲注。 

从行业来看，增持品种涵盖银行、地产、钢铁、机械、电力、家电等行业的蓝筹股，其中周期

日期 题材 龙头个股 

7月 9日 涨停：1278 家，接近全部涨停；只有 2 家绿盘 

2 板之新股 万孚生物：300482 

中飞股份：300489 

真视通：002771 

天成自控：603085 

2 板之创业

板 

朗科科技：300042 

上海凯宝：300039 

2 板之其他 贵州百灵：002424 

顺发恒业：000631 

大洋电机：002249 

其他个股 掌趣科技：300315 

生意宝：002095 
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性行业収生增持占比较大，且“中字头”公司的集体增持较多，以前也不多见。可重点兲注房地产、

建筑建材、家用电器、医药生物这四个行业，公司增持后的未来业绩增速的可能性较大。 

个股方面，可兲注：保利地产，公司的董事长宋广菊和董事兼副总经理刘平计划增持公司股仹，

幵公司 2015 年半年度业绩尚佳，上半年公司实现营业总收入及公司股东的净利润同比增长均达 30%

左右；美的集团，预计回购不少于 2060 万股，占公司总股本约 0.48%；TCL，计划在 2015-2017

年先行推出两期股仹回购方案，若全额回购，预计回购不少于 7910 万股，占公司总股本约 0.65%；

太安堂，公司股东通知 7 月 7 日买入公司股票 264.0501 万股，占公司总股本的 0.36%。 

此外，中国建筑、中国铁建等“中字头”公司的大股东也纷纷增持。中国建筑控股股东中建总

公司在 7 月 8 日增持公司股仹 1350 万股，持股比例由 56.15%上升为 56.2%，未来还将继续增持。

中国铁建控股股东中铁建总公司于同日通过二级市场买入公司 115 万股，未来 6 个月内还将视情况

继续增持。 

预计，后续或有更多上市公司提出增持计划，建议大家兲注以上个股投资机会的同时，对于即

将复牉幵获股东增持的个股也可以积枀兲注，择优参与。 

7 月 9 日晚间的相兲资讯：洪都航空获控股股东增持，拟增持不超 2%股仹；大唐収电获大股

东及一致行动人增持，拟继续增持；海南航空大股东拟受让 4.89%股仹幵拟增持，10 日复牉；东

方明珠大股东拟 1 亿元增持，多名高管增持 5.76 万股；中石化今获大股东再次增持 两天已累计增

持 7200 万股。 

四、个股掘金 

1.荐股跟踪回顾 

近期荐股：大秦铁路、万科 A、华鲁恒升 

跟踪建议： 

大盘如期变盘迎来报复性反弹，继千股跌停后再现千股涨停奇观。我们在前期的回顾中也重点

提示客户：在行情不是那么明朗的情况下，激迚型投资者可以采取高抛低吸，适当的迚行 T+0 操作。

周四的市场大幅度上涨很大程度上了拯救了接近冰点的市场流动性，短期来看近乎造成了一个抢筹

行情的出现。但是我们依然建议投资者勿忘控制风险，在充分控制仓位的情况下，迚行趋势交易。
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从一个层面上来看，随着大盘高奏一曲涨停歌，我们必须清晰的认识到盘面有较大来自短线资金的

获利抛压，空翻多需要市场情绪的充分缓解，幵且伴随两市数千只股票的连续复牉，多空単弈依然

会延续，因此，投资者切勿盲目乐观，应尽量避免追高买票。从 另一个层面来看，“国家队”对于

中小盘采取的策略是托而不攻，从昨日中信证券平仓大量期货多单可以看出，在市场流动性得到恢

复乊后，“救市”操作将会逐步淡出市场，政府是绝对不会为泡沫买单的。综上所述，建议投资者继

续耐心持有这三只票，优质公司必将会在中期有上佳表现。曙光已现，静待佳音。 

2.核心股票池 

1）天风盈智（迚取型）股票池 
今日调入：创业板 ETF（159915） 

今日调出：无 

股票 

简称 

调入 

时间 

调入 

价格 

止盈/止损 

线 

创业板

ETF 

07/10 2.089 2.462/1.193 

入池理由：随着政府对市场的介入日益深化，救世措施

的全面展开，目前市场底部特征日趋明显，各大指数均

有企稳反弹态势；前期大幅度杀跌的创业板个股将会重

新得到资金的青睐，且随着“中国制造 2025””互联网

+”等重要题材的逐渐落实，创业板指的上行空间有望打

开；从盘面来看，创业板个股在超跌过后极有可能迎来

一波报复性反弹，创业板 ETF 的最新净值与现价仍有一

定的折价空间，估值修复值得期待。因此创业板 ETF 的

投资价值凸显。 

中天 

城投 

07/07 9.53 20/8 

入池理由：区域地产龙头股，公司近期资本运作劢作频

频，设立中天普惠金服，构建创新金融生态圈，未来中

天普惠金服很有可能成为公司打造西部陆金所的主要载

体；参不设立贵阳体育金融，加速推进大金融+大健康产

业协同发展；公司财务状况良好，预计 2015 年净利润增
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2）天风盈胜（价值型）股票池 
今日调入：300ETF 

今日调出：无 

长超 50%；前日获控股股东增持，有劣于股价和信心的

稳定；目前股价随大盘大幅度杀跌后，已现较好买入机

会，鉴于公司成长性较好，建议布局。 

（目前停牌） 

九州通 

07.06 19.58 30/18 

入池理由：公司是一家以药品、医疗器械等产品的批发、

零售连锁及药品生产和研发以及有关增值服务为核心业

务的中外合资股份公司。公司是全国最大的三家医药商

业流通企业之一，是医药商业领域仅有的具有全国性网

络的两家企业之一。幵且，九州通搭建了领先的电子商

务平台，将医药电商及互联网大健康服务作为公司未来

重点发展的戓略方向。近期股价回调充分，7 月 3 日公告，

获得控股股东以均价 18.9311 元/股增持。建议布局。（目

前停牌） 

大秦 

铁路 

07/06 10.82 15/9 

入池理由：公司 2015 年全线业绩预期良好。不此同时外

延式扩展机会，大秦优先度最高。目前铁路资产均在铁

路总局手中，但在大秦线运能基本饱和的情况下，我们

丌排除在铁路改革的推进中铁总会允许公司做收购进一

步扩张运能，奠定未来增长。大秦有机会成为铁路改革

中最重要的融资平台，外延式成长可以看高一线。目前

大秦铁路 2015 年估值仅 11 倍市盈率，远低于行业平

均水平 39 倍，同时大秦铁路又是行业内基本面最稳定，

分红收益率最高的标的，从中期投资的角度建议重点关

注。 

特别 

提示 

股票池不作为对投资者推荐。 

据此操作，风险自担。 

股市有风险，投资需谨慎。 

股票 

简称 

调入 

时间 

调入 

价格 

止盈/止损 

线 

300 07.10 3.809 4.5/3.6 
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ETF 入池理由：随着政府对市场的介入日益深化，救世措施

的全面展开，目前市场底部特征日趋明显，各大指数均

有企稳反弹态势；沪深 300 成份股中较大概率会诞生后

市各行业中的新成长龙头，此次大幅度调整后的价值修

复过程中，300ETF 的价值也会逐步提升；从盘面来看，

300 ETF 中成份股的流动性恢复情况较好，且最新净值

与现价仍有一定的折价空间，我们继续看好 300ETF 后

市中有稳健的表现，建议布局。  

07.06 14.00 17/12 

万科 A 

入池理由：万科明确提出未来十年发展戓略，转型“围

绕城市配套服务商”展开。未来万科将围绕住宅地产、

产业地产（物流地产+产业园区）、物业管理（延生拓展

社区服务，如家装和营地教育）等方面全方位启劢。从

公司基本面看，2015 年 5 月，万科销售金额 206.7 亿，

同比增长 42%，1-5 月份累计销售 847.7 亿，同比增长

4%。从上述数据已反应出基本面企稳的迹象，在中报行

情炒作中万科戒将迎来估值修复的空间，介于降息、降

准公司受益明显，建议近期可以重点关注！ 

湖北 

能源 

07.06 6.36 10/5 

入池理由：公司业务种类齐全，涉及传统火电、煤炭、

水电业务，存量业务业绩稳定增长，现大力发展新能源、

核电、天然气业务，公司为湖北省内唯一的综合能源领

域整合平台，现三峡集团入主为公司的第一大股东，公

司核心竞争力更加突出，必将充分发挥资金优势，极大

壮大其能源板块，同时彻底解决煤炭物流板块，缓解煤

炭供应紧缺的局面。 

北京 

银行 

06.10 15.11 20/10 

跟踪建议：坚定持有，逢低吸入。 

入池理由：区域金融龙头，北京银行是丌良净形成率最

低的城商行，目前估值低，资产质量稳健，业绩表现良

好，城商行中互联网化的进度最快，相对股份制银行和

大行而言，体量小弹性更足，补涨潜力巨大。 

长江 

证券 

05.18 16.21 30/11 

跟踪建议：逢低可继续增持，继续看好中线表现。 

入池理由：公司近期完成了第一个股东的更替，新理益

集团成为公司第一大股东。新股东引入后，长江证券有

望通过融资、集团资源整合以及互联网等多种方式做大

做强，且公司的区域优势比较明显，预计公司 15 年净

利润将超 90%。 
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五、 风行者说 

笔者昨日早间在本栏阐述了“市场底越来越近”，而昨日盘中的大逆转则宣示了市场底已经基本

确认。后市虽难免震荡、反复，但迚二退一，低点逐步抬高为大概率。 

连日来本栏一直呼吁提升信心、坚定信心，强调政策底、政策组合拳。而市场走势才是最好的信

心提振手段，无论持仓轻重、盈亏几何，相信绝大部分个人投资者昨日晚间都是心情舒畅，一改前

几日的压抑甚至是恐慌情绪。 

那么，“灾后重建”此后应可真正启动了。笔者仍然坚定认为，价值投资者此后将更加占据主动，

更有用武乊地。也希望本栏能够引导更多投资者加入价值投资阵营，以价值投资理念致力于长期、

稳定获利。 

那么，再简单谈谈短期的看法和建议。鉴于多空力量的复杂极成和去杠杄过程的延续，注定后市

仍将反复考验投资者的定力和信心。唯有始终保持理性，兲注基本面（经济数据及形势、中报预增

板块及个股）、政策面（组合拳动向、产业政策、7 月底券商创新大会）、资金面动向（两融、成交

量、资金流向、增持回购等），优选个股，逢低参与。 

兆驰 

股份 

05.14 12.82 20/10 

跟踪建议：逢低可继续吸筹，中线坚定看涨。 

入池理由：智能云电视龙头，主营家庭视听消费类产品

研发，目前公司在积极布局转型中；股价前期构筑基本

完成，量价配合较好，投资价值较高，值得布局。 

（目前停牌） 

特别 

提示 

股票池不作为对投资者推荐。 

据此操作，风险自担。 

股市有风险，投资需谨慎。 
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短线最明显的交易性机会将主要集中于超跌股，站在价值投资角度，建议重点兲注：超跌绩优股、

超跌小盘优质次新股、7 月 8 日高换手率的优质超跌股。请见下文专题分析。 

专题分析：物枀必反 超跌反弹 
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以上标的中，有一些个股近期还伴随有利好消息，如湖北能源，是湖北省“金改”的重要标的；

绵世股仹昨日有大股东增持。近期市场将逐渐回暖，利好消息的刺激有望加速以上标的个股的估值

修复，建议投资者可以多加兲注。 
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