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2015 年 7 月 15 日 

一、 风行视点 

二、 1.市场研判  

在昨日盘面中小盘股与大盘股的分化仍在持续，这其中券商、基建类品种的下跌成为市场调整

主要因素，而小盘股的分化也在加剧。预计短期盘面市场做多氛围会进一步降低 

三、 2.策略建议 

从上证指数的角度看，在经历前期连续反弹后出现休整走势，并且量能未见萎缩，预计短期

市场仍有调整要求，仓位建议保持六成。 

四、 3.题材及事件       

（1）伴随着市场企稳与 2015 年中报即将发布，中报预期对市场的影响越加明显。从目前已经发

布的中报数据来看，中小板净利润呈稳步上升趋势，主板表现较差，或是由于目前主板公布业绩预

告的公司占比较少，这也表明宏观经济增速放缓对上市公司的业绩影响比较明显。与此同时，送配

预期也受到市场关注。高送转表明公司对未来业绩增长的信心，在投资者心理层面上构成潜在利好。

但是，一些小盘品种股票价高、流动性差也会通过“高送转”方式降低股价增强其股票的流动性。因此，

我国股票市场通常会出现显著的超额收益。在投资标的上有如下两点建议：第一，前期超跌但业绩

预增的中小市值品种值得关注，尤其是有高送转预期的品种；第二，短期需注意周期性品种以及业

绩短期预期有变化品种的业绩风险。 

（2）券商板块短期承压走弱有如下两点原因：首先，前期下跌导致市场环境发生变化，使得券商

板块下半年业绩预期普遍下降。而这种预期主要来自于融资融券业务余额降低与市场系统性风险引

发的投行业务收入减少。其次，金融混改预期发酵，银行获得券商拍照呼声增高使得券商牌照的稀

缺性下降，制约了券商板块的本轮反弹的空间。但是券商板块的投资机会还是存在的，投资者可关
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注以下三点：第一，两融余额已有企稳迹象，且蓝筹成为融资买入的主要品种；第二，尽管券商板

块短期业绩有增速放缓的预期，但其估值优势不可忽视，故从长期投资角度来说券商板块仍可关注；

第三，七月下旬券商创新大会或成为短期提振券商板块的重要驱动事件。综上所述，我们认为调整

中或是低吸券商板块良机。在个股的选择上建议选择有 A 股定增预案或有大股东增持品种的券商重

点关注。 

二、 操盘必读 

【要闻动态】                                                                       

1、首届军民融合主题展召开在即 军工板块面临多重催化 

2、国家成立新能源汽车子基金 中上游产业链迎扩容机遇 

3、一批公司携员工持股计划复牌 千足珍珠收购三家医院 

4、云意电气定增深耕汽车电子 东方财富同花顺业绩暴增 

【热点聚焦】                                                                            

1、首届军民融合主题展召开在即 军工板块面临多重催化 

    国防工局网站发布预告，国防科技工业军民融合发展成果展新闻发布会将于 15 日下午举行。

该展会为期 10 天，是国防科工领域的首次军民融合展，也是全部军工集团公司首次以集团整体形象

对外展示。华龙一号核电机型、探月工程、嫦娥系列卫星、长征五号运载火箭、北斗智慧车联网 、

爱维客电动中巴车等一批军转民重大成果和产品都将精彩亮相。 
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    点评：在抗战胜利 70 周年阅兵进入倒计时、中航系上市公司连获股东及高管增持之际，军

工板块催化剂不断。习总书记今年提出了将军民融合发展上升为国家战略，配套政策也密集发布，

民企作为军工产业不容忽视的新兴力量，势必会有长足发展。 

 军工的优势在于技术，整个行业集全国最优秀科研人才，国家层面最大的资源整合力量，其目

的是让国家能立足世界之林。所以说军工的技术不管是不是最先进的，但至少可以肯定是国内最先

进的。但由于军工涉及部分保密内容，加之体制方面的原因，很多先进的技术难以产生经济效益。

而中国的民企恰恰例外，除了能够灵活适应市场的需要，企业家们还甚至善于钻营整个经济体系的

规则，这也让民营企业能够提高科技转化为生产力的效率。军民融合是一种顺应市场经济规律，打

破军工部分僵化体制的办法。 

我们认为军转民，或者军民融合的过程中，我们既要关注军工企业顺应市场的改制行为，比如

中航系的并购重组，又要挖掘某些可能尽快转化为民所用的行业，例如北斗导航。A 股上市公司中，

可关注中航系军工股，北斗星通（002151）、中国卫星（600118）和四维图新（002405）。 

2、七部门发布西北旱区农牧业可持续发展意见 关注农业概念 

 日前，农业部、国家发改委等七部门制订了《促进西北旱区农牧业可持续发展的指导意见》，

提出，到 2020 年，西北旱区水资源利用效率进一步提高，残膜污染等农业环境突出问题治理取得

初步成效，农业生态系统退化趋势得到初步遏制，农牧业基础设施逐步加强，农牧业综合生产能力

稳步提高，农业可持续发展新局面初步形成。 
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 点评：此前农业部副部长余欣荣专题研究西北旱区农牧业可持续发展时强调，要积极谋划可持

续发展的工作举措，关键以节水为核心。根据意见，西北旱区的特色农林牧业、循环农业有望得到

大力发展，而农膜回收利用、秸秆综合利用等技术也有望获得推广应用。A 股上市公司中，可关注

大禹节水（300021）、新疆天业（600075）和蒙草抗旱（300355）等。 

3、李克强：愿同南非在核电等领域开展合作 

  国务院总理李克强 14 日下午在中南海紫光阁会见南非副总统拉马福萨。他表示，中南经济互

补性强，合作前景广阔。南非正致力于推进工业化进程和开展基础设施建设。中国拥有技术先进、

性价比高的钢铁、建材、日用消费品等生产线，愿同南非大力开展产能合作，进行技术交流和人员

培训。在核电等领域积极开展三方合作，并推进港口、近海油气资源开发、水产养殖等海洋经济合

作。 

 点评：去年以来，在“一带一路 ”的大背景下，国家大力推动高铁、核电等产业走出去。领导人

出访，也经常向该股“推销”我国的相关技术和设备。另外，2015 年也是我国核电建设重启元年，核

电行业将迎来加速发展期。上市公司建议关注沃尔核材（002130）、东方电气（600875）、中国

核电（601985）等。 

4、国家将成立新能源汽车子基金 产业链迎扩容机遇 

东源电器日前在公告中提及，科技部、财政部将牵头成立新能源汽车子基金。据介绍，该基

金一期规模约为 5-7 亿元，由国家和企业共同出资，主要投资国家科技成果转化项目库中，与新能
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源汽车上下游产业链相关优质项目。另据媒体报道，《电动汽车 充电设施发展规划》已经通过部委

会签，很快将发布。 

点评：7 亿规模新能源汽车子基金的成立，并不能说明新能源汽车行业就会有多大的发展，但

这毕竟是一个好的苗头。好听点说，有助于提升产业链研发生产水平，为电动汽车推广提供支撑作

用。虽然最新数据也显示，上半年新能源汽车产量增加三倍，这也只能说明近几年来，国家对新能

源汽车的补贴政策取得了一定效果。 

国家层面来看，作为世界最大原油进口国，当然希望尽可能少的战略资源部依赖于进口；加上

国内传统汽车行业与国际领先水平还存在较大差距，弯道超车支持新能源汽车在还可能创造新的需

求前提下也无可厚非。但俗话说巧妇难为无米之炊，有了新能源汽车，没有充电桩，这事情就不好

办了。如果国际汽车大厂和原油输出国还因为自身利益减缓新能源汽车发展的话。国内那些像山寨

版一样的汽车又会有多大市场？因此，我们认为与其关注新能源汽车的碳酸锂、电机，还不如先多

多关注充电桩。比如，茂硕电源（002660）、许继电器（000400）、国电南自（600268）。 

5、伊核谈判达成全面协议 关注一带一路概念股 

历经九年多谈判，伊朗核问题全面协议今天达成。伊朗承诺永远不会寻求获取研制核武器，而

联合国安 理会对伊朗的常规武器禁运和对导弹发展项目的制裁也将逐步取消。全面协议文本将在几

天内提交安理会审议。 

点评：伊朗属于“一带一路”沿线国家，之前也是我国企业走出去的重要投资地。但由于其局势的

不稳定，我国企业放弃了很多项目。伊核谈判全面协议的达成有利于稳定伊朗局势，其有望成为中
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国铁建（601186）等国内相关企业的市场开拓目标。另外，伊朗很可能再次加入 OPEC，这样的话，

他是不会太赞成大家发展新能源汽车的。 

6、互联网金融公司业绩飙升 行业增速超预期 

 7 月 15 日，东方财富发布业绩预告，预计上半年净利润超 10 亿元，同比增长超 30 倍。主要

原因是，上半年互联网金融电子商务 平台实现基金销售额突破 4000 亿元，金融电子商务服务业务

同比增长 13 倍以上。同日，同花顺发布业绩预告，预计上半年净利润 2-2.5 亿元，同比增长 15-19

倍。作为互联网金融领域具有代表性的两家公司业绩均暴增，正反映出行业快速发展的状态。 

点评：据测算，截止 2014 年底中国的互联网金融规模已突破 10 万亿，发展速度迅猛。近期《支持

互联网金融健康发展的指导意见》即将公布，将进一步助力互联网金融行业发展。除拥有用户流量

的互联网金融平台外，互联网金融信息技术类企业也值得关注，如恒生电子（600570）、银之杰

（300085）等。 

【期指表现】                                                                    

周二，三大期指集体震荡下挫。IF1507 跌 146.2 点收于 4001.6 点跌 3.52%，贴水 110.55 点，

持仓量减少 10938 手至 4.29 万手。中金所公开数据显示，IF1507 合约多空双方前 20 名机构分别

减仓 5733 手和 8709 手，本周五期指 IF1507 迎来交割。整体看，经过连续大幅上涨后，多头做多

动能减弱，三大主力期货 合约呈现较大幅度贴水，多头短期需休整。 

三、风行研究 

中报季来临  关注医药行业的个股配置机会 

目前中报季来临，多家上市公司公布了业绩预报，有业绩低估值的医药行业标的存在配置机会。
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建议关注近期中报预增较多、前期跌幅较大、估值合理、有确定业绩的公司。 

近期中报预增较多的个股有：上海莱士、沃华医药预计同比增长 300.00%左右；尔康制药预计

同期增长 88.00%-118.00%；吉林敖东预计同期增长 195.86%-241.35%。 

可特别留意及重点关注中报预增与股东增持双重利好的个股：上周康美药业、爱尔眼科、红日

药业等大股东宣布增持，其中爱尔眼科上周实际控制人增持公司总股本 0.02%，且公司预计同比增

加 35%-45%。此外，中报高增长与跌破增发价的个股也可积极关注：恩华药业目前已跌破增发价，

且公司预计同比上年增长 20%-50%，预计这些个股的行情更具有持续性。 

国企改革方面，可重点关注国药股份、国药一致、现代制药等国药系个股，目前市盈率较低。 

7 月 4 日，国务院印发了《关于积极推进“互联网+”行动的指导意见》，给目前势头火热的“互联

网+”领域戴上“官方认证”的帽子。基于互联网创新，大数据的商业模式给医药、医疗行业带来新的投

资机遇。未来医药行业的发展模式有望围绕医药电商等主线展开，可持续关注“互联网+”对医药行业

商业模式和技术带来的变革，如移动医疗、可穿戴医疗等概念。 

证券代码 证券简称 市盈率

PE(TTM) 

市净率

PB(LF) 

市值 

(亿元) 

相对最

高价回

调% 

6 月 15

日以来

跌幅% 

000623.SZ 吉林敖东 16.27  2.18  287.38  -44.10  -31.28  

601607.SH 上海医药 21.02  2.07  530.41  -49.93  -35.26  

000999.SZ 华润三九 27.32  4.26  285.35  -42.64  -29.67  

600196.SH 复星医药 28.94  3.70  618.56  -41.05  -22.19  

002001.SZ 新和成 29.95  3.06  205.15  -53.93  -38.91  

300147.SZ 香雪制药 30.25  4.97  162.72  -108.98  -67.68  

600056.SH 中国医药 30.34  3.59  180.53  -48.07  -28.83  

002294.SZ 信立泰 30.55  9.26  336.61  -69.17  -9.29  

600566.SH 济川药业 32.08  8.29  177.55  -53.61  -35.17  

002275.SZ 桂林三金 33.09  6.97  140.53  -57.45  -36.50  

000513.SZ 丽珠集团 33.51  3.96  140.26  -85.95  -67.72  

600332.SH 白云山 34.89  5.34  403.37  -44.61  -31.48  

002038.SZ 双鹭药业 35.25  7.46  248.62  -39.36  -23.75  
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000028.SZ 国药一致 36.39  5.07  229.03  -37.59  -22.05  

600511.SH 国药股份 38.15  7.31  186.83  -48.62  -20.94  

002626.SZ 金达威 38.42  5.35  73.67  -193.04  -42.38  

002550.SZ 千红制药 38.50  5.70  117.70  -197.72  -67.97  

600422.SH 昆药集团 39.67  6.41  124.48  -41.13  -30.86  

600750.SH 江中药业 41.39  5.31  113.76  -29.69  -11.37  

002399.SZ 海普瑞 41.98  2.58  213.81  -83.31  -69.16  

600380.SH 健康元 42.61  4.26  202.42  -134.90  -69.17  

000919.SZ 金陵药业 43.00  4.01  91.83  -67.23  -56.42  

603368.SH 柳州医药 43.31  6.44  74.85  -95.40  -54.94  

600329.SH 中新药业 43.55  5.87  136.02  -59.83  -31.39  

002437.SZ 誉衡药业 43.62  7.12  218.84  -51.57  -30.40  

603567.SH 珍宝岛 44.05  6.33  218.06  -134.25  -35.67  

300238.SZ 冠昊生物 44.27  15.68  82.82  -150.25  -69.40  

300026.SZ 红日药业 45.04  6.14  203.64  -62.49  -29.19  

300273.SZ 和佳股份 45.43  14.46  182.13  -96.65  -70.31  

600351.SH 亚宝药业 46.53  5.10  89.48  -50.81  -33.10  

002332.SZ 仙琚制药 46.61  6.52  76.61  -99.53  -71.59  

600829.SH 人民同泰 47.10  6.41  86.40  -94.63  -72.01  

600993.SH 马应龙 48.10  5.94  97.72  -78.22  -55.41  

002198.SZ 嘉应制药 48.52  6.34  55.62  -90.51  -74.09  

300206.SZ 理邦仪器 49.00  5.23  58.92  -120.93  -74.11  

600781.SH 辅仁药业 49.09  9.50  33.00  -111.19  -74.81  

600420.SH 现代制药 49.11  8.57  99.58  -75.24  -58.34  

002737.SZ 葵花药业 50.83  7.05  158.61  -180.74  -14.69  

300406.SZ 九强生物 50.86  11.31  110.77  -214.81  -39.90  

300289.SZ 利德曼 52.58  7.18  68.81  -76.99  -56.74  

600436.SH 片仔癀 52.77  7.98  232.04  -306.57  -34.98  

600276.SH 恒瑞医药 53.70  10.75  898.23  -48.29  -0.11  

002007.SZ 华兰生物 54.45  8.72  279.67  -42.36  -25.13  

300298.SZ 三诺生物 54.53  9.96  108.62  -28.67  -10.88  

300204.SZ 舒泰神 56.07  7.89  117.83  -81.17  -39.23  

603222.SH 济民制药 56.23  6.16  41.92  -122.67  -75.19  

002653.SZ 海思科 58.88  11.09  220.81  -93.25  -76.13  

300233.SZ 金城医药 59.28  6.68  75.20  -101.43  -52.86  

002603.SZ 以岭药业 61.22  3.96  182.94  -234.85  -77.89  

300396.SZ 迪瑞医疗 61.66  7.02  63.70  -199.16  -42.71  

002432.SZ 九安医疗 64.04  11.06  80.54  -102.08  -79.21  

600466.SH 蓝光发展 64.31  2.69  217.84  -95.34  -79.40  

600713.SH 南京医药 66.07  5.03  110.20  -66.94  -47.96  
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600521.SH 华海药业 67.06  6.55  210.15  -27.11  -14.02  

002758.SZ 华通医药 67.43  6.43  31.68  -74.39  -58.53  

300463.SZ 迈克生物 67.94  8.73  156.63  -65.10  -50.09  

603168.SH 莎普爱思 69.37  12.85  97.32  -333.10  -23.50  

600867.SH 通化东宝 71.14  11.11  228.66  -69.33  -38.11  

300439.SZ 美康生物 72.20  9.01  104.36  -156.87  -50.63  

300357.SZ 我武生物 72.22  16.29  79.72  -44.94  -20.72  

600129.SH 太极集团 73.39  8.99  92.64  -107.37  -80.14  

002462.SZ 嘉事堂 73.48  8.04  104.21  -98.07  -53.13  

603108.SH 润达医疗 73.93  7.09  59.90  -63.91  -32.78  

002262.SZ 恩华药业 74.18  10.81  174.66  -22.22  -12.28  

600833.SH 第一医药 77.64  5.65  39.91  -116.04  -82.67  

002099.SZ 海翔药业 77.90  4.90  164.36  -71.51  -49.05  

002675.SZ 东诚药业 77.98  5.09  58.13  -113.44  -82.82  

000411.SZ 英特集团 81.06  8.72  54.77  -66.25  -7.77  

300122.SZ 智飞生物 81.46  7.18  174.24  -119.47  -87.37  

600572.SH 康恩贝 83.39  5.53  264.13  -113.12  -87.52  

603883.SH 老百姓 83.58  8.68  177.45  -81.75  -19.18  

603456.SH 九洲药业 83.71  7.53  118.93  -55.77  -27.20  

300453.SZ 三鑫医疗 84.20  8.36  40.93  -98.12  -51.80  

603309.SH 维力医疗 85.69  8.12  59.31  -72.82  -19.47  

300246.SZ 宝莱特 90.67  11.58  47.55  -123.66  -88.79  

002750.SZ 龙津药业 91.06  11.09  61.26  -47.46  -5.71  

300436.SZ 广生堂 94.22  19.36  85.80  -173.35  -49.07  

300216.SZ 千山药机 95.15  13.91  131.01  -200.86  -57.94  

300016.SZ 北陆药业 95.47  13.95  87.21  -137.53  -89.15  

000591.SZ 桐君阁 97.13  11.63  47.48  -112.78  -89.71  

300267.SZ 尔康制药 97.28  18.61  311.05  -72.12  -12.80  

002424.SZ 贵州百灵 97.41  13.79  320.34  -65.89  -37.93  

300255.SZ 常山药业 97.88  9.61  132.46  -131.72  -23.44  

300015.SZ 爱尔眼科 103.77  16.93  343.85  -70.80  -7.54  

002252.SZ 上海莱士 142.89  12.38  1176.65  -6.58  26.45  

002107.SZ 沃华医药 167.67  20.38  118.00  -91.96  -39.87  

600518.SH 康美药业 269.60  5.00  842.11  -170.34  -145.48  
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四、个股掘金 

1.荐股跟踪回顾 

跟踪建议：沪指今日再度上攻 4000 点整数关口未果，午后出现震荡下行，临近收盘跌幅有所

收窄，政策护盘效应再度显现。从资金角度看各板块连续两日呈现净流出态势。两市涨停家数回落

至 900 家以下，短期快速反弹致使获利回吐压力增大，未来个股盘中震幅将会增加，走势将会出现

分化。 

因此，针对明日大盘可能出现的几种走势，我们建议： 

1、若超跌个股延续反弹走势，对于成交量出现放大的品种，建议逢高减仓，锁定利润。 

2、若指数出现快速回落，担负“护盘”重任的权重个股有望崛起，短期盘面将出现风格转换，可

逢低布局蓝筹股。 

3、离场资金慎开新仓，严控风险。 

2.核心股票池 

1）天风盈智（进取型）股票池 

今日调入：无 

今日调出：无 

股票 

简称 

调入 

时间 

调入 

价格 

止盈/止损 

线 

创业板 ETF 

（159915） 

07/10 2.089 2.462/1.193 

入池理由：随着政府对市场的介入日益深化，救世措

施的全面展开，目前市场底部特征日趋明显，各大指

数均有企稳反弹态势；前期大幅度杀跌的创业板个股

将会重新得到资金的青睐，且随着“中国制造 2025””
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互联网+”等重要题材的逐渐落实，创业板指的上行

空间有望打开；从盘面来看，创业板个股在超跌过后

极有可能迎来一波报复性反弹，创业板 ETF 的最新净

值与现价仍有一定的折价空间，估值修复值得期待。

因此创业板 ETF 的投资价值凸显。 

中天 

城投 

（000540） 

07/07 9.53 20/8 

入池理由：区域地产龙头股，公司近期资本运作动作

频频，设立中天普惠金服，构建创新金融生态圈，未

来中天普惠金服很有可能成为公司打造西部陆金所的

主要载体；参与设立贵阳体育金融，加速推进大金融

+大健康产业协同发展；公司财务状况良好，预计

2015 年净利润增长超 50%；前日获控股股东增持，

有助于股价和信心的稳定；目前股价随大盘大幅度杀

跌后，已现较好买入机会，鉴于公司成长性较好，建

议布局。（目前停牌） 

九州通 

（600998） 

07.06 19.58 30/18 

入池理由：公司是一家以药品、医疗器械等产品的批

发、零售连锁及药品生产和研发以及有关增值服务为

核心业务的中外合资股份公司。公司是全国最大的三

家医药商业流通企业之一，是医药商业领域仅有的具

有全国性网络的两家企业之一。并且，九州通搭建了

领先的电子商务平台，将医药电商及互联网大健康服

务作为公司未来重点发展的战略方向。近期股价回调

充分，7 月 3 日公告，获得控股股东以均价 18.9311

元/股增持。建议布局。 

特别 

提示 

股票池不作为对投资者推荐。 

据此操作，风险自担。 

股市有风险，投资需谨慎。 
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2）天风盈胜（价值型）股票池 

今日调入：无 

今日调出：无 

股票 

简称 

调入 

时间 

调入 

价格 

止盈/止损 

线 

300 

ETF 

（159919） 

07.06 3.977 4.8/3.9 

入池理由：随着政府对市场的介入日益深化，救世

措施的全面展开，目前市场底部特征日趋明显，各

大指数均有企稳反弹态势；沪深 300 成份股中较

大概率会诞生后市各行业中的新成长龙头，此次大

幅度调整后的价值修复过程中，300ETF 的价值也

会逐步提升；从盘面来看，300 ETF 中成份股的流

动性恢复情况较好，且最新净值与现价仍有一定的

折价空间，我们继续看好 300ETF 后市中有稳健的

表现，建议布局。  

07.06 14.00 17/12 

万科 A 

（000002） 

入池理由：万科明确提出未来十年发展战略，转型

“围绕城市配套服务商”展开。未来万科将围绕住

宅地产、产业地产（物流地产+产业园区）、物业

管理（延生拓展社区服务，如家装和营地教育）等

方面全方位启动。从公司基本面看，2015 年 5 月，

万科销售金额 206.7 亿，同比增长 42%，1-5 月

份累计销售 847.7 亿，同比增长 4%。从上述数据

已反应出基本面企稳的迹象，在中报行情炒作中万

科或将迎来估值修复的空间，介于降息、降准公司

受益明显，建议近期可以重点关注。 

湖北 

能源 

（000883） 

07.06 6.36 10/5 

入池理由：公司业务种类齐全，涉及传统火电、煤

炭、水电业务，存量业务业绩稳定增长，现大力发

展新能源、核电、天然气业务，公司为湖北省内唯

一的综合能源领域整合平台，现三峡集团入主为公

司的第一大股东，公司核心竞争力更加突出，必将

充分发挥资金优势，极大壮大其能源板块，同时彻

底解决煤炭物流板块，缓解煤炭供应紧缺的局面。 

兆驰 05.14 12.82 20/10 
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五、 风行者说 

收益并非来自于等待  如何参与指数化投资 

之前知乎上有一句话“陪伴是最长情的告白，等待是最矫情的自嗨”。这句话，某种程度也适用于

股市，股市里不是等待就能换来收益。很多新手进入股市，都会这样一个简单的想法，只要我拿住

一只票不动（只要不退市），一段时间之后肯定能获得不错的收益。在这个有数据就能任性的时代，

为了说明问题，笔者选择一种简单粗暴的方式对数据进行分析：通过 wind 收集出了沪深两市全部个

股的月度数据，分别按一年、三年、五年回测出了所有的收益分布，并进行了一点分析。 

一年的收益分布图（注：X 轴为收益率，Y 轴为样本所占百分比）： 

 

三年的收益分布图： 

股份 

（002429） 

跟踪建议：逢低可继续吸筹，中线坚定看涨。 

入池理由：智能云电视龙头，主营家庭视听消费

类产品研发，目前公司在积极布局转型中；股价

前期构筑基本完成，量价配合较好，投资价值较

高，值得布局。（目前停牌） 

特别 

提示 

股票池不作为对投资者推荐。 

据此操作，风险自担。 

股市有风险，投资需谨慎。 
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五年的收益分布图： 

 

从以上各图，可以直观看出，“买入后只要耐心持有就不会亏”的想法是不可取的。无论哪种情况，

持有一年或三年时，收益小于 0（亏钱）的几率都会有大约 40%-50%。以一年期为例，亏损概率为

54.89%。几张图进行纵向比较后，还可以得出以下结论：长线持股的收益率期望为正，说明股票存

在投资价值。但因为个股波动性的存在，长期持有单只个股未必能取得可观收益。 

 

那么新晋投资者或许很想知道，如何在缺乏专业投资知识合技能的情况下，分享到股票投资收益。

这里笔者给出一点建议——参与指数化投资。 
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指数化投资，是以复制指数构成股票组合作为资产配置方式，以追求组合收益率与指数收益率之

间的跟踪误差最小化为业绩评价标准。理念是，保证市场的平均回报水平，但为投资者节省可观的

管理费与交易成本。为了说明指数化投资的优势，在此举两个例子。 

第一个例子来自成熟的美国市场。过去十年，标普 500 指数的收益率高于 85%的主动型基金的

收益率；过去二十年，以标普 500 作为标的指数的基金总体上胜过 98%的主动管理型基金；从长期

看，美国市场上任何投资者选到优于市场平均收益率的主动基金的概率只有大约 0.02%。  

    第二个例子来自我们自己的 A 股市场，过去几年中证 500ETF 的表现完胜市场上大部分的

主动型基金，尤其是在牛市行情下。 

 

从以上数据可以看出，在股票里投资中重要的不是等待，而是分散风险。很多投资者在在一开始

入市时设立的目标就有所偏颇，他们都把目标设定为跑赢市场，而且认为自己有能力跑赢市场。这

倒也没有错或值得奇怪，因为通常所有人都认为他们比 80%的人更漂亮，比 90%的人开车开的更好，

但是这可能吗？从长期的角度来说，指数的增长速率，尤其在牛市行情下，远胜于市场上大部分固

定收益类产品。因此我们最正确的投资目标，应该是如何做到不输给市场。 



 

16 
 

怎样做到不输给市场呢？买指数 

怎样买指数？买 ETF,也就是交易型开放式指数基金，是一种在交易所上市交易的、基金份额可

变的一种开放式基金，属于开放式基金的一种特殊类型，结合了封闭式基金和开放式基金的运作特

点，投资者既可以向基金管理公司申购或赎回基金份额，同时又可以像封闭式基金一样在二级市场

上按市场价格买卖 ETF 份额。 

目前国内推出的 ETF 是指数基金。ETF 指数基金代表一揽子股票的所有权，是指像股票一样在

证券交易所交易的指数基金，其交易价格、基金份额净值走势与所跟踪的指数基本一致。通常采用

完全被动式的管理方法，以拟合某一指数为目标，兼具股票和指数基金的特色。因此，投资者买卖

一只 ETF，就等同于买卖了它所跟踪的指数，可取得与该指数基本一致的收益。 

买什么样的 ETF？（1）普涨行情下买宽基 ETF，如沪深 300ETF、创业板 ETF；行情分化时，

买行业 ETF。（2）短线的话买热点行业的 ETF，中长线买宽基 ETF。（3）风险承受能力差的买蓝筹

ETF，风险承受能力强的可以买中小板、创业板的 ETF。 

“等待”永远不应该是进入市场时上的第一课。资本市场的第一课，应该是分散风险，敬畏市场。 
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