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2015年 8月 27日 

一、风行视点 

1.市场研判 

在昨日盘面中虽然盘面仍比较脆弱，但以银行、保险为代表的权重股已经表现出明显的抗跌效

应，与此同时创业板估值水平的回归理性也有利于长线资金介入，预计短期盘面金融板块仍将保持

较为强烈的护盘效应。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，昨日市场在 3000 反复争夺，由于短期严重超跌，加之多头盘中有发力

迹象，预计短期大盘会酝酿反弹，所以仓位进一步提高，由四成增至五成！ 

3.题材及事件 

（1）“神创板”昨日再次成为资金杀跌的主要区域，不到三个月的时间创业板从最高点 4037 跌至

昨日 1890 点。需要注意的是，在最近五个交易日创业板跌幅高达 26.48%，似乎有加速赶底的态

势。但是，创业板中报业绩增速也较为明显，表明创业板股指风险大幅下降。历史创业板市盈率的

历史估值最低为 33 倍，而 2015 年动态市盈率约为 47 倍，所以可以判断目前创业板已处于历史估

值区域的合理范围。综上所述我们认为在经历了前期的调整后创业板估值风险大幅降低，虽然短期

受市场整体环境的影响短期或仍有调整的空间，但从中期的角度看创业板业绩增速较快的成长性个

股或已经进入长线布局的时点，从操作的角度，创业板的龙头个股值得重点关注！ 

（2）在“双降”消息的刺激下银行板块昨日表现出众，有如下几方面建议投资者关注：第一，本周

银行股进入中报密集发布期，资产质量继续恶化仍是普遍现象，板块的相对收益仍不明显，但考虑

目前基金仓位已经较低及银行股动态估值回归 1 倍市净率附近，板块配置价值已然提升。第二，全

国人大常委会审议商业银行法修正案(草案)的议案松绑存贷比，赋予银行资产负债灵活配置的自由，

改善银行贷款投放能力的边际。第三，从银行板块短期走势看，前期银行板块表现持续弱于大势，

但伴随着消息面的改善和中报业绩的明朗其补涨效应开始显现，从操作的角度建议关注盈利稳定、

估值较低、有安全边际和主题催化的银行股，重点关注平安银行、兴业银行、招商银行、浦发银行、
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南京银行等。 

二、操盘必读 

【要闻动态】                                                                       

1、国务院加快发展融资租赁 

2、华仁药业股票质押触及警戒线 

3、辽宁省出台发展民营经济实施方案 

4、中泰铁路框架协议有望于 9 月上旬签署 

【热点聚焦】                                                                            

1、国务院加快发展融资租赁 

26 日，国务院召开常务会议，确定加快融资租赁和金融租赁行业发展的措施，更好服务实体经

济。会议指出，加快发展融资租赁和金融租赁，是深化金融改革的重要举措，有利于缓解融资难融

资贵，拉动企业设备投资，带动产业升级。 

点评：继昨日降准对融资租赁金融类企业有特殊照顾外，国务院再次强调加快这一行业的发展。

我国融资租赁行业近年来发展较快, 但未来仍有较大空间。可关注：东莞控股（000828）、渤海租

赁（000415）。 

2、华仁药业股票质押触及警戒线 

华仁药业公告，控股股东华仁世纪集团共计持有 28003 万股，已质押 25923 万股，质押比例

92.57%，其中质押给齐鲁证券的 7240 万股已触及融资警戒线。公司筹划资产收购重大事项，27

日起停牌。  

点评：产业资本系统性风险开始接近。如此风险得不到解决，市场仍不乐观。 

3、辽宁省出台发展民营经济实施方案 
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《辽宁省发展民营经济实施方案》已于近日下发。方案提出，力争到 2020 年，全省民营经济

增加值年均增长 11.8%，总体规模达到 3.5 万亿元，占地区生产总值比重达到 70%。支持民营企

业在推进国企改组改制、主辅分离、服务外包 过程中，通过并购、控股、参股等形式参与国企股份

制改造。 

点评：如果没有后续政策支持以及红利发放，在 GDP 增速排名靠后的时候发展民营

经济，最终效果很可能打折扣。资本的逐利性将使资本选择更好的环境生长，辽宁省目前更

需要通过政策以及国企带头来创造较好的经济环境来吸引资本落地。 

【上市公司】                                                                     

1、富春环保 2.4 亿控股清园生态 

富春环保（002479）拟以 2.4 亿元收购浙江清园生态热电有限公司 60%股权。清园生态是一

家专业从事各类污泥、废渣无害化焚烧处置的环保科技型企业。收购完成后，富春环保日处理污泥

可达 6000 吨，将成为国内污泥焚烧处置行业的龙头企业。  

2、威尔泰天宸股份被连续举牌 

威尔泰（002058）披露，盛稷股权在 8 月 18 日-26 日增持公司 717 万股，占股比 4.98%。

此次增持后，盛稷股权持有威尔泰 1435 万股，持股比例超 10%，实现 7 月 15 日以来第二次举牌。 

天宸股份（600620）公告，国华人寿 8 月 19 日-8 月 26 日增持公司 2289 万股，占股比 5%。

增持后，国华人寿持有天宸股份 6867 万股，持股比例达 15%。7 月 15 日以来，国华人寿已连续

三次举牌天宸。 

3、多家公司再次大笔增持 

雪迪龙（002658）大股东及董监高已增持 493 万股，占比 0.82%，金额 1.06 亿元，增持计

划已完成； 

宝钛股份（600456）大股东截至 25 日已增持 860 万股，占总股本 2%，增持计划实施完毕。 
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外运发展（600270）大股东 25 日增持 609 万股，占股比 0.67%； 

苏常柴 A（000570）大股东 7 月 16 日-8 月 26 日增持 235 万股； 

哈尔斯（002615）实控人方面于 24 日和 26 日共增持 185 万股，占总股本 1.01%。 

4、威孚高科首次回购逾 200 万股 

威孚高科（000581）26 日首次实施了回购，回购数量为 217.18 万股，占总股本的 0.21%，

购买最高价 21.85 元，最低价 20.42 元，支付总金额 4572 万元。根据 7 月份的回购预案，公司回

购价格拟不超 25 元每股，回购总金额 2-2.5 亿元，若全额回购，预计可回购约 1000 万股。 

5、老板电器推管理层与代理商持股计划 

老板电器（002508）拟推首期核心管理团队持股计划及代理商持股计划，涉及金额上限分别为

4800 万元和 2.97 亿元。 

6、海能达拟高送转，半年报拟 10 转 12。 

三、风行研究 

风雨中，防御为王——中药板块 

截止 8 月 20 日，有 30 家上市公司通过公告或在互动平台上披露了证金公司及中央汇金公司持

有公司股票情况。值得注意的是其中持有医药股高达 9 家，而中医药板块就占了 4 家，分别是康美

药业、桂林三金、康恩贝、白云山。目前医药板块估值为 49 倍，位于申万 28 个行业中游水平，整

体估值较为合理，其二级板块估值分别为：医疗服务 104 倍，医疗器械 71 倍，生物制品 64 倍，

化学药品 54 倍，医药商业 38 倍，中药 37 倍。伴随着大盘调整，医疗板块在近期也是大幅下跌，

但随着 2015 年中报披露的逐渐结束，医疗板块上市公司业绩兑现较为理想，其防御特性也将逐步

体现，其中中药板块具有相对估值优势。 

业绩上看，近几年中药材以及中药饮片的药店销售额有增幅明显，此外，很多国家制药原材料
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来自我国的中药材及饮片，每年出口量能达到 20 万吨，出口金额超过 10 亿美元，总体来看，市场

需求仍在增长。中药行业的发展目前面临新的机遇，前期中药材及饮片交易由于受到物流、安全库

存以及批量采购等因素的影响，导致中成药市场受到地域边界限制，但未来医药电商的快速发展，

将有效解决该问题。目前中国医药电商发展渗透率低、市场规模小，预计后期中国药品网购市场理

论空间将扩大到 2600 亿元，产业升级改革值得期待。 

在当前弱市的情况下，投资标的建议关注以下三点：持续高成长确定性强品种；估值合理且具

备业绩支撑的新领域和主题投资品种；业绩稳定且估值不高的行业龙头。 

其中人参品种可重点关注，其在国内中药材市场的销售量约 1800 吨，药材市场平均价格 774.3

元/公斤，同比上涨 15.4%。近年来吉林等主产区的林地审批趋严，一定程度上限制了人参产量无序

扩增，因此人参价格目前相对稳定，未来仍有望小幅上涨。可关注太安堂、益盛药业。益盛药业半

年公司实现营业收入4.56亿元，同比增长33.69%；实现净利润5522.06万元，同比增长13.34%。

公司积极布局“人参全产业链”，全面促进人参种植、人参加工、人参保健品和食品、化妆品等板块

协同发展。目前吉林省大力发展人参产业，公司未来有望借助人参产业链实现业绩快速增长。太安

堂二季度增长加速，收入翻倍，净利润增长超 35%，其中，人参、药材饮片类收入 3.0 亿，增幅

85.3%。公司募投的吉林抚松人参产业园以及安徽毫州中药饮片与药材基地项目进展顺利，规模经

济效应中期看好，有望带动主营业务收入增加。同时，公司拓展网络市场，建立的康爱多电子商务

项目进展顺利，几乎坐稳天猫医药馆第一，未来有望推动公司自有品种线上销售以及向“互联网+

医药+医疗”多功能平台转型。 

康恩贝在泌尿系统、心血管系统领域已经成为国内中药领域的第一品牌；其参股公司佐力药业

的主要产品乌灵菌粉和乌灵胶囊均为国家中药一类新药，且乌灵胶囊是中药保护品种。从战略布局

看，公司以 23265 万元现金受让浙江珍诚医药在线股份有限公司 4230 万股股份，布局医药电商领

域，发力 O2O，打开发展新空间，值得关注。 

四、个股掘金 
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1.公司利好 

老板电器（8 月 26 日晚间披露首期核心管理团队持股计划及代理商持股计划，涉及金额上限

分别为 4800 万元和 29760 万元。方案显示，该核心管理团队持股计划参加人员范围为公司的董事

(不含独立董事)、监事、高级管理人员共 12 人，拟筹集资金总额上限为 1600 万元，并通过 1:2 比

例募资后以合计不超过 4800 万元用于购买公司股票。该计划存续期为自股东大会审议通过之日起

三年，股票锁定期为不少于 12 个月。中报显示公司业绩稳定增长，近期走势相对抗跌，作为消费

类防御品种，可阶段性关注。) 

威孚高科（8 月 26 日晚间发布公告，公司今日首次实施了回购，共回购 217.18 万股，占公

司总股本的比例为 0.21%，购买最高价为 21.85 元/股，最低价为 20.42 元/股，支付的总金额为

4571.79 万元。证金公司持有威孚高科 3337.77 万股，持股比例为 3.27%，是公司第三大股东。

目前动态估值仅 10 倍，具备一定安全边际，短线可以关注。) 

桑德环境（公司 8 月 26 日晚间发布了半年度报告。公司实现营业收入 24.5 亿元，较上年同

期增长 43.10%；实现净利润 3.77 亿元，归属于母公司所有者的净利润 3.79 亿元，分别较上年同

期增长 21.45%、21.32%。公司业务发展稳健，目前估值处于历史低位，可适当关注。） 

2.荐股跟踪建议 

金叶珠宝（尾盘再度强势拉升，建议择机止盈。) 

上海绿新（跌停价开盘，盘中多次打开跌停，但抛压沉重，择机离场。） 

东方财富（随大盘冲高回落，逢低仍可关注。) 

五、风行者说 

为什么高送转概念可以适当关注？ 

本周一（8 月 24 日），沪深两市仅 15 只股票飘红，其中徐工机械涨停，位居榜首。其逆势涨

停的原因之一就是当日发布了 2015 年半年度利润分配及资本公积金转增股本预案（拟每 10 股转增
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20 股）。 

高送转是指送红股或者转增股票的比例很大。与往年相比，今年的高送转概念来的尤为猛烈。7

月以来，市场进入中报密集披露期，上市公司推出高送转方案明显增多，涨幅榜上高送转个股也扎

堆出现。从数据统计看，截至 8 月 24 日，A 股总计有 151 家上市公司披露了中报分红预案，进行

现金分红的上市公司总计有 46 家。超过 20 家公司每 10 股送转 20 股或以上，另外超过 30 家上市

公司表示将现金分红。7 月新三板出现了史上最壕高送转 10 转 90。 

高送转概念的实质是什么？ 

高送转的实质是股东权益的内部结构调整，对净资产收益率没有影响，对公司的盈利能力也并

没有任何实质性影响。“高送转”后，公司股本总数虽然扩大了，但公司的股东权益并不会因此而增

加。而且，在净利润不变的情况下，由于股本扩大，以资本公积金转增股本形式的分红还将摊薄每

股收益。在公司“高送转”方案的实施日，公司股价将做除权处理，也就是说，尽管“高送转”方

案使得投资者手中的股票数量增加了，但股价也将进行相应的调整，投资者持股比例不变，持有股

票的总价值也未发生变化。 

为何高送转概念会被热炒疯涨？ 

送红股与资本公积金转增股本方式对公司的股东权益和盈利能力并没有实质性影响，也不能直

接给投资者带来现金回报，但为什么高送转总能吸引众多投资者的目光？上市公司为何还要“高送

转”，目的何在？ 

上市公司高送转的理由总结起来有以下几点：第一，表明公司对业绩的持续增长充满信心，公

司正处于快速成长期，有助于保持良好的市场形象；第二，公司再融资需求，证监会对上市公司最

近三年的现金分配利润有规定，要求累计不少于可分配利润的 30%，达到标准才能再融资。第三，

资本注入的需要，如果原来的“壳”成本太小，日后注入资本时很容易影响到股权结构，这就需要

扩大股本。第四，若公司具有很好的成长性，高送转能够帮助中小企业迅速扩大股本，这也是很多

上市公司做大做强的一种方式。第五，一些股价高、股票流动性较差的公司，也可以通过“高送转”
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降低股价，增强公司股票的流动性。 

高送转概念吸引投资者的原因在于：第一，投资者通常认为“高送转”向市场传递了公司未来

业绩将保持高增长的积极信号；第二，市场对“高送转”概念的追捧，对股价起到推波助澜的作用；

第三，投资者有望通过填权行情，从二级市场的股票增值中获利。因此，大多数投资者都将“高送

转”看作重大利好消息，“高送转”也成为半年度报告和年度报告出台前的炒作概念。 

高送转概念一定就能获利吗？ 

高送转概念在方案前后获利程度来看有三个阶段：第一，方案公布前抢权行情获利最丰，但预

判难度较高；第二，方案公布后到股权登记日，结合基本面、成长性，若兼具热门题材，股价往往

有可观表现，且越早公布越强势；第三，除权后，填权行情不确定性较大，成长性好或契合市场主

题的标的有望大幅上涨。但是高送转背后也是有陷阱存在的：利用人的趋利性，一些上市公司会通

过高送转方案拉升股价，掩护部分大股东高位套现，最终买单的还是散户。 

总的来说，作为投资者，只有树立价值投资理念，重点关注公司的盈利能力和成长性，参与高

送转概念个股时择优参与，才能有效避免跌入“高送转”种种陷阱中。  
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