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2015年 9月 17日 

一、风行视点  

1.市场研判 

在昨日盘面中呈现普涨格局，创业板的大涨与千股涨停的盘面或预示着短期超跌反弹仍将持续，

盘面主流热点的形成是维系人气的关键。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，昨日指数大涨，技术超卖有明显修正，但介于量能缺乏配合，我们预计

市场仍将在 3100-3200 反复震荡，建议仓位仍保持四成水平。 

3.题材及事件 

昨日沪深股指午后突然发力飙升，最终沪指大涨 4.98%，深指涨幅 6.45%。创业板更是创史

上最大涨幅，指数大涨 7.16%，行业板块也是全线上扬，再现千股涨停。千股涨停的盘面有以下几

个特点：首先千股涨停预示着昨日盘面并不存在明显的主流热点，两市呈现明显的普涨格局，以超

跌反弹为主基调。其次从板块看，题材股类表现比较突出，这其中超导概念、PM2.5 以及通用航空

等题材涨幅居前，值得注意的是，与题材股出现联动走势的创业板也大涨 7.16%，成为两市反弹力

度最大的指数，题材股的回暖对市场人气恢复有直接影响。最后千股涨停的普涨格局往往是反弹初

期的表现，从经验来看，反弹中的盘面现象是普涨至分化的过程，如果在反弹中去选择更有利的品

种呢？我们建议关注以下三类品种：1）破净品种：从行业角度来看，破净的公司主要集中在采掘、

钢铁、房地产、银行等行业。2）破增品种：股价跌破已实施定增的上市公司为投资者提供了相对确

定的安全垫，基本面优秀且有较大成长动力的个股更显投资价值。3）破发品种：沪深两市共有 171

家公司股价跌破发行价，其中有 100 只个股的破发幅度超过 20%，特别是近期上市，并且中报业

绩增长明显的品种值得关注，上述三类品种或是反弹中值得关注的品种！ 

成交量是市场活跃的主要指标，虽然昨日量能有所放大，但成交量的变化仍有以下几点值得关

注：1）两市成交量有所放大，但从绝对量能看 5667 亿与前期反弹量能相比放量并不充分，如 8

月 27 日，7 月 29 日。这说明市场资金仍略显犹豫。2)从上证指数 15 分钟 K 线可以看出午盘集中
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放量迹象较为明显，但值得注意的是，最后 15 分钟资金分歧开始加大，这或预示着持续放量后，

已经有资金开始离场保持谨慎的态度。还有一个盘面现象能佐证上述观点，昨日深交所龙虎榜显示，

机构专用席位今天净卖出 9.66 亿元，这说明昨日大涨有机构趁机出逃，退出观望。3）从主力资金

动态看，虽然昨日主力资金净流入 274 亿，但本周主力资金仍呈现净流出态势，净出资金 606 亿。

市场的彻底企稳仍需要主力资金数据的进一步修复。综上所述，昨日成交量有明显增长，表明市场

信心有恢复，但市场彻底企稳需要成交量的进一步放大。所以未来成交量的表现是我们关注的重点！ 

二、操盘必读 

【要闻动态】                                                                       

1、全球碳酸锂巨头提价 15% 行业景气度持续向好 

2、证监会主席助理张育军涉严重违纪被调查 

3、电改配套文件将出 万亿蓝海催生历史机遇 

4、波音授予中航工业成飞民机合同 大飞机概念风起云涌 

【热点聚焦】                                                                            

1、全球碳酸锂巨头提价 15% 行业景气度持续向好 

全球碳酸锂巨头 FMC 公司 15 日宣布，自 10 月 1 日起，在全球范围内全线提升旗下锂产品价

格。其中，碳酸锂、氯化锂、氢氧化锂等产品将提价 15%。国内方面，由于新能源汽车销售大幅增

长，今年以来碳酸锂均价调涨近 20%。 

点评：此次 FMC 全线涨价，将给国内供需偏紧的碳酸锂市场带来提振作用。公司方面，雅化

集团(002497)锂辉石矿储量较多，并积极布局碳酸锂全产业链；天齐锂业(002466)旗下泰利森，

拥有占全球锂辉石矿供应量 2/3，碳酸锂规划产能近 5 万吨；赣锋锂业（002460）盘面表现不俗。 

 

http://data.eastmoney.com/stock/lhb.html
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2、证监会主席助理张育军涉严重违纪被调查 

据新华社消息，中国证监会主席助理张育军涉嫌严重违纪接受组织调查。知情人士称，监管层

对张育军分管的工作一直不太满意。张育军是国内惟一执掌过内地两大证券交易所帅印的人物，他

于 2012 年 9 月从上交所总经理调任证监会担任主席助理一职，分管“大机构”即机构部、基金部、

期货二部。 

点评：从副主席换人到主席助理严重违纪，可以看出监管层的确在应对“股市危机”的过程中

出现问题。先不说是否存在“股奸”现象，但我们可以看出关键节点上，领导们倒下，至少是更大

领导对证监会工作不满。 

3、电改配套文件将出 万亿蓝海催生历史机遇 

国务院新闻办公室 16 日上午举行新闻发布会，国家发改委副主任连维良表示，发改委正在制

定的至少有 10 个电力体制改革配套文件，目前已经有三个配套文件出台了，另外还有六个配套文

件，不久也将出台;另外，我国还将筹建电力交易机构。 

点评：国企改革顶层设计方案及其配套措施出台，特别是关于混合所有制改革、消除同业竞争

等方案措施的出台，将成为电力行业国企改革专题投资的催化剂，央企和地方国企先行先试案例也

将引燃电力板块国企改革行情 。业内普遍预期，仅售电侧市场开放后的总收入就是万亿级别，因此，

在国企改革持续升温的背景下，电力改革也有望迎来历史性发展机遇，黔源电力(002039)、岷江水

电(600131)、西昌电力 (600505)值得重点关注。 

4、波音授予中航工业成飞民机合同 大飞机概念风起云涌 

9 月 16 日，波音公司在北京宣布：授予中航工业成飞民机 787-10 方向舵生产合同。该合同

体现了波音对成飞民机在 787-8 和 787-9 项目上一贯良好表现的认可，有力地支持了波音提升产

品市场竞争力的努力。位于成都的中航工业旗下的成飞民机公司，从 2008 年开始就是 787 复合材

料方向舵的供应商。 
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国产大飞机制造在北京航展期间传出最新消息。中国商飞相关人士 9 月 16 日在第十六届北京

航展间隙表示，C919 首架试飞样机将于今年年底前完成总装，之后将根据项目总体进展情况确定

首飞时间。在此次航展上，泰国都市航空与中国商飞和工银租赁达成三方协议，签署了 10 架 C919

大型客机购机/租赁合作谅解备忘录。这是 C919 大型客机的第 21 家客户。至此，C919 飞机订单

总数达到 514 架。 

点评：美国波音公司正在研究在中国建工厂的可行性。计划一旦被认可，中国工厂将成为波音

在美国境外的第一个工厂。根据市场预测，C919 成功进入市场后总销量有望达到 2000 架次左右，

开启高达万亿元的市场空间。产业链上研制公司和设备配套公司都将从中受益，中航系公司有望最

先分享订单盛宴。相关上市公司有中航飞机(000768)、洪都航空(600316)等。 

5、引江济淮工程年内全面开工 安徽水利望获较大份额 

据安徽交通网，引江济淮工程跨河建筑物航道条件与通航安全影响评价日前获交通运输部正式

批复，这标志引江济淮工程前期工作取得的又一重大进展，为下一步工程可行性研究报告的顺利批

复奠定了基础。引江济淮工程以城乡供水和发展航运为主，结合灌溉补水和改善巢湖及淮河水环境

等功能，由引江济巢、江淮沟通、江水北送三段组成。工程估算静态总投资 616 亿元，总工期 5 年。 

点评：工程的实施将沟通长江、淮河两大水系，构建淮河水系第二条航运入江主通道，形成平

行于京杭运河的我国第二条南北水运大动脉，具有重要意义。相关上市公司有安徽水利(600502)、

海螺水泥(600585)等。 

6、商务部力挺核电等高端装备“走出去” 概念股蓄势待发 

商务部新闻发言人沈丹阳 16 日在例行新闻发布会上回答记者提问，他表示，由中广核牵头的

中方企业联队与肯尼亚开展核电项目合作很有意义。沈丹阳表示，核电行业科技含量和经济附加值

高，拥有自主知识产权，是我国高端装备制造业的重要组成部门。核电等高端装备“走出去”，是

中国产业发展的必然趋势。 
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点评：外媒分析称，中美核能合作协议可能是此次习奥会重点讨论的话题之一。根据国际核能

机构(IAEA)的统计，中国目前有 23 个在建机组，其中 4 个机组为东芝旗下的美国西屋电气(WH)

的核电站“AP1000”。中美新核能合作协议的达成，意味着上述四座耗资约 80 亿美元核电机组工

程将继续顺利推进，不仅能够进一步扩大美国核电站的对华出口，而且可以推动中国核能产业的发

展。可关注相关公司中国核电(601985)、中核科技(000777)、沃尔核材（002130）。 

【上市公司】                                                                     

1、宋城演艺拟 5 亿投资漓江千古情项目  

宋城演艺（300144）拟与桂林旅游、阳朔县政府签署“漓江千古情”项目投资协议书，项目总

投资 5 亿元，将主要建设剧场、演艺、文化旅游、商业及生活配套设施等。此外，公司拟出资 1.2

亿元成立子公司龙泉山旅游公司，投资浙江龙泉山景区二期旅游开发配套设施项目。公司称，漓江

千古情旅游区的构建，将有效提高宋城演艺在全国进行异地复制的连锁效应。 

2、华邦健康收购德国莱茵医院  

华邦健康（002004）拟以 4248 万元收购德国莱茵 100%股权，后者是一家专业从事医疗康复、

护理（含住院治疗）的医疗机构，在骨科、内科、运动伤害、心脑血管疾病和静脉疾病等领域拥有

丰富的康复医疗经验。公司称，德国的医疗技术及医疗理念在全球处于领先地位，收购将为公司“大

华邦医疗联盟”战略提供支持。莱茵医院 2014 年净利润 290 万元，收购市盈率 14 倍。 

3、新通联获自然人曹立峰举牌  

新通联（603022）公告，9 月 15 日，股东曹立峰增持公司 17 万股，均价 29.3 元。本次增持

后，曹立峰合计持有股份占总股本 5.17%，构成举牌。 

4、北斗星通入主银河微波 提升国防业务  

北斗星通（002151）全资子公司北京北斗星通信息装备有限公司拟投资 1.8 亿元，购买石家庄

银河微波技术有限公司 60%股权。公司称，此举旨在提升公司在国防业务的竞争力，巩固公司行业
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地位。银河微波经营范围包括通讯设备、网络技术、电子原器件、集成电路研制开发等，据业绩承

诺，其 2015 年-2017 年扣非净利分别为 1800 万元、2400 万元、3000 万元。 

5、中能电气控股金宏威 拓展智能配电  

中能电气（300062）拟以 2.99 亿元收购金宏威 51%股权，后者主营产品为配电自动化系统、

智能化开关设备等二次设备等，其 2013、2014 及 2015 年前五个月净利润分别为 6153 万元、5188

万元、1866 万元。 

三、风行研究 

海信科龙甩开历史包袱，经营改善渐入佳境 

历史包袱已清理完毕，海信文化注入公司 

公司管理层磨合顺利，有更多的精力放在产品力和市场拓展中。股东海信集团将白电资产注入

海信科龙，打造海信科龙成为集团下白电的核心企业，资产注入后公司盈利能力进一步提升，公司

经营实力有所增强。公司旗下经营三大品牌——科龙、容声和海信，科龙主要以空调业务为主，容

声主要以冰箱业务为主，海信同时经营冰箱、空调、洗衣机和小家电业务。 

行业经营环境改善，市场集中度提升 

2013 年下半年开始，家电节能补贴政策停止执行，区域品牌政策红利消失。空调制造业的品牌

效应和规模效应已成为行业竞争主要手段，龙头企业竞争优势明显，行业进入整合期，空调市场份

额集中趋势仍将延续。一线品牌从规模导向转向利润导向，行业进入新的竞争周期，产品结构改善

带动价格中枢上行，原材料地位运行使得毛利率持续上升。2013 年空调和冰箱 CR5 分别为 76%

和 55%，政策红利消失，使得一二线品牌将继续挤压区域品牌的市场份额，将延续集中趋势。 

空提保有量仍有较大空间，公司渠道下沉对接终端市场 

从需求端来看，冰箱保有量与日本差距较低，但内陆地区和农村空调保有量仅在 100 台/百户左

右，与日本 265 台/百户差距较为明显。公司依靠海信集团资源加大三四线城市和农村地区的渠道建
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设，对接终端市场，有利于市场份额提升。 

费用率处于高位，净利率改善仍有空间 

公司在规模收入上虽与一线龙头企业有一定的差距，但白电制造属于重资产行业，销售规模的

增长将摊薄销售费用，对销售净利率具有一定的提升。公司正处于成长期，费用率与行业内三大龙

头企业相比处于高位，随着公司销售规模上升，公司销售费用率仍有改善空间，销售净利率有望向

一线品牌靠拢。在消费升级的大趋势下，公司不断加大产品创新，在空调产品上坚持节能、环保，

并坚持智能家居的发展方向，公司产品结构持续调整，产品价格中枢上移，原材料价格的低位运行

为毛利率提升提供空间。 

四、个股掘金 

1.今日金股 

中国巨石(周三盘后披露，公司控股股东中国建材股份有限公司 15 日增持公司股份 210 万股，

占公司总股本的 0.24%。公司第二大股东振石控股集团有限公司通过证券公司定向资产管理计划方

式分别于 7 月 17 日、23 日增持公司股份共计 97.52 万股，占公司总股本的 0.11%。本次增持后，

中国建材持有公司股份 2.97 亿股，占公司总股本的 34.06%；振石集团持有公司股份 1.72 亿股，

占公司总股本的 19.76%。中报显示公司业绩高速增长，目前股价在年线处企稳，建议关注。） 

2.荐股跟踪建议 

金禾实业(集合竞价涨停，全天未开板，取消关注。) 

五、风行者说 

8 月经济数据告诉你：不用太悲观，基建挑大梁 

9 月 13 日国家统计局发布了 2015 年 8 月经济数据，数据显示：8 月规模以上工业增加值同比

实际增长 6.1%，较 7 月来说增加了 0.1 个百分点；社会消费品零售总额同比增加 10.8%，比预期

http://quote.eastmoney.com/hk/03323.html
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要高 0.2 个百分点。然而，全国 1-8 月城镇固定资产投资同比增长仅为 10.9%，比预期以及 7 月

均低 0.3 个百分点。这些数据表明，尽管 8 月经济数据较 7 月环比有所改善，但是改善力度是低于

预期，数据回升的基础也是并不牢固，仍需依赖稳增长的政策来缓解经济下行压力。原因有二：1）

2015 年 7 月规模以上企业增速回落较大，因此 8 月数据的增加带有一定的恢复性质；2）2014 年

8 月工业数据为 6.9%，较其上月数据回落 2.1 个百分点，位于去年全年的低值。 

 
图片来源：国家统计局 

笔者根据国家统计局公布的数据整理出了主要增长的行业，如下图，从图中可以看出工业各主

要行业增速均有所回升。化学原料和化学制品制造业、橡胶和塑料制品业、非金属矿物业、有色金

属冶炼和延压加工业是同比增加幅度较大的行业，同时其生产增速较 7 月份也略有回升。 
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但是，8 月城镇固定资产投资同比增长仅为 10.7%，较前期继续回落。其累计同比金额已经达

到历年新低。类似的，房地产投资增速也达到新低。归结其原因，有如下几点：1）8 月 PPI 数据

同比下降 5.9%，而 7 月数据仅为-5.4%，已经连续 41 个月下跌，创出六年的最大跌幅，说明工

业企业的利润在进一步恶化；2）工业目前处于缓慢的结构改善期，高新技术产业制造加快，同比达

到 10.5%，尤其是计算机、通信和其他电子设备制造业与化学原料和化学制品制造业环比增速增长

高达 11.1%和 10.3%，因此不必对工业过度悲观；3）相较于房地产投资累计增速下跌至 3.5%，

基础设施还在继续支持固定资产投资，并且其累计增速较为稳定，回升 0.2 个百分点。 
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来源：wind 

至此，我们可以从 8 月的数据得出，对三季度经济数据不必过于悲观，尽管房地产开发投资和

制造业投资数据仍然不理想，但是仍有基础建设投资挑大梁。 

基础建设投资是政府主导的外生性经济变量，是作为调节需求和平抑经济的财政手段，因此，

是具有逆周期性的。根据财政部 15 日公布的 8 月中国财政数据，全国一般公共预算收入 9671 亿

元，比上年同月增长 6.2%，而公共预算支出 12844 亿元较去年同期增长 25.9%，加之工业用电量、

耗煤量、大宗商品价格表现疲弱，今年 1-8 月全国固定资产投资同比名义增长仅 10.9%，增速比

1-7 月回落 0.3 个百分点，低于市场预期的 11.2%，故为了稳定市场信心，诸多稳定投资政策会加

速落地，并且在本年度最后一个季度中体现其支撑作用，从而带动投资需求。 

从现阶段货币政策角度来看，通过定向宽松政策（再贷款、PSL 等）压低长期利率；逆回购、

公开市场操作（SLO、MLF、SLF 等）向市场提供流动性，保持 M1、M2 在较高的位置；远期售

汇以及代客售付汇的审慎管理来保持汇率的稳定，保证规模以上工业增加值在 6.5%—6.6%的预期

值。 

作为现阶段稳增长的财政政策来看，通过 PPP 项目签约和城镇化基金扩容配合专项建设债解

决融资问题，铁路、地下管网等领域是稳增长的重要方向，A 股相关板块和上市公司可以适当关注。

（9 月，国家发改委批复项目已达 13 个，合计投资近 3000 亿元，仅上半个月就批复了 3 个铁路项

目、一个隧道项目和一个公路项目。）  
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