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2015年 9月 21日 

一、风行视点 

1.市场研判 

周五股指全天呈现窄幅震荡走势，早盘两市小幅高开后便一路下行，午间开始逐步回升。

但临近 2 点市场出现一波快速跳水，随后有所反弹，但沪指未能收复 3100 点整数关口。创

业板表现相对强势，上涨 2.59%逼近 2000 点整数关口。旅游酒店、电子信息、公用事业

涨幅居前。整体看上周市场呈现探底回升走势，目前各指数均处于前期运行的箱体内，但上

周市场的巨震，一方面使本已向好的各技术指标再度出现分化，另一方面也使短线看多的投

资者信心受挫，短期再想大幅上攻难度不小。 

2.策略建议 

盘面看市场对热点题材的挖掘有回暖迹象，但期指主力合约及远期合约依然维持较高的

贴水，现货市场的交投再创新低。短期市场弱平衡的局面较难打破，市场继续维持箱体运行

的概率较大。对于题材股投资者可适当参与，但需采取波段操作思路，短炒为主切勿追高。

整体仓位依然维持三成不变。 

3.题材及事件 

上周旅游板块表现活跃，近期国务院办公厅印发《关于进一步促进旅游投资和消费的若

干意见》，部署改革创新促进旅游投资和消费工作。《意见》指出，通过改革创新促进旅游投

资和消费，对于推动现代服务业发展，增加就业和居民收入，提升人民生活品质，具有重要

意义。迪士尼板块的反复活跃也表明市场对这一概念的认可。从数据来看 2015 年中国旅游

业保持高速增长，旅游业成为促进经济增长的新动力和扩大内需新增长点的优势进一步显现。

2015 年上半年，中国旅游投资保持高速增长，全国实际完成旅游投资约人民币 3018 亿元，

同比增长 28.0%，比第三产业投资增速高约十六个百分点。同时，中国旅游消费也持续升

温。国家统计局数据显示上半年国内旅游人数 20.24 亿人次，同比提升 9.9%。旅游景区接

待人数同比增长 8.7%，旅游收入同比增长 12.4%，其中景区门票收入增幅达 8.3%。国内
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旅游消费 1.65 万亿元，增长 14.5%，比社会消费品零售总额增速高出四个百分点。十一黄

金周作为年度最重要的长假，且与中秋节相邻，游客密集出游对相关上市公司业绩有较好促

进作用。受益于产业政策和旺季来临的双重利好叠加，旅游股有望保持活跃。 

二、操盘必读 

【热点聚焦】                                                                            

1、中日韩自贸协定谈判在即 青岛本地股占先机 

据媒体报道，日本、中国及韩国官员将于 9 月 24-25 日在北京举行中韩日自由贸易协

定(FTA)会谈。目前自贸区的谈判是中日韩三方在经贸领域的最重要议题之一，谈判的尽快

完成有助于促进东北亚地区经贸合作一体化发展，也将为促进东盟十国，外加中日韩澳新印

十六国参加的 RCEP 区域全面经济伙伴关系谈判做出重要贡献。 

点评：中韩自贸区作为目前中国对外覆盖领域最广、涉及贸易额最大的自贸区，不仅有

利于中国构建开放型经济新体制，而且“自贸区红利”与“一 带一路”效益叠加将为相关

国家及周边地区的经济发展注入新的动力。随着中日韩自贸协定的逐步落实，将给三国经贸

往来及企业发展带来更多利好，而青岛作为中日韩自贸区最热门的试点城市，本地股有望持

续活跃。可重点关注青岛双星(000599)、澳柯玛(600336)、连云港(601008)。 

2、竞猜中超有望近期实现 概念股走强 

体育总局近日刊登文章指出，体彩猜中超近期有望实现。一旦竞猜中超成形，将极大地

推动我国体育产业的大盘发展。 

点评：中超相关产品的彩票年销售额至少将达到 100 亿元。如此巨大的销售规模，除

了将直接带动了体彩上下游产业，也将极大地反哺我国足球事业的发展。另一方面，竞猜中

超也将进一步强化中国足球职业联赛的品牌，为其下一步招商、运营、挖掘新的市场开发点

创造条件。受此影响，周五相关概念股鸿博股份(002229)封上涨停，中体产业(600158)大
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幅上涨，短线仍可适当关注。 

3、长征六号取得多项突破 航天军工关注度升温 

20 日，我国新型运载火箭长征六号成功发射，将航天东方红、深圳东方红及多所高校

研制的 20 颗卫星送入预定轨道，创出一箭多星的亚洲之最。长征六号的发动机率先使用了

高压补燃循环液氧煤油技术，由航天六院研制。同日，长征五号运载火箭启程，将与探月工

程三期发射场共同开展合练任务。 

点评：航天东方红、深圳东方红均为中国卫星(600118)子公司，航天六院正是航天动

力(600343)大股东。航天航空装备已被列入中国制造 2025 十大重点发展领域。裁军 30 万

有助于我军装备水平提升，而日本 19 日强行通过新安保法案，显示地区局势日趋复杂，又

将倒逼中国更加重视强军目标。目前航天科技、航天科工这两大航天集团的资产证券化率分

别仅为 14%和 17%，机构看好研究院所改革在五中全会前取得突破，带来资产注入预期。

航天长峰(600855)、航天电器(002025)等“大集团小公司”受到关注。 

4、习近平访美引关注 核电板块或有惊喜 

金秋之际，中国国家主席习近平将对美国进行国事访问并出席联合国成立 70 周年系列

峰会。习主席此次访美具有多重意义。中美两国在双边、地区、全球层面开展互利合作，不

仅为两国和两国人民带来实实在在的利益，也为地区乃至世界和平、发展、繁荣作出重要贡

献。 

点评：习近平访美是影响国际格局的重大事件，亦将对资本市场产生重大影响。从资金

炒作路径来看，高铁、网络安全等板块已启动。 

5、工信部力推航空铝材国产化 扶持政策将加码 

从工信部获悉，工业和信息化 部原材料工业司、装备工业司联合在上海组织召开了民

机铝材上下游合作机制第一次工作会议。原材料司司长周长益指出，航空工业是国家综合国

力和制造业竞争力的重要标志，生产大型商用飞机、实现航空铝材自主供给是落实《中国制
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造 2025》战略、打造中国高端制造新优势的战略选择。为推动民机铝材跨行业协同创新，

下一步，工业和信息化部将聚焦航空铝材研发、生产和应用关键环节，以推进航空铝材完全

自主供应，建立自主创新的材料体系和装备技术体系为目标。 

点评：铝是航空器材制造最重要的金属材料之一。可以说，凡是升空上天的飞行器没有

一个不用铝的。国内大飞机 的生产以及通用航空 器与私人飞机的逐年增多，航空铝材市场

规模将越来越大。国家政策的扶持，使国内相关上市公司面临良好的发展机遇。南山铝业

(600219)几乎所有电解铝产能都有深加工业务配套，公司 2014 年陆续与波音、空客、中

商飞签订了合作协议。另外，公司在轨道交通铝型材领域的竞争力也很强。云海金属

（002182）主营中有镁铝合金产品，属于重要航空材料，同样值得关注。 

【上市公司】                                                                     

1、锦江百亿元控股铂涛集团 

9 月 18 日晚间获悉，锦江股份将以超过 100 亿元人民币的价格收购铂涛（7 天连锁酒

店母公司）81%股权。以酒店数量规模计算，锦江和铂涛均位列中国前四，双方结合后，

将成为中国最大的酒店集团，也是首家跻身全球前五的中国酒店集团。 

2、兴蓉环境两任董事长“前腐后继”均被查 

来收拾烂摊子的人却也深陷泥沼，继*ST 金路董事长张昌德之后，四川另外一家上市

公司董事长杨光，也步了前任的后尘：9 月 13 日晚间，成都市兴蓉环境股份有限公司(简称

兴蓉环境：000598)公告称，公司董事长兼总经理杨光因涉嫌严重违纪违法，目前正接受组

织调查，不能履行职务。同时被查的还有兴蓉环境副总经理高华。 

3、风神股份推出工程机械智能轮胎 

9 月 19 日，风神股份举行全球 e+客户沟通会暨中国轮胎全球商业价值高峰对话，公

司同时推出工程机械智能轮胎新产品，深耕自主知识产品升级。该智能轮胎适用于路面复杂

的重型自卸车，在工程机械领域尚属首次。此次发布的智能轮胎内置智能芯片，实时采集轮
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胎中的压力、温度信息，通过 RFID 通讯技术芯片将信息发送给采集器，再到用户终端进行

实时监控和统计分析，并且可通过 GPRS 技术查看每辆车的实时地理位置。 

三、风行研究 

不知道买什么股票？去电影院瞧瞧（二） 

上回我们讲到了电影票房的“口红效应”和电影票房的分配机制，那么有哪些上市的电

影公司值得我们关注呢？ 

电影票房和股价一起飞 

当初《大圣归来》以 6.2 亿的票房成绩，成功登顶中国动画票房冠军的同时，投资方鹿

港科技的股价也由首映初的 10.14 元暴涨至 20.23 元，10 个交易日涨幅近 100%，同理，

暴涨的还有《煎饼侠》的万达院线、《捉妖记》的北京文化。看来看电影确实可以炒股票啊！

从这个现象就可以知道我们说去电影院寻觅股票的逻辑了。显然，很多股民认为好票房就该

有好股价，虽说这个判断略显武断，但是高票房也确实意味着高营收（当然还得考虑很多其

他问题，详见上期）。 

排名 片名 票房（亿元） 

1 速度与激情 7 24.2635 

2 捉妖记 23.8198 

3 复仇者联盟 2 14.6589 

4 侏罗纪世界 14.1981 

5 煎饼侠 11.5713 

6 澳门风云 2 9.7436 

7 西游记之大圣归来 9.5441 

8 霍比特人 3 7.6586 

9 天将雄师 7.4367 

10 终结者 7.2 

电影产业相关公司 
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这个暑假档国产电影可是好好火了一把，下半年还有一些准备上映的电影，值得我们从

中寻找一些投资线索。 

1、光线传媒 

公司上半年从电影业务获得 3 亿元收入，比去年同期增加 54.8%。但主营业务收入增

加的同时，公司总体利润却同比下降 19.78%。上半年项目较少，下半年将有超过 10 部

重点影片陆续上映（《港囧》、《陪安东尼度过漫长岁月》、《我是证人》、《怦然星动》、《鬼吹

灯》、《恶棍天使》），其中包括《港囧》、《鬼吹灯》这两个预期较好的重量级影片。而《港囧》

将于 9 月 25 日在全国上映，上映一周后便会迎来十一黄金周，有望成为当期票房热点。可

以参考一下当初 2012 年泰囧票房创下 12 亿元的时候，光线传媒相应的股价反映。 

2、华策影视 

公司下半年将上映多部影片，其中包括尼古拉斯凯奇主演的《末日迷踪》、刘德华投资

的《我的少女时代》、由彭于晏和舒淇主演的《剩者为王》、以及《平安岛》、《神秘家族》等。

公司是电视剧龙头，目前积极拓展综艺节目领域。公司 2015 下半年已播出的综艺节目有《中

华好民歌第二季》、《一票难求》和《挑战者联盟》，预计播出的有《隐藏的歌手》、《为你而

歌》、《女神弹弹爱》、《华美男泡面馆》，公司综艺栏目业务在下半年迎来爆发期。 

3、华谊兄弟 

公司上半年净利 5.04 亿元，同比增 35.41%；营业收入 12.93 亿元，同比增

167.26%；基本每股收益 0.41 元，同比增 32.26%。业绩增长主要归功于公司旗下三大

业务板块：影视娱乐、品牌授权及实景娱乐、互联网娱乐。公司上半年上映 9 部影片，其

中《微爱》、《天将雄狮》、《失孤》票房较高。下半年华谊待上映电影包括《三城记》、《老炮

儿》、《寻龙诀》。   

4、万达院线 

日前最火的电影当属《碟中谍 5》，而万达院线曾在互动平台透露，公司的收购标的慕
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威时尚参与碟中谍 5 的投资，并享有全球票房分账。公司发布 2015 半年报，上半年实现

营业收入 34.86 亿元，比上年同期增长 41%；归属于上市公司股东的净利润 6.28 亿元，

比上年同期增长 50.49%；EPS1.14 元，同比增长 35.71%。公司盈利增长得益于上半年

电影市场票房的快速增长，公司作为院线龙头受益明显。下半年众多商业大片接踵而至，表

现仍然值得强烈期待。 

有空去电影院瞧瞧，说不定边看电影边把股票给炒了，抓住热点可以进行短线投资（注

意是短线！！如果票房表现不及预期，或者后续没有佳作跟上，也会使得市场对影视传媒板

块的关注度降温）。如那些年我们错过的《花千骨》的禾欣股份、《大圣归来》的鹿港科技、

《煎饼侠》的万达院线、《捉妖记》的北京文化。 

四、个股掘金 

1.今日金股 

海利生物（公司是农业部在上海设立的动物重大疫情防控生物制品生产基地， 拥有 9

个新兽药证书、45 个兽药产品批准文号。公司及其猪疫苗系列产品曾先后获得上海市农业

产业化重点龙头企业、上海名牌等荣誉。预计未来两款重磅产品—口蹄疫苗、腹泻三联苗，

可增加公司营收 4 亿元。近期股价持续走强，建议关注。） 

2.荐股跟踪建议 

永贵电器（关注年线压力，若不能放量突破则止盈。) 

五、风行者说 

骚年你们将为现在的冲动付出代价 

先说再逢尾盘跳水，市场一片哗然，A 股跳水水平之高，几乎赶超中国跳水梦之队。投

资者手中的股价连连受挫，股民手中的股票不知道怎么操作了，今天小编和大家一起说道说

道。 
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我们在股市中都犯过一种错误，就是明知故犯。理性认识到，但是实践中无法做到，

我把之冠以执行性风险之名，俗称“手贱”。这种风险在股市中普通存在，在每个人的投资

经历中还屡见不鲜。 

很多在股市失败的人，并不是对股市无知，也不是对风险不了解，而是风险控制失败。 

大多数人理性驾驭不了感性、潜意识和不良的习惯。明知山有虎，偏向虎山行。 

范伟演过一个角色，把灯泡含进嘴里，拔不出来了。医生问他为什么要把灯泡塞进嘴里，

范伟事后说，他看到说明书写的不要把灯泡含着嘴里，他就想试试是不是真的。 

很多人当笑话看，这不是犯贱嘛。你还别笑，股市里这种人多的是。这是一种秉性，一

种人的劣根性。就如同人会自杀一样，股市中也有人求亏。 

精神分析大师佛洛依德有个理论：每个人内心深处都有一种求死的欲。这中理论可以解

释为什么有人作践自己、糟蹋自己，在股市上表现为”搏傻”，在金钱上表现为求死欲。好

像每天不糟蹋一下自己、每天不亏点钱心里不舒服似的，这种行为叫自我拆台。罪恶感同样

能带来刺激和高潮，这就是执行性风险的根源。 

当然，我所讲的执行性风险没有那么严重，我只是借助这个理论来讲执行性风险背后的

人性逻辑。 

《魔山理论》讲过一个故事，大意是说蝎子要青蛙背它过河，青蛙反对，因为青蛙怕蝎

子蛰它。蝎子于是对青蛙说：你弱智啊，你背我到河中间时我蜇你，你死了我还能活吗？青

蛙觉得也对，就同意背蝎子过河。可是游到河中间，青蛙突然感到背上一陈撕心裂肺的痛，

直觉告诉它，蝎子还是蛰了它。青蛙愤怒的问：我下沉了，你也要死，你这是自杀吗？蝎子

急了，解释道：谁想自杀啊？我蜇你完全是出于下意识。蝎子蜇青蛙，就是我们所说的执行

性风险。从理性上，蝎子肯定知道它和青蛙是命运共同体，但是蝎子还是管不住自己。这

就是风险控制没有管好。 
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执行性风险是逻辑和行为的错位造成的。逻辑的认知是理性的，它只对理性负责。而

行为是理性和感性统一的，它有时候会失去理性而滑向感性的深渊。这就是为什么我们很

多人都做过很臭的交易。包括大师和股神，也有很多败笔。这一理论也可以解释，为什么有

的股民懂得很多，而账户却是一直亏损。 

执行性风险很难克服。傅雷在家书中就写到：在这个年纪，即使理性上认识到，也未必

能够心甘情愿地接受，只有慢慢磨练。傅雷是写给孩子的，其实，何止是孩子，成人也是这

样，谁都知道不抽烟不喝酒对运动对身体好，生活作息有规律对身体好，可是又有几个人能

坚持做到？ 

股市中很多人理性上认识到，但是在交易中总是管不住自己的手。这种风险需要修炼

才能克服，同时，我们也可以通过设置交易程序来避免。 

现在基金的管理在很大程度上都避免了这一点，这就是靠程序和制度来解决的。比如，

决策和执行分开，投资要经过投资委员会，买卖股票的名单要经过委员会讨论，先划定范围。

基金经理买卖的时候只能在规定范围内选择，即使选择后，还要交给另外的下单员去执行。 

对于个人投资者，无法做到像机构那样严格按程序来，但是我们可以尝试给自己的投资

建立程序。比如，与盘面要保持一定的距离，最好不要一天 4 个小时都趴在电脑前，避免

受盘面过分干扰。再比如，买卖前读一段投资警言，等等。 

不过，我们再努力，执行性风险永远消失不了。机构虽然用程序和制度在某种程度上克

服了执行性风险，但是如果把机构的决策委员会看成一个整体，它们的思维趋同化和盲区仍

然会让他们遭受执行性风险，机构“博傻”不比散户少。机构本质上也是一个个的人构成的，

是人就有执行性风险。个人与机构，莫不如此。 
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