
 

1 
 

2015年 9月 24日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日盘面中市场虽出现调整，但个股行业较为突出，部分资金仍保持活跃，这说明短期

短线下跌对市场整体人气影响有限，特别是主力资金的自救行为。预计短期个股行情仍将持

续。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，虽然昨日出现调整，但指数仍维持在布林线中轨上方，我们预计

3100 或将形成支撑，仓位保持三成水平！ 

3.题材及事件 

海欣食品连续两日换手超过 80%，两个交易日换手率高达 168.4%，两个交易日成交

量近 35 亿，而以昨日涨幅的价格计算公司的总流通市值仅 24.42 亿。从盘面节奏看，海欣

食品连续两个交易日股价出现从跌停到涨停的大幅度拉升，大资金操控股价的盘面表现十分

粗暴，从龙虎榜席位看，光大证券、华泰证券、海通证券等营业部从大量买入到大量卖出，

资金在海欣食品巨量换手是何原因？前期海欣食品由于终止筹划重组出现补跌走势，股价已

经连续四个交易日“一字”跌停，大量的筹码急于出逃，其主要的原因或原于近期监管层对

于信托资金的清查工作，从公司中报看，前十大流通股股东中信托计划占据八席。而近期市

场回暖，公司股价异常走势或是主力自救的结果。从操作的角度建议投资者注意两点，首先

从风险的角度看，在十大流通股东中有信托计划的品种应注意短期政策性风险，由于加强资

金的合规监管，对于信托类品种有可能出现股价异常波动的风险，其次，从机会的角度可以

关注有主力自救迹象品种短期表现机会，一般而言这类品种往往出现在持续跌停后的巨量买

单出现。但这类品种应把握好节奏，做到快进快出！ 

昨日次新股板块有多只个股涨停主要有以下几个原因：首先次新股前期跌幅较大，近期

市场氛围所以改善，不少资金对小盘质优次新股进行抄底，值得注意的是通常质地优异的标
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的在上涨时也往往能率先回升，尤其是盘子较小的质优标的，通常会先于大盘股反弹，次新

股成为很多资金抢反弹的首选品种！其次，从业绩来看，次新股 2015 年中报普遍改善，三

季度预期优于市场。从分红方案上看，近 20%的次新股提出高送转方案。次新股上市公司

发布的中报表明大部分次新股公司业绩改善，部分公司业绩进入高速成长期。从三季度业绩

预告上看，76.6%的业绩向好比例高于市场 59.4%的业绩向好比例，超过六成的次新股公

司利润同比增长率高于 10%，业绩增加+股本扩张是次新股短期强势的关键因素。如暴风

科技 2015 半年度 10 转 12 股实施后录得四涨停，所以从操作的角度，建议对次新股短期

关注，特别是中期有送转方案的含权品种重点留意！ 

二、操盘必读 

【要闻动态】                                                                       

1、国务院部署加快电动汽车充电基础设施建设 

2、中日韩自贸协定谈判在即 相关个股受关注 

3、大众尾气造假事件发酵 两类股值得跟踪 

4、油气改革提速 管网分开是大方向 

【热点聚焦】                                                                            

1、国务院部署加快电动汽车充电基础设施建设 

李克强总理23日主持召开国常会，部署加快电动汽车充电基础设施和城市停车场建设，

补公共服务短板促进扩内需惠民生。 

点评：随着新能源汽车的加速放量，政策面“以充带车”战略愈发明确，在电动车充电

领域顶层设计将出的背景下，充电桩产业面临向上拐点，有望大幅提速步入黄金发展期。A

股上市公司中，奥特迅(002227)、动力源(600405)、科陆电子(002121)值得关注。另外，

随着城市机动车保有量急剧增长，停车难成为困扰城市管理的一个难题，立体停车库、智能
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化停车被视为有效的解决方案。政策落实将推动城市停车设施建设，相关上市公司将受益，

比如安居宝(300155)、齐星铁塔(002359)等。 

2、中日韩自贸协定谈判在即 相关个股受关注 

据媒体报道，中日韩官员将于 9 月 24-25 日在北京举行中韩日自由贸易协定(FTA)会

谈。目前自贸区的谈判是中日韩三方在经贸领域的最重要议题之一，谈判的尽快完成有助于

促进东北亚地区经贸合作一体化 发展，也将为促进东盟十国，外加中日韩澳新印十六国参

加的 RCEP 区域全面经济伙伴关系谈判做出重要贡献。 

点评：中日韩三国同为全球重要经济体，国内生产总值合计超过 16 万亿美元，占世界

20%以上。如果中日韩能实现一体化，无疑将对东亚区域经济发展，乃至全球经济复苏产

生重要影响。业内人士认为，中日韩 FTA 已经启动了八轮工作谈判，相关准备工作已经日

趋成熟，在全球经济放缓的背景下，本次谈判取得实质进展的可能性较大。可关注最受益的

港口企业，如连云港(601008)、大连港(601880)等。 

3、大众尾气造假事件发酵 两类股值得跟踪 

据悉，22 日全球第三大汽车 制造商德国大众汽车公司承认尾气排放造假，将面临最高

180 亿美元处罚，决定计提 65 亿欧元，并下调今年利润预期，股价两日累计跌幅达 35%。 

点评：随着大众尾气造假事件发酵，可关注：一是大众尾气排放造假或诱发信任危机，

引发市场对汽车检测的高度重视，对于从事汽车排放及质量检测的企业而言，或迎来新的机

遇，个股如南华仪器(300417)、中国汽研(601965)；都是倒逼尾气治理升级。一方面，铂

金需求或放量。另一方面，上述事件叠加秋冬临近，尾气和整个大气污染治理相信会引发进

一步关注，相关个股如威孚高科(000581)。 

4、油气改革提速 管网分开是大方向 

随着国企改革顶层设计方案 的出炉，新一轮石油天然气体制改革也正拉开序幕。中证

资讯获悉，石油天然气体制改革中管网分开是大方向，未来将剥离输油管网和输气管网成立
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原油和天然气输送公司，独立于三大石油公司，目前规划已定，正在研究分步实施还是一步

实施。 

点评：一直以来我国油气长输管道大都掌握在“四桶油”手中，其中超过 80%隶属中

石油，这也成为其他企业进入管输天然气领域的最大障碍。油气长输管道的垂直一体化有积

极的一面，即有利于提高“四桶油“的管网投资力度，但切断了其他上下游企业的供需对接，

不利于天然气市场化改革。管网分离改革带来的增量投资将利好管道设备制造商，而中游管

网去垄断有望提高下游燃气运营商利润空间。上市公司建议关注玉龙股份(601028)、久立

特材(002318)、陕天然气(002267)等。 

5、上海交通委与腾讯合作 智能交通步入增长快车道 

23 日，上海市交通委与腾讯公司签订《“互联网+交通”战略合作框架协议》，向腾

讯开放出租车 、停车场、交通拥堵等业务领域相关数据。腾讯则借助移动社交和通信服务

渠道，将交通服务移动化、便利化。 

点评：相比国外智能化和动态化的交通系统，中国智能交通的整体发展水平还很落后，

巨大的交通出行需求与有限的交通基础设施之间的冲突不断加剧，预计未来智能交通行业年

复合增长率有望达到 30%至 40%。上市公司中，易华录(300212)是国内最主要的智能交

通管理系统提供商之一，千方科技(002373)近日对“12308”客车售票平台进行了增资。 

【上市公司】                                                                     

1、三公司并购重组获通过 

从证监会网站获悉，天山生物、方正电机、青鸟华光等三公司发行股份购买资产事宜获

通过。另外，金新农、东方财富、精华制药、实益达、中天科技等五公司发行股份购买资产

事宜于 29 日上会。 

2、招商地产 24 日起复牌 
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招商地产（000024）公告，24 日开市起复牌，从 4 月 3 日停牌至今。招商局蛇口拟

发行A股股份以换股吸收合并的方式整体上市，其中招商地产A股换股价为37.78元每股，

较停牌前股价溢价 20.4%，并给予 23.79 元每股的现金选择权。1 股招商地产 A 股=1.6008

股招商局蛇口控股新发 A 股，新股发行价 23.60 元。另外招商局蛇口控股定增募资不超 150

亿元，发行后总股本约 80.374 亿股。 招商局蛇口预计整体上市后 2015 年-2017 年扣非

净利分别为 62.4 亿、85.8 亿、103 亿元，反之将进行利润补偿。 

3、乐视网推 1856 万份股权激励计划 锁定业绩增长信心 

乐视网(300104)9 月 23 日晚间公布了第三期股权激励计划，公司拟向共计 360 名激

励对象授予合计 1856 万份股票期权，约占公司总股本的 1%，授予价格为 38.84 元/股，

对应业绩考核条件为：公司 2015 年至 2018 年净利润较 2014 年增长率分别不低于 25%、

50%、75%和 100%。 

三、风行研究 

“选择困难症”十一长假要旅行？APP 来帮忙（一） 

激动人心的国庆小长假就快要到了，放着这么长的假期不去旅行简直就是浪费生命，可

是，那些人挤人，一间一间旅行社、酒店打电话咨询报价、介绍安排行程实在是让人提不起

兴趣。不用担心，小编在这里告诉你怎么方便迅速的解决上述问题，让您不仅仅能够体会到

跟实体商家一样与之沟通、交流同时也能自主进行行程规划查询价格——在线旅游。 

从图一可以看出，目前国人对于在线旅游的态度，尤其是现在智能手机、平板电脑等移

动设备普及，通过 APP 客户端来整合中上游服务产品供应商，使得旅游企业提供更多更丰

富的旅游产品（见图二）。另一个在线旅游渗进我们的日常生活方式是通过门户网站、社交

媒体合作以游记、攻略、点评等方式凝聚用户、增大覆盖面将低频率需求转化为较高频率需

求，为客户提供决策支持（蚂蜂窝旅行网、穷游网、途友、下一站等） 
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图一 来源：wind 资讯 

图二 来源：wind 资讯 

在线旅游最热门也是最主要的运营模式是“旅游 O2O”。那么什么是 O2O 模式？简单

粗暴的说 O2O 即 online to offline 将线下商机与互联网结合——“互联网+旅游”，这个也

是国务院办公厅印发的《关于进一步促进旅游投资和消费的若干意见》中提及的“整合上下
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游及平行企业的资源、要素和技术，形成旅游业新生态圈，推动‘互联网+旅游’跨产业融

合”。其实旅游业是比较早走向 O2O 的领域之一，比如携程旅行早期的线下发卡，吸引用

户在网上预订酒店，再回到线下消费的模式算是 O2O 的雏形；现在的 booking.com（缤

客）以及 Agoda（安可达），但是真正旅游 O2O 是在现在互联网高速发展、行业产业结构

升级、消费体验需求提升的背景下爆发的。其核心技术就是在线支付，为什么这么说？从表

面上看，O2O 的关键似乎是网络信息的发布，因为只有互联网才能把商家的信息传播的更

快、更远、更广，可以瞬间聚集强大的消费能力。但是实际上，O2O 的核心在于在线支付，

一旦没有在线支付功能，O2O 中的 online 不过是替他人做嫁衣罢了。拿团购而言，如果没

有能力提供在线支付，仅凭借网购后的自家统计结果去和商家要钱，结果双方无法就实际购

买人数达成精确的统一而陷入纠纷。从 OTA8 月公布的数据来看，携程网第二季度净营收

为 25.3 亿元，同比增长 47%;途牛网第二季度净营收为 15.3 亿元，同比增长 111.9%;去

哪儿网第二季度总营收为 8.81 亿元，同比增长 120%，与高速增长的营收相对应的是亏损

也在持续，第二季度去哪儿净亏损为 8.157 亿元，较去年同期的 4.216 亿元的净亏损扩大

93.5%；途牛网净亏损同比扩大约 116.7%。尽管如此，从数据来看在线旅游市场还有很

大的可开发空间。引用去哪网 CEO 的一句话“今天，去哪儿网加携程才不过 2000 来亿元，

我们刚吃到蛋糕的边”，2014 年在线旅游的市场规模达到 2800 亿元，预计 2015 年在线旅

游市场规模 3400 亿元。就在 20 日国家旅游局局长在 2015 中国“旅游+互联网”大会上

表示未来 5 年我国在线旅游有望创造 3 万亿的红利。 

既然在线旅游行业这块大蛋糕还没有吃到，而龙头企业携程、去哪儿网、途牛等 OTA

行业龙头已经在美股上市，那么 A 股市场到底有哪些标的可以参考，又有哪些工具、哪些

APP 可以帮助我们解决在旅行中的各种问题呢？且听明日小编给你一一道来。 

四、个股掘金 

1.今日金股 
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顺荣三七（公司的核心业务为页游手游，目前占据中国页游市场份额 13.4%，位列第

二。公司通过收购、合作等形式获得了拳皇、奥特曼、琅琊榜等诸多 IP，未来潜力巨大。

公司预计前三季度净利润34000万元至35300万元，比上年同期增长10322%至10721%，

建议中线关注。） 

2.荐股跟踪建议 

华铭智能（强势涨停，关注量能配合） 

五、风行者说 

金字塔加注法，追涨、抄底都比较适用 

无论是股票、期货还是外汇，金字塔加注法，都是趋势交易者“追涨”时最常用的手

法。 

所谓“金字塔加注法”，用简单例子说明，就是在第一次投入 5 万元购买某品种，第二

次投入 4 万元买同一个品种，第三次投入 3 万元再买一个品种，每次投入数额都比上一次

少。由于此法多半用于“追涨”，所以每次加仓的价位都比上一次高，购买的数量也比上一

次少，画出来就像一个底部大顶尖小的金字塔。 

为什么很多投资者用“金字塔加注法”来追涨呢？一般而言，任何投资品种都不可能无

限度上涨，尤其是不再是单边牛市中，适度上涨后，适度调整是极其正常的。在这样的走势

中，每一次价格上涨，都意味着接近顶部的概率增大，同时也就意味着未来潜在涨幅的减

少。在这样的预估下，减少后续加仓的规模，有助于减少后续加仓行为的风险。 

如果一个投资者有 10 万元资金，按等额追涨方法，分别在此股票 5 元、6 元、7 元、

8 元各买入 2.5 万元，平均成本为 6.5 元，此后走势证明 8 元是顶部，股价再次回到 7 元，

其收益为 7.7%。但如改用金字塔加注法追涨，分别在 5 元、6 元、7 元、8 元各买入 4 万、

3 万、2 万和 1 万元，那么其平均成本为 6 元，收益率可以提高到 16.7%。 



 

9 
 

倒金字塔法可抄底 

有人爱追涨，有人爱抄底。尤其是价值投资者，往往是好股票越跌越买。 

对下跌中的股票，倒金字塔加仓法相比金字塔加仓法，无疑更具实战价值。所谓倒金字

塔加仓法，就是每次加仓的数量都比上一次要多。 

毕竟在震荡市中，下跌不可能无限制，每次下跌都意味着继续下跌的可能性在减少，

因此加仓数量应逐渐加大，确保加仓额度随下跌概率减少而上升。至于倒金字塔加仓法的

好处，读者不妨自行将上面的例子倒转一下，比较一下与等额投资法的差别。 

金字塔法则要挑准对象 

金字塔加仓法和倒金字塔加仓法各有千秋，但在实际应用中，必须注意投资对象–尤其

是倒金字塔加注法，强调越跌越买，不可轻易使用。 曾经的绩优股，股价高达 40 多元，

最后却被发现伪造利润，最后跌得只剩 2 元甚至 3 元钱。这种例子在过去我们时常碰到，

如果此时用倒金字塔加仓法，只会死得更惨。事实上，要用倒金字塔加仓法，首先投资对

象必须有见底反弹甚至反转的可能，如果用于股票，必须对其基本面有极强的信心。其实

目前投资股票不是唯一手段，好的基金反而是更好的投资对象，尤其是在目前沪深 A 股的

长期牛市中，即使遇上阶段性调整，也不用害怕从此一蹶不振，最适合”越跌越买”的手法。 

加仓时点选择多 

倒金字塔加仓法只是对加仓的规模进行了制约，但何时加仓，依旧需要投资者自行决定。

以下是常见的两种思路，仅供参考。 

第一种：定比例加仓法。假如你相信某基金在中期来看不可能下挫超过 20%，并且准

备分 4 次加仓，那么不妨规定一个固定比例，只要基金净值较上一次加仓时下跌超过 5%，

就进行一次加仓。 
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第二种：技术指标加仓法。技术指标中，有不少反映超卖超买的指标。普通投资者单独

使用未必能取得奇效，但却可和金字塔加仓法结合使用。比如 RSI 指标，虽然数值 20 被视

为超卖，但很多股票可能在 RSI 跌到 30 甚至 40 就已反弹，这时不妨利用倒金字塔加仓法，

在 RSI 为 40 时建立第一个头寸，30 时建立第二个更大的头寸，在 20 时才建立第三个最

大的头寸。 
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