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2015 年 10月 26日 

一、风行视点 

1.市场研判 

上周五的盘面中市场热点再次扩散，各种题材股纷纷活跃，并且题材以“十三五”规划

主题展开！我们预计短期围绕着政策预期的炒作仍将持续。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，指数再次站上 5 日均线上方，市场量能在反弹中有所活跃，做

多人气再次聚集，预计短期指数将继续向上拓展空间，仓位建议由前期五成增至六成！ 

3.题材及事件 

（1）医药板块在上周表现特别出色，其主要原因有以下几点：首先，生物医药三季报

业绩亮眼，从各行业比较医药生物是目前三季度业绩报喜公司数量占比较大的行业，行业成

长性较为突出！其次，消息面上看“健康中国”有望写入“十三五” 规划，一旦“健康中

国”上升为国家战略，十万亿级产业投资盛宴将随之开启，整个医疗卫生行业以及大健康产

业将进入黄金发展期，生物医药、养老产业及互联网医疗等三大领域的上市公司有望率先受

益。综上所述，无论从业绩增长还是政策驱动，医药板块都成为短期市场追逐的对象。建议

关注三类品种，第一，行业细分领域龙头以及模式创新的相关企业，如：润达医疗、科华生

物、三诺生物等；第二，基本面稳健具有安全边际的创新型药企及药审变化影响下受益于行

业集中度提升的医药 CRO 领先企业，如恒瑞医药 (创新药龙头)、华海药业 (制剂出口)、

泰格医药、博济医药等；第三，低估值、有业绩、拐点型企业，如信立泰、康缘药业、人福

医药等 

（2）核电行业近期利好不断：中英签署世界最大核能投资项目，大型核电央企兼并重

组，内陆核电十三五阶段重启，“一带一路”战略下核电装备走出去等话题，多重利好共振，

核电板块有望迎来利好密集期，进入建设的黄金时代。数据显示，我国历年核电站建设投资

金额一直走势平稳，2008 年则是近年来核电站建设的高峰期。目前已有充分信息表明，核
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电领域即将迎来周期拐点，预计将在 2016 年开始陆续开工建设，未来内陆核电将成为增量

核电的主要来源。总体来看在政府支持、资本市场助力下，国内核电发展潜力巨大。并且，

核能核电概念成融资客新宠。在融资净买入额前 50 的标的中，以中国一重、沃尔核材、中

核科技为代表的核能核电概念股获得融资客青睐，融资净买入额均超过 4 亿元。在操作上

建议对核能核电的龙头品种重点关注！ 

（3）特力 A 从 9 月开始已有近 28 个涨停板，成为当之无愧的“妖股之王”。我们观

察到特力 A 有以下三个盘面特点：第一，机构介入较少； 第二，营业部资金进出频繁；第

三，公司实际流通股较少，因此资金操纵股价的迹象十分明显。不仅仅是特力 A，随着大盘

反弹行情的延续，目前市场上的“妖股”越来越多。海欣食品、兔宝宝、梅雁吉祥等品种在

本轮反弹行情中都走出了“夸张”的走势。为何现阶段会妖股频出呢？本栏目认为，由于前

期出现大幅下跌，市场极度恐慌，各路资金纷纷出逃。与此同时部分游资或上市公司看准这

一时机，释放各种利好迅速做高股价，统计显示，有 21 只个股在上周五股价创出了历史新

高。其中中小板和创业板个股数量最多，这些个股流通盘较小、资本运作频繁，又有热门题

材。从操作的角度看，虽然这些个股都已经没有太多价值，但妖股当道或预示着短期题材股、

概念股的炒作仍将持续，建议投资者短期对热点题材重点关注，如：养老概念、体育产业、

智能机器等！ 

二、操盘必读 

【热点聚焦】                                                                            

1、十三五规划十个目标公布 

人民日报公布“十三五”规划的十个任务目标：1、保持经济增长，2、转变经济发展

方式，3、调整优化产业结构，4、推动创新驱动发展，5、加快农业现代化步伐，6、改革

体制机制，7、推动协调发展，8、加强生态文明建设，9、保障和改善民生，10、推进扶贫

开发。其中，加强生态文明建设(美丽中国)是首度写入五年规划。 
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点评：与以往规划不同的是，本次规划中我们有提出创新驱动发展，因此可以认为高新

科学技术、创新的商业模式都将有更大的发展空间。其他来看，基本大同小异。 

2、教育产业化浪潮来袭 板块日渐成型 

由于教育产业的稀缺性助推资本市场持续看好，可把握修正案通过时点上有偿受益的公

司机会，以及在细分领域处于领先地位及拥有资本优势的上市公司。近 20 年来，我国教育

市场持续高速发展，教育经费增速始终保持在 15%以上，而国家财政性教育经费占 GDP

的比重也在稳步提高中。特别是新一届政府执政以来，教育领域改革政策频频出台，最新《教

育法律一揽子修正案(草案)》向社会公开征求意见的做法，更使得教育行业新的改革之风兴

起，由此也给 A 股中相关上市公司带来较大的发展良机。 

点评：在 48 家教育公司中，目前具有在线教育概念的有 33 家，其中包括了早已布局

在线教育领域的拓维信息（002261）、全通教育（300359）、新南洋（600661）、威创

股份（002308）等。在主攻方向上，全通教育主营家校互动信息服务，专注于中国 K12

基础教育领域的互联网应用和信息服务运营，致力于打造“全通智慧教育生态圈”；拓维信

息重点打造面向教育群体的产品应用，并积极探索游戏化模式下的在线教育形式；天喻信息

则是围绕数据安全、在线教育等方向发展业务。公司根据教育云平台用户的需求构建了相关

应用和资源系统以及与教育云平台对接的在线学习平台的 K12 在线教育业务解决方案，在

教育云业务领域具备一定的先发优势；新南洋则专注于打造包括 K12 教育、职业教育、国

际教育等方向的全方位教育培训服务产业链，旗下的昂立教育在教育培训领域处于领先地位。 

除此之外，我们推荐关注的洪涛股份（002325）今年通过收购多家教育科技公司进入

在线职业教育领域，积极建设职业教育平台；以桥梁钢结构为主业的江苏民企中泰桥梁

（002659）发布公告称拟定增 17.5 亿元用于投资建设国际学校项目；以房地产和矿业为

主业的银润投资（000526）拟用部分募集资金收购学大教育，并拟投入 17.6 亿元设立国

际教育学校投资服务公司；以汽车零部件生产及销售为主业的恒立实业（000622）拟募资

30 亿元收购培训行业公司京翰英才并投资国际学校建设等。 
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3、德国总理默克尔 29 日访华 工业 4.0 再迎机遇 

外交部发言人华春莹 23 日宣布，应国务院总理李克强邀请，德意志联邦共和国总理安

格拉·默克尔将于 29 日至 30 日对中国进行正式访问。据悉，“创新”将是重点议题。德

国驻华大使柯慕贤此前在接受专访时表示，德中两国可在高科技领域开展更多合作，把中国

的工业和制造业提升到一个新的水平。希望中国政府释放更加欢迎外国企业或更多开放市场

的信号，以便吸引更多外国企业来华，特别是高科技企业。目前，德中企业都在寻找合作伙

伴，在创新方面还有更多合作空间。同时，中国还开展了一些与“工业 4.0”相关的技术研

究，德国企业对此亦感兴趣，希望寻找合作机会。 

点评：关注：海伦哲（300201）公司是国内智能化高空作业车龙头企业，高端产品市

场占有率位居行业前列。沈阳机床（000410）、三丰智能（300276）、机器人（300024）。 

4、儿童早期发展将进“十三五规划” 相关概念股爆发 

财联社 23 日讯：据卫计委副主任王国强介绍，儿童早期发展将成国家战略纳入国民经

济和社会发展“十三五”规划，作为国家健康扶贫的重要战略，不断加大投入力度。 

王国强是在本周召开的第四届反贫困与儿童发展国际研讨会暨亚太儿童早期发展2015

年会上谈到上述内容。本届年会主题为“投资儿童发展 促进社会公平”，21 日国家副总理

李延东出席并作了主题演讲。从卫计委副主任王国强的演讲中获悉，中国将针对儿童早期发

展不断加大投入力度，重视儿童早期发展将成国家战略纳入国民经济和社会发展“十三五”

规划，并将作为国家健康扶贫的重要战略去具体实施。 

点评：儿童早期发展涉及教育、医疗、健康卫生、饮食、体育等，相关板块将迎来长期

性利好。A 股市场中，相关概念股有望受益，关注珠江钢琴、海伦钢琴、威创股份、奥飞动

漫等都已经经过了一段大幅上涨的行情，目前建议规避。 

【上市公司】                                                                     

1、利亚德 10 亿元并购纳市公司 PLANAR 
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利亚德（300296）拟以现金收购纳斯达克上市公司 PLANAR，使之退市，交易金额

约 10 亿元。作为高端家庭影院供应商，PLANAR 的电子专业显示系统解决方案在国际上

尤其是北美市场拥有较高的市场占有率。 

2、溢价剥离大豆加工资产 东凌粮油有望扭亏 

东凌粮油（000893）拟向控股股东出售旗下植之元实业和东凌销售各 100%股权，合

计作价 7.28 亿元。本次溢价出售陷于亏损状态的大豆加工资产，旨在实现战略转型，帮助

公司扭转亏损局面。交易完成后，东凌粮油主业将包括谷物贸易、国际船务及物流、钾盐开

采三大板块。 

3、航天通信等五公司购买资产获通过 

航天通信（600677）购买智慧海派、江苏捷诚股权、天奇股份（002009）收购力帝

集团、宁波回收股权、新华都（002264）收购久爱致合、久爱天津、泸州致和股权、智云

股份（300097）购买鑫三力 100%股权、浦发银行（600000）并购上海信托获证监会无

条件通过。 

4、联创股份市价定增收两轻资产 进军数字营销 

联创股份（300343）拟以 58.37 元每股向交易对方等定增，募资 12.29 亿元，收购

上海激创与上海麟动各 100%股权。前者预估值 10.15 亿元，增值率 1355%；后者预估值

7.16 亿元，增值率 3493%。上海激创、上海麟动主营分别为互联网营销和数字公关业务。 

三、风行研究 

美丽中国带来的美丽投资机遇 

事件驱动：2015 年 10 月 25 日，“十三五”规划十项任务目标公布。加强生态文明建

设（美丽中国）是首度写入五年规划。 

背景评述：2012 年 11 月 8 日，党的十八大提出：“把生态文明建设放在突出地位，融
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入经济建设、政治建设、文化建设、社会建设各方面和全过程，努力建设美丽中国，实现中

华民族永续发展。”这是美丽中国首次作为执政理念提出。2015 年 9 月 17 日，国务院新

闻办公厅举行新闻发布会，中央财经领导小组办公室等五部门的负责人，介绍了态文明体制

改革“1+6”组合方案的相关情况。生态环境领域的改革一直落后于经济领域改革，其中一

个重要原因是顶层设计的缺失，此次推出“1+6”组合方案，将构建起生态环境制度的大厦。

从配套方案来看，此次更加注重对环境的监督追责，如领导干部的“终身追责”、“双重追责”

制度，环境督查方案，环境赔偿方案等，未来环境保护必将地方政绩考核的重要因素，推动

地方政府加大环保投入力度，进一步转变地方政府对环境治理的惰性思考。 

方案规划预期到 2020 年，要构建起由“自然资源资产产权制度、国土空间开发保护制

度、空间规划体系、资源总量管理和全面节约制度、资源有偿使用和生态补偿制度、环境治

理体系、环境治理和生态保护市场体系、生态文明绩效评价考核和责任追究制度”等八项制

度构成的生态文明制度体系。这充满说明环保在顶层设计中，占有很大权重。 

核心逻辑：1、行业守政策扶持力度逐年加大，国民经济转型必经之路。环保并不会遏

制经济增长。美国经验证明，超过 40 年间，美国空气污染减少近 70%，而经济规模是原

来的三倍。2、技术壁垒高。环境治理技术多属于高端科技领域，攻坚所需人力、物力、时

间成本较高，已经取得相关领域领先技术的企业将在未来市场争夺中抢占先机。3、环境事

业属于长期投资，在相对长的时间段内需要持续稳定的各项投入，可能造成的资金周转率问

题会给小企业带来一定的成本压力，相比之下，龙头型企业的规模和资本优势显著。 

从以下评价体系的主要指标来看，“美丽中国”核心投资四大主线为：污水治理、垃圾

处理、大气监测和排放处理。 
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污水治理：标的推荐——兴蓉环境。公司运营类项目居多，有长期稳定的收益保障，盈

利能力良好，营收净利 率为 33.75%；资产负债适中，维持为 34.63-38.35%；运营能

力出色，应收账款周转 率维持在 6 以上；成长能力良好，上半年净利润同比增长 10.97%，

今年投产的污水、 污泥项目，将进一步提升增长幅度。万邦达 2014 年，制定了中长期发

展战略规划，明确公司以“综合性环境服务企业”为远期目标，以“最具竞争力的水系统综

合服务商”为中期目标，2014 年至 2015 年为公司巩固优势，初步拓展、布局阶段，并谋

求 2016 年至 2018 年将进入快速扩张阶段，完成“大环保”业务布局。公司主要从事工业

水处理系统服务，三季净利同比预增超 109%，PPP 项目保障了万邦达工程收入的大幅增

长。万邦达在手的芜湖 30 亿和乌兰察布 56 亿订单，是公司 2015 年~2017 年业绩增长的

最大保障。 

垃圾处理：标的推荐——桑德环境。公司近期大股东更换为启迪科服，有望为环保项目



 

8 
 

落地带来催化加速作用，且新股东引入壮大了公司的资金实力，主业固废业务还将继续稳健

增长，但将更加重视成 长的质量。一方面，公司将精力主要放在自有 BOT 项目上，减少

外接 EPC 项目。其次，公司过去三年承接的市政固废 BOT 项目，经过环评、可研、 设

计和建设等阶段，有望陆续进入运营阶段。目前运营业务的业绩主要来自几个垃圾填埋项目，

随着垃圾焚烧项目投入运营期，运营业务的利润规 模与利润率水平将同步拉高。 

大气监测：标的推荐——雪迪龙。公司是环境监测龙头企业，环境监测系统业务稳定，

工业过程分析系 统和系统改造及运维服务两项业务增势良好。公司未来业绩看点较多，如：

借政策东风不断加码第三方运营业务、中标污水处理 PPP 项目等有望助力公司延续高增

长态势。近期公司与清新环境、中电远达、重庆南岸科技和重庆环保 投建公司共同投资设

立重庆智慧思特环保大数据有限公司。当前环境监测支持政策持续加码，环境监测市场发展

的黄金时期，此合资公司的设立将有利用公司抢占先机。 

排放处理：标的推荐——清新环境。公司技术优势明显，市占率高，持续技术创新能力

较强，是纯正的大气治理龙头企业。其自主研 发的单塔一体化脱硫除尘深度净化（SPC-3D）

技术，是在一个脱 硫塔内通过旋汇耦合脱硫除尘技术、高效节能喷淋技术和高效管 束式除

尘除雾技术有机结合而形成的一种烟气集成超净化技术， 可同时完成脱硫、除尘两个指标

的超净排放，并能彻底消除石膏 雨的夹带问题。 今年以来公司新签订单 20 多亿，其中

约 70%的项目是运用 公司的 SPC-3D 技术；目前公司的客户包括五大发电集团及晋能 

集团、锦江集团、京能集团、浙能集团、西山煤电等地方电力企 业，在国内超净排放市场，

公司市占率已达 40-50%。近期，公司 又研发出一套全新的湿法脱硫零耗水技术，可同时

实现 高度节水和污染物超低排放的要求，对我国在富煤缺水、生态环 保脆弱地区建设大型

煤电基地具有重大实用价值。 

四、个股掘金 

1.关注个股 
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海能达（公司是国内专业无线通信行业的龙头企业，也是全球主要的专业无线通信设备

提供商之一。公司三季报营业收入达 13 亿元，同比增长 31.26%，净利润达 9535.26 万

元，同比增长 256.15%，公司预计全年净利润为 2.4-2.6 亿元，同比增长 

454.7%-500.94%。周五强势涨停，建议关注。） 

2.荐股跟踪建议 

鱼跃医疗（强势涨停，建议持有。） 

五、风行者说 

苦行僧的信仰 

苦行僧（Sadhu）是印度盛行的修练方式，常有苦行僧蓬头垢面、衣衫褴褛，带着象

征湿婆神的三叉杖，边走边吟诵古经文。苦行僧必须忍受常人认为是痛苦的事，如长期断食

甚至断水、躺在布满钉子的床上、行走在火热的木炭上、喝尿吃屎、忍酷热严寒等事情，来

锻炼忍耐力和离欲。 

其实炒股也是这样。你没有控制力，你不适合炒股；你没有毅力，你不适合炒股；你

没有信念，也不适合炒股。 

老股民惧怕追涨，而对于追涨的话题，大多数老股民都一概回避，并盖棺定论的否定追

涨。其实，他们并不总结失败的原因，到底是方法？还是仓位（风控）？ 

新股民喜欢追涨，2000--5178 点成为了“大赢家”，请注意双引号，5178 点见顶为

何会死一大片？原因就是贪婪，很多新股民利用杠杆赚钱，一旦市场崩溃，杠杆就变为了

杀人工具。 

今天的主题是苦行僧，从名称中，大家也能看出含义。 

而在股市中要如何成为苦行僧呢？ 
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1、短线，要有自己的系统。系统就是自己的熟悉的方法，仓位要有战略性的思维，不

要轻易“重兵出击”。这是第一种“苦行僧”。 

2、长线，一定要学会看总市值的安全边际。别听砖家说的那些公司市场前景，市场主

力永远都是看总市值去选择长线标的。长线持股的含义，不在于“持股”，而在于不停降低

成本的倒腾 T+0。 

3、毅力，你的毅力有多强，取决于你的信仰，与你坚定不移的信念。 
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