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2015年 11 月 17 日 

一、风行视点 

1.市场研判 

今日盘面中资金再次围绕着短期“事件性”题材展开炒作，与之相呼应的是创业板也展

开了大幅反弹，预计短期创业板为代表的小盘题材股仍将活跃。 

2.策略建议 

从上证指数看，昨日低开高走表明市场短期已经止跌，但同时量能出现萎缩，这说明资

金在此区域加仓动作并不明显，虽然杀跌动量衰减但短期仍有震荡的要求。仓位建议继续保

持五成水平！ 

3.题材及事件 

智能机器是前期我们反复强调的主流热点，昨日再度爆发！从行业看，随着传统制造业

迈入寒冬，智能制造逐渐站上风口。特别是机器人产业已经成为“十三五”重点议题。在《中

国制造 2025》，围绕实现制造强国的战略目标，明确了 9 项战略任务和重点，其中包括机

器人等十大重点领域。从消息面看，11 月 23 日 2015 世界机器人大会将在北京举办，有

消息称，中国正在制定的“机器人技术创新与产业推进计划”也将在此次会议期间公布。综

上所述，“政策利好+短期事件驱动”是引爆智能机器板块的主要原因。从操作的角度，我

们认为大家应关注两点，首先智能机器在“机器人大会”渐行渐进的背景下还有反复的空间，

短期仍值得关注！其次，未来受益于“短期事件驱动”的板块值得我们提前布局。例如：11

月 20 日，2015 年第二届中国（山东）3D 打印技术展，11 月 30 日第 21 届联合国气候大

会（巴黎）碳排放，相关行业值得我们短期重点关注！ 

西部证券是本轮券商板块龙头，昨日盘中异动给市场如下信号：第一，券商板块在 IPO

开闸以及两融降杠杆等负面消息下仍有资金在反复活跃，更显示出资金对于 A 股中长期乐

观的态度。第二，券商板块 10 月业绩明显回暖，23 家上市券商 10 月营业收入环比上升

43.3%,净利润环比上升 82.69%。值得注意的是随着场外配资整顿清理临近尾声,融资融券
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余额也开始趋于稳定并逐步回升。监管层在 3600 点附近主动要求降杠杆看似对券商板块形

成短期利空，但其背后是希望行情持续稳定发展。回顾前期市场暴跌最大原因就是杠杆资金

过大，因为杠杆资金有着过高的融资成本，这种资金天然就只具有短期投机特点，并不具备

长期投资的沉淀效应。稳定控制市场杠杆比例，为行情纵深发展奠定基础。综上所述券商板

块仍将是我们持续关注的行业，特别是目前还处于定增价下方的券商品种其安全边际更高，

更值得长期关注！ 

二、操盘必读 

【热点聚焦】                                                                            

1、机器人产业获中央高层力挺 国家级基金支持可期 

16 日，中国科协在新闻发布会上宣布，2015 世界机器人大会将于本月 23 日开幕。这

是该会议首次在中国举行，届时将有数百家国内外知名企业亮相。去年习总书记曾指出，机

器人是制造业皇冠顶端的明珠，要把我国机器人水平提高上去。近日工信部也表示，机器人

十三五规划有望年内发布；将积极向国开行等申请专项建设基金，对石化等行业智能化改造

给予重点关注。 

点评：在人力成本上升和制造业升级的推动下，机器人行业面临巨大成长空间。不久前

成立的国开发展基金，已成为我国定向支持实体经济的新工具，重点投资方向即包括增强制

造业核心竞争力的转型升级项目，对行业拉动作用可期。公司方面，锐奇股份（300126）

的机器人控制系统计划明年达到 800 至 1000 台产量；赛为智能（300044）正在进行水下

机器人等特种机器人研究；亚威股份（002559）与德国库卡开展机器人合作，订单已开始

交付；新时达（002527）拟定增并购两公司，拓展机器人业务。 

2、农垦改革助力农业现代化 行业步入加速发展期 

汪洋 16 日在人民日报发文称，要加强农垦在农业现代化中的引领作用。10 月 13 日召

开的中央深改小组会议审议通过《关于进一步推进农垦改革发展的意见》文件。会议提出，
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要稳步推进农垦改革，以推进垦区集团化、农场企业化改革为主线，依靠创新驱动，加快转

变经济发展方式，推进资源资产整合、产业优化升级，发挥现代农业建设的骨干引领作用。 

点评：农垦系统土地资源丰富，但经营效率低下，垦区内社企不分，因此减轻农垦体系

社会负担，盘活资产存量，加速土地流转，或将成为后续改革重点方向。上市公司中，北大

荒（600598）、海南橡胶（601118）、亚盛集团（600108）分别是黑龙江、海南、甘肃

农垦的唯一上市平台。 

3、京津冀建立重污染应急机制 环境监测网络亟待加强 

据新华网报道，16 日《京津冀核心区域空气重污染预报会商及应急联动工作方案》第

二次征求意见稿发布。北京、天津、唐山、廊坊、保定、沧州 6 市或将率先试点开展空气

重污染预报会商和应急联动，试点将逐步扩大到京津冀全境。北京市副市长张工表示，在空

气重污染时，共同启动最高一级的应急减排措施，以遏制大范围、长时间的严重污染过程。 

点评：应急联动工作的展开，对生态环境监测网络的建设提出了更高的要求。国务院办

公厅此前印发生态环境监测网络建设方案，要求建立覆盖大气、水、土壤等要素的全国环境

质量监测网络，利好雪迪龙（002658）等环境监测系统供应商。此外，龙净环保（600388）、

三维丝（300056）等从事除尘、脱硫脱硝业务的公司也将长期受益大气治理。 

4、武汉自贸区总体方案呼之欲出 本地股占先机 

据经济参考报 16 日报道，此前 10 月下旬正式得到商务部专家组审议通过的“武汉自

贸区总体方案”已上报至国务院等待最终批复。此次武汉自贸区由武汉市、襄阳市、宜昌市

三地联合申报。 

点评：可关注中百集团（000759）、武汉中商（000785）、东湖高新（600133）。 

5、西藏“十三五”规划初稿成型 关注高原特色产业受益股 

据中国西藏新闻网消息，西藏自治区“十三五”规划正在加紧制定中。本月 13 日召开
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的自治区政府专题会议研究讨论了“十三五”规划建议及纲要初稿，会议提出十个科学把握，

涉及西藏产业发展规划、重点领域改革等多项重要议题。会议指出，在西藏特色产业体系构

建方面，要科学把握新常态下西藏产业发展的主攻方向，着力发展高原特色农牧业及加工业，

大力发展天然饮用水、藏医药、清洁能源、民族手工业、高原特色食品等特色优势产业，建

设好重要的世界旅游目的地，促进产业融合发展，构建高原特色产业体系。 

点评：A 股市场中，可重点关注西藏本地股中涉足特色产业的西藏发展（000752）、

西藏旅游（600749）、奇正藏药（002287）、西藏药业（600211）等。 

【上市公司】                                                                     

1、鲍斯股份收购阿诺精密 向上延伸产业链 

鲍斯股份（300441）拟以每股 20.76 元（半年报 10 转 10 后），向交易对方定增 662

万股，并支付现金约 2.63 亿元，购买阿诺精密 100%股份，标的资产预估值 4 亿元。公司

并以同样价格，向控股股东鲍斯集团、太和东方定增，配套募资 3.72 亿元。阿诺精密主营

为数控机床用高效硬质合金刀具的设计、制售，以及刀具数控修复服务，为国内领先的金属

切削整体解决方案专业供应商。 

2、得利斯 1.4 亿澳元控股澳洲牛肉企业 

得利斯（002330）拟以现金收购及增资方式收购 Yolarno 公司 45%股权，成为后者

第一大股东，获得控制权，本次收购合计耗资 1.4 亿澳元。通过本次收购，得利斯将进入高

端牛肉市场，产品种类更加丰富，同时也为公司产品进入国外市场开辟渠道。Yolarno 是澳

大利亚大型牛肉企业，目前产品供应位于 50 个国家和地区的 320 多家客户。 

3、永利带业 14.5 亿收购炜丰国际 涉消费电子产品 

永利带业（300230）拟定增 1.2 亿股，募资 14.5 亿元用于收购炜丰国际 100%股权

及补充流动资金，其中炜丰国际 100%股权预计投入 12.5 亿元。控股股东史佩浩认购 2 亿

元。炜丰国际属于塑料零部件行业，产品广泛应用于消费类电子、精密玩具、电信及计算机
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等领域，交易对手承诺其 2015 年-2018 年扣非净利分别为港币 1.34 亿元、1.61 亿元、

1.77 亿元、1.95 亿元。 

4、韶能股份定增 32 亿进军新能源车机器人 

韶能股份（000601）拟定增募资 32 亿元，投建新丰生物质发电、新能源汽车动力总

成及传动系统、工业机器人精密 RV 减速器、电动汽车智能充电系统等项目。定增对象为前

海人寿及其一致行动人钜盛华。定增完成后，前海人寿与钜盛华持股比例合计可能超过 30%。 

5、瀚蓝环境诺普信万华化学定增 

瀚蓝环境（600323）拟以 11.95 元每股，定增 7782 万股，募资 9.3 亿元。其中，3.86

亿元将用于收购燃气发展 30%股权，其余用于生活垃圾焚烧发电项目和偿债。燃气发展

2014 年、2015 年 1 至 9 月净利润分别为 8900 万元、3154 万元。 

诺普信（002215）拟以 15.16 元每股，定增 1.13 亿股，募资 17 亿元，投入基于“田

田圈”互联网生态系统的线下运营体系建设项目、农药专利化合物和新制剂产品研发、登记

项目。 

万华化学（600309）拟以不低于 16.06 元每股，定增 1.56 亿股，募资 25 亿元，其

中 14 亿投向 20 万吨/年聚碳酸酯项目，其余用于上海综合中心以及偿还贷款、补充流动资

金。 

三、风行研究 

说说沃森生物停牌期间的那些事 

沃森生物停牌期间，公司在战略反面做了很多事情。首先，解决发展过程当中的现金流

的问题，然后是员工激励的问题，此外还有金融业绩的问题，主要是三个焦点和三个战略

中心。  

先说现金流融资的问题。这个并购重组主要是以公司非公开发行股份的方式，向上海嘉
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和生物和上海泽润生物的少数股东购买股权，额度将近 6 个亿，主要用于这两个子公司的

资金需求。同时在停牌期间有重大事项，同意这两个子公司引入一些经营机构，一些产业战

略合作伙伴，比如阳光保险，像信中利。前期分别为嘉和融资了 9 个亿，为泽润融资了 5

个亿，停牌期间为泽润和嘉和募资 20 个亿的额度。两个公司需要资金，是因为产品线到了

产业化的进程。所以这两个子公司的品种，将是沃森近年来重点布局的新型疫苗和单抗领域

成果的重大推进器，说明已经到了开花收获期了，这次为它们比较充裕地考虑到了未来三到

五年的资金需求。另外，公司以山东实杰作为平台，进行了有机整合，设立了山东实杰股份

有限公司，预计在不远的将来，很可能在年内，能够挂牌三板。这个平台也将是承载沃森大

量产品储备的市场端的配臵，因为它的设立将成为最大的生物制药渠道平台。今年它的这个

销售业务规模可能达到 8 个亿以上，它的净利润能够达到 1.15 亿以上，将会是在三板上体

量比较大，业绩还不错的一个三板公司。 

第二个焦点是停牌期间实施了公司的员工激励，推出了一个很有创新的员工持股计划。

这个持股计划的新颖就在于设计了一个结构化的配资结构，就是员工认缴超额收益的资产费

用是 1，那么与其他资产比例是 5，将近 1：5，就是 6 倍的杠杆，换句话说给了员工一个

比较高的杠杆回报。这个持股计划是三年的周期，其中有一年的锁定期。这个计划好就是在

于员工减持比较灵活，额度、平度由员工持股管理委员会来予以决定，甚至可以超过三年的

锁定期，比如延长到四年还是五年。 

最后，金融业绩方面，公司在停牌期间进一步优化了血液板块的布局，与博晖创新共同

出资控股了广东卫伦这个血液制品的挂牌企业。这样河北大安存在的血浆品种批件不足的问

题就获得了根本改善，将会全面增厚、体现血液板块的业绩和利润、销售。预期未来血液板

块也将会给公司带来一个不错的业绩回报。此外，公司的业绩还有很多支撑点，除了单抗和

HPV 是未来业绩的重点预期，储备的传统性疫苗，比如像 13 价肺炎，这个疫苗也进入了

临床，产业化也完成了布局，现在正在紧锣密鼓地进行临床实验。其他储备的品种，像四价

流脑结合疫苗，伤寒 Vi，还有几个联合疫苗在今年都获得了非常不错的进展。在停牌期间，

公司还正式与比尔盖茨基金会签署了全面合作的协议，首先主要是 HPV 的合作协议，比尔
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盖茨基金会承诺不低于 5 个年度的大宗采购，锁定公司的 HPV。同时已经支付了公司 500

万美金，这个款项主要是用于 HPV 的临床实验和确保产业化的进程。比尔盖茨基金会通过

长达九年对沃森考察、合作、磨合，还锁定了沃森另外 5 个品种，像 13 价肺炎结合疫苗，

四价流脑结合疫苗，伤寒 Vi 多糖疫苗和伤寒的结合疫苗，以及轮状病毒疫苗。这次确立与

沃森的合作，在目前全球来说，产业平台上的合作是唯一的，也使得沃森有望在全球产生重

大影响力。 

四、个股掘金 

1.关注个股 

证通电子（公司为国内 ATM 加密键盘龙头企业，占据国内市场 36%份额，与全球主

要ATM整机厂商都建立业务联系，在国内银行自助服务终端领域，已取得前三强市场地位。

公司在移动无接触 POS 领域有相关储备，NFC 和二维码 POS 都有望取得突破。昨日股

价收复半年线，建议关注。公司详细分析请见 11 月 16 日的风行研究。） 

2.荐股跟踪建议 

大华股份（冲高回落，择机止盈。） 

五、风行者说 

夫子教你如何识别网络财经大 V 

先看一条夫子以为然的微博：财经微博的几大笑话：1、@天津股侠 又开始来回扯犊

子，一会看涨一会看跌！2、@李大霄 又开始装神做鬼糊弄人了！3、@老虾扯蛋 每天准

时打赏贴，半夜发定时微博，想发在半夜就可以发在半夜，让不明真相的散户觉得此人辛苦

罢了。4、@洪榕 又开始谈背后的逻辑了，其实根本挣不到大钱。5、@叶荣添 又复活了。

（转自新浪微博@小墨墨大先生）。 



 

8 
 

不要误以为我打算批判他们，大 V 们也不容易。既然大家都是普通人，你也得允许大

V 们犹豫、矛盾不是？我当然更不是要为他们辩护，今天写的文章是要谈应该如何识别网络

大 V。有时候我们定义一个好人不容易，但把坏人给排除出去，剩下好人的概率是不是就大

了呢，一个不好的网络大 V 是什么样的： 

1、不停用情绪化词语引人注目的“极端分子”。生活类的评论情绪化是正常的，财经

评论，尤其是股票评论情绪化就是有问题的，因为情绪会使专业不再专业。什么叫情绪化呢？ 
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2、无论如何涨跌都不改变自己观点的“坚定分子”。有人从 3000 点开始唱空，一直

唱到 5178，结果跌下来了，他天天在微博上炫耀自己说对了，要做空屠杀多头，微博上就

评论，你从 3000 点做空到 5178 到底赚了多少钱来屠杀多头呢？还有大 V 在 4000 点开始

看空喊什么什么顶，一直到 5178，终于对了，扬眉吐气，突然就变成了明星。很奇怪。时

事变了，操作的风格本来就该变，刻舟求剑本不可取，你们知道我说的是哪些人吧？ 

3、天天说正确话的永远“正确分子”。他说的都是对的，其实都是不实用的，比如下

图的文字，黄线在上玩小盘这句话只说明当下小盘股比较强势，如此而已，如果 30 分钟后

黄线下去了呢？目前不是还没有 T+0 么？说换就换？ 

夫子就不一一列举了，别因为谁对了一次就一直相信。其实如果关注微博的话，有几个

要领：一看看这家伙是不是经常删微博，如果是，那早点 88；二看是不是经常喊打喊杀，

如果是，你要不就是碰到了天才，要不就是碰到了心智不成熟的神经病，后者可能性更大；

三看是不是暴涨就站出来，暴跌就不见了。。。。 

六、期权培训 

股票期权价值的影响因素 

什么是期权的权利金、内在价值和时间价值？ 

股票期权的权利金是指期权合约的市场价格。期权权利方将权利金支付给期权义务方，

以此获得期权合约所赋予的权利。权利金由两个部分组成，即内在价值和时间价值。 
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1）内在价值 

期权内在价值是由期权合约的行权价格与期权标的证券市场价格的关系决定的，表示期 

权买方可以按照比现有市场价格更优的条件买入或者卖出标的证券的收益部分。 

内在价值只能为正数或者为零。只有实值期权才具有内在价值，平值期权和虚值期权都

不具有内在价值。实值认购期权的内在价值等于合约标的价格减去期权行权价，实值认沽期

权的内在价值等于期权行权价减去合约标的价格。 

 认购期权 认沽期权 

行权价格<合约标的价格 内在价值=合约标的价格-期权行权价 内在价值=零 

行权价格=合约标的价格 内在价值=零 内在价值=零 

行权价格>合约标的价格 内在价值=零 内在价值=期权行权价-合约标的价格 

认购期权内在价值=MAX（0，合约标的价格-期权行权价） 

认沽期权内在价值=MAX（0，期权行权价-合约标的价格） 

2）时间价值 

时间价值是指随着时间的延长，合约标的价格的变动有可能使期权增值时，期权的买方 

愿意为买进这一期权所付出的金额，它是期权权利金中超出内在价值的部分。 

期权的有效期越长，对于期权的买方来说，其获利的可能性就越大；而对于期权的卖方

来说，其须承担的风险也就越多，卖出期权所要求的权利金就越多，而买方也愿意支付更多

权利金以拥有更多盈利机会。所以，一般来讲，期权剩余的有效时间越长，其时间价值就越

大。期权离到期日越近，期权时间价值越低，直至到期时最终消失为零。 
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时间价值=期权价格（权利金）-期权内在价值 

股票期权价格变动的影响因素有哪些？ 

股票期权价格受市场供求决定，但影响股票期权价格的因素有很多，主要包括合约标的

当前价格、股票期权行权价、股票期权到期剩余时间、市场无风险利率、合约标的预期波动

率、合约到期前的现金分红等。 

合约标的当前价格 

合约标的当前价格对期权价格的影响是非常重要的。在其他变量相同的情况下，合约标 

的价格上涨，则认购期权价格上涨，而认沽期权价格下跌；合约标的价格下跌，则认购期权

价格下跌，而认沽期权价格上涨。 

股票期权行权价格 

在其他变量相同的情况下，对认购期权来说，行权价格越高，期权价格就越低，而对认 

沽期权来说，行权价格越高，期权价格就越高。 

股票期权到期剩余时间 

对于期权来说，时间就代表了获利的机会。因此，期权的到期剩余时间越长，它能够转 

化成实值期权的可能性就越大，买方也就愿意付出更高的权利金。在其他变量相同的情况下，

到期剩余时间越长的期权对于期权买方的价值就越高，对期权卖方的风险就越大，所以它们

的价格也应该更高。 

市场无风险利率 

市场无风险利率通常体现为短期国债的利率，它是影响期权价值的一个复杂因素。一般 

情况下，当市场无风险利率上升时，人们对股票未来的预期收益率就会提高，从而导致认购

期权价格上升，认沽期权价格下降；相反，当市场无风险利率下降时，认购期权价格下降，
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认沽期权价格上升。 

合约标的预期波动率 

波动率是衡量股票价格变化剧烈程度的指标，一般用百分数表示。波动率对期权价格的 

影响是十分显著的，通常来说，在其他变量相同的情况下，波动率越高，股票期权的价格就

越高。 

合约到期前标的证券的现金分红 

投资者持有股票需要付出占用资金的持有成本，但是如果这只股票出现现金分红的话， 

股利会抵消一部分成本，甚至可能会超过持有成本。但是，买入认购期权不能分享到股票分

红的好处，那么在行权价格不做调整的情况下，如果认购期权的合约标的为高分红率股票，

则其吸引力将会下降，价格会出现下跌。相反，现金分红会导致认沽期权价格的上涨。 

简而言之，在不对行权价格进行调整的情况下，上市公司现金分红的增加会导致认购期

权的价格下降，而认沽期权价格上升；现金分红的减少会导致认购期权的价格提高，而认沽

期权价格下降。 

 认购期权 认沽期权 

合约标的市场价格 正向变动 反向变动 

股票期权行权价 反向变动 正向变动 

股票期权到期剩余时间 正向变动 正向变动 

市场无风险利率 正向变动 反向变动 

合约标的预期波动率 正向变动 正向变动 
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合约到期前的现金分红 反向变动 正向变动 
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