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2015年 11 月 24 日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日盘面中市场分歧有所加大，但与此同时未出现明显的主流热点，预计短期盘面仍将

保持谨慎。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，3600 点附近持续震荡，我们认为短期并不具备突破的条件，预

计指数短期仍将调整，关注前期震荡箱体底部（3520 点）支撑力度，仓位保持五成！ 

3.题材及事件 

昨日电子信息品种表现突出，有以下几点值得关注：首先电子信息产业是创新最为活跃

的产业之一。当前产业内的许多核心技术面临重大突破，新一代信息技术引领产业发展，创

新最活跃的领域蕴含着未来新的投资机遇。其次 2015 年前三季度，我国电子信息制造业整

体运行稳中有缓，在各工业行业中保持较高的景气程度，但分化也较为明显，电子元器件行

业稳定增长，家用视听行业小幅回暖，计算机行业保持低速增长，国内消费市场的拉动作用

逐渐加强。特别值得关注的是，介于电子信息行业较高的景气度，该行业成为机构近半月调

研最多的品种。综上所述电子信息产业值得关注，从操作的角度，建议关注三类品种！第一

关注信息安全行业的龙头品种（绿盟科技、卫士通、启明星辰、蓝盾股份）。第二关注有独

特技术优势的成长性品种（歌尔声学、烽火通信、焦点科技）。第三关注与巨头形成技术联

盟或者产业优势的上市公司（顺络电子、天音控股等）。上述三类品种值得重点关注！ 

题材股分化有以下原因：首先政策真空期引发分歧。一方面资金对于前期有利好政策但

市场表现还未充分反应的概念品种进行更为深入的挖掘，如二孩概念。另一方面前期已经被

市场充分炒作的概念题材昨日却出现明显回落，这其中最具代表性的概念是充电桩。其次，

在新股发行的背景下，短期市场情绪偏于谨慎也是题材股发生分化的主要原因。读者传媒等

10 家公司重启新股发行，申购时间已经出炉。预计上述 10 只股票共募资超 40 亿元，顶格
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申购需要 150 万元以上，冻结资金或近 1 万亿元，短期资金面压力使市场观望情绪加重，

引发场内资金分歧加大。最后，从时间窗口看，月初是公布 PMI 等经济数据的时间窗口，

所以往往月未资金的关注重心从消息面向基本面转移。可以预期短期内题材股炒作氛围较前

期相比会有所减弱。综上所述，题材股昨日虽发生分化，但不建议投资者盲目参与，从风险

的角度看，对于前期涨幅较大的强势概念股应重视风险，而对于有补涨空间的品种可适当

逢低参与。 

二、操盘必读 

【热点聚焦】                                                                            

1. 权威媒体预热军改 军民融合提效值得期待 

上证报资讯获悉，随着军改大幕拉开，军民融合的管理体制将进行调整，目标是理顺并

提升我国军民工业融合效率。近期人民日报、解放军报相继刊文称：要坚持走中国特色军民

融合发展之路，到 2020 年基本完成国防和军队改革目标任务；军队深化改革即将实质展开，

广度和深度前所未有。 

点评：国防建设力度的加大、国家意志体现出的决心以及军报开始密集报道，或意味着

军改顶层方案的正式公布已经为时不远。看好民企获得军工资质带来业务的海量增长，军企

运营效率也有望受益于激励机制得到大幅提升。军民融合类上市公司相关标的有：从事北斗

导航的振芯科技（300101）、获得了 3 项军工资质的利亚德（300296）等。 

2. 智慧城市十三五大有可为 多地将发布规划 

据媒体报道，发改委城市和小城镇改革发展中心日前与美国智慧城市理事会共同签署了

《中美省州与地方城市智慧伙伴合作框架协议》，双方将围绕中美智慧城市结对、智慧城市

产业创新孵化中心、智慧城市技术合作开展全面的战略合作。 

点评：十三五规划建议中指出，将支持绿色城市、智慧城市、森林城市建设和城际基础

设施互联互通。目前，天津、山东等省市智慧城市建设十三五规划初稿已编制完成，即将正
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式推出。A 股公司中相关公司有：易华录（300212）目前已签订 50 余个智慧城市项目；

汉鼎股份（300300）主营智慧城市智能化综合解决方案；安居宝（300155）主营社区安

防产品。 

3. 世界机器人大会开幕 行业面临巨大成长空间 

2015 世界机器人大会 23 日在京开幕。习近平致信表示，随着信息化、工业化不断融

合，以机器人科技为代表的智能产业蓬勃兴起，成为现时代科技创新的一个重要标志。李克

强作出批示，世界机器人大会在北京召开，对促进中国和全球机器人技术与产业发展具有重

要意义。另据工信部官员在会上透露，机器人十三五规划初稿已经完成，目标是到 2020 年，

中国工业机器人的保有量达到 80 万台。 

点评：在人力成本上升和制造业升级的推动下，机器人行业面临巨大成长空间。上市公

司中，盾安环境（002011）拟打造“自控元器件+MEMS 压力传感器+工业机器人”的高

端工业自动化制造体系，公司在会上发布了遨博 i5 新型人机协作机器人；博实股份（002698）

5 月曾宣布投资微创外科手术机器人及智能器械项目。 

4. 政治局会议重视脱贫攻坚战  关注精准扶贫 

中共中央政治局 23 日召开会议，审议通过《关于打赢脱贫攻坚战的决定》。会议强调，

把精准扶贫、精准脱贫作为基本方略，坚持扶贫开发和经济社会发展相互促进，坚持精准帮

扶和集中连片特殊困难地区开发紧密结合，坚持扶贫开发和生态保护并重。要加强贫困地区

基础设施建设，加快破除发展瓶颈制约，重点支持革命老区、民族地区、边疆地区、连片特

困地区脱贫攻坚。要加大金融扶贫力度，鼓励和引导各类金融机构加大对扶贫开发的金融支

持。 

点评：今年 6 月习近平总书记视察贵州省时，强调了要科学谋划好“十三五”时期扶

贫开发工作，确保贫困人口到 2020 年如期脱贫，并提出扶贫开发“贵在精准，重在精准，

成败之举在于精准”。推进精准扶贫，加大帮扶力度，是缓解贫困、实现共同富裕的内在要



 

4 
 

求，是十三五”区别于十二五规划的目标。可关注梅泰诺(300038)、隆基股份(601012)、

天原集团(002386)。 

5、巴黎气候大会下周开幕 碳排放领域受关注 

法国总统府透露，下周一召开的巴黎气候大会已有 138 位国家元首或政府首脑接受邀

请并出席。 

点评：目前，碳排放达到全球排放量 90%的 160 多个国家已经提交了自主贡献文件，

这为最终达成这一历史性协议打下了基础。中国作为最早向联合国提交自主贡献报告的国家

之一，将通过建立全国统一的碳交易市场等一系列节能减排举措兑现承诺，与之相关的碳交

易、光伏风力发电等低碳行业将迎来重大发展机遇，可关注爱康科技（002610）、阳光电

源（300274）、中电远达（600292）等龙头公司。 

【上市公司】                                                                     

1. 盛和资源拟 30 亿元收购三公司 打造稀土产业链 

盛和资源（600392）拟以 8.5349 元每股（半年报送转后），定增 3.3 亿股，并付现

2.22 亿元，合计作价 30.39 亿元收购晨光稀土 100%股权、科百瑞 71.43%股权及文盛新

材 100%股权；重组完成后，对三公司均实现全资控股；同时以同样价格定增配套募资 15.36

亿元。 

完成收购后，公司的稀土氧化物冶炼分离能力将大幅提升，并增加稀土金属冶炼业务和

下游稀土废料回收及综合利用业务等。据业绩承诺，标的资产 2016 年净利不低于 2.30 亿

元，2016 年和 2017 年累计净利不低于 5.28 亿元，2016 年至 2018 年累计净利不低于

8.89 亿元。 

2、华贸物流 12 亿全控中特物流 
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华贸物流（603128）以定增加付现方式收购中特物流 100%股权，交易总对价为 12

亿元。其中以 9.03 元每股定增 6645 万股支付部分对价，剩余部分以现金 6 亿支付。另公

司将以不低于 9.03 元每股配套募资 12 亿元，用于支付现金对价同时补充流动资金。 

中特物流为大型特种物流集团，国内工程物流为其最大收入来源。根据承诺，中特物流

2015-2016 年净利润不低于 9000 万元、1 亿，2015 至 2017 年累计净利润不低于 3 亿。

3、安科生物收购中德美联 深耕法医 DNA 检测 

安科生物（300009）拟以 4.5 亿元现金收购核酸检测法医领域的领军企业——无锡中

德美联生物技术有限公司 100%股权，中德美联自主开发了全球系列最全的法医 DNA 检测

试剂盒，打破了国外大公司的垄断并完成了产品和应用的超越。交易对方承诺标的公司2015

年-2017 年净利润数分别不低于 2000 万元、2600 万元、3380 万元。 

4、软控股份定增 拓展智能轮胎与机器人 

软控股份（002073）拟以不低于 14.23 元每股，定增 8917 万股，募资约 12.7 亿元

投入轮胎装备智能制造基地、工业机器人及智能物流系统产业化基地二期、轮胎智慧工厂研

发中心及智能轮胎应用技术中心。 

5、豫能控股拟获注 50 亿电力资产 

豫能控股（001896）拟以 11.65 元每股定增 2.15 亿股，并付现 25 亿元，作价 50 亿

元收购控股股东投资集团持有的鹤壁同力 97.15%股权、鹤壁丰鹤 50%股权和华能沁北 35%

股权等三块火电资产；同时定增配套募资 25 亿元用于支付现金对价。控股股东投资集团承

诺，标的资产 2016 年-2018 年预计合计净利为 4.81 亿元、4.23 亿元和 4.26 亿元。 

6、晶盛机电获签大单 

晶盛机电（300316）获签向中环光伏提供 TDR105S-ZJS 型全自动单晶炉项目，价

款 2.31 亿元；公司还获签向中环光伏提供 DSW03C-ZJS 型晶棒单线截断机项目，合同

价款 1176 万元，两合同总计 2.43 亿元，占 2014 年经审计营收的 99.14%。 
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7、美盛文化 2 千万投虚拟现实 

美盛文化（002699）子公司美盛二次元拟以对广州创幻数码科技有限公司投资 2000

万元，投资完成后公司持有创幻科技 35%的股权。创幻科技获得增资资金主要用于增强现

实（AR）、虚拟现实（VR）领域的业务发展。创幻科技通过旗下产品“超次元”（针对

AR、VR 领域包括产品和游戏在内的内容平台型 APP）在二次元垂直细分领域，已获超过

40 万注册用户（当中付费率超过 70%）、整体市场终端销售额超过 3000 万元。 

三、风行研究 

圣诞节前看什么？ 

秋季行情已经结束了，目前是维稳行情，维稳的目的是为了让新股顺利发行。后市如何

操作呢？目前到 12 月中旬前这段时间还可以操作，但是仓位要降至半仓以内，因为风险增

大。目前半年线每天在下移，区间大概为 3750 点到 3350 点，也就是 400 点左右的一个

下降的区间。 

目前来看，小盘股依然是主流，仍然是以小盘股炒作为主。那么从热点上来看的话，其

中一个热点是传媒，像是粤传媒，奥飞动漫，华谊兄弟，光线传媒等。还有新能源太阳能，

以及通讯类的股票和科技类的股票。 

另外就是特斯拉概念，像是曙光股份，新能源汽车先炒充电桩，大家都知道的上海普天、

奥特迅、万马股份，炒完之后又炒锂电池，像是天齐锂业、赣锋锂业，然后接下来又炒电解

液多氟多、金瑞科技，接下来又炒新能源汽车，曙光、江淮汽车、比亚迪等等。那么还可以

关注什么呢？特斯拉锂电池可以找一些三线的品种，没怎么涨透彻的，这些品种还可以涨一

涨，还有新能源汽车没有涨，特斯拉当中的汽车股没怎么涨，这些可以重点关注。 

然后看好的一个热点是次新股，包括次新股的南威软件，一些好的股票还是有人要的。

新股马上要发行，上一次新股发行出现了兰石重装一个月翻 10 倍的股票，连续 9 天打了 9

个涨停板。所以新股一旦发行，那么次新股将有一波好行情。虽然次新股已经涨了这么多，



 

7 
 

但是其中还有一些没怎么涨的，或者涨了之后成长性更好的，后面还会有一倍的上涨空间，

所以说次新股重点关注，剩下这一个多月重点关注，因为一般新股发行，它如果把市场做好，

在大盘股上市之前，炒次新股小盘股的时候都是红红火火的。主板发大盘新股的时候，基本

上没啥机会，发小盘股的时候都有机会，所以次新股是重点关注。  

还有就是军工，虽然军工老不涨，也适当关注关注，因为军工有重组题材，现在没涨，

说不定有补涨空间。然后接下来就是医药、环保，这些每年年底稍微热一热，然后适当地看

一看，这个也是辅助。 

蓝筹股方面，像是地产，银行，券商不建议重点关注，什么时候再看券商呢？等到 1

月中旬以后，关注春季行情券商会不会再拉一波。这一次券商涨停上来，明显的是一种集中

的操作手法，而且不是游资能干的，至少是国家队或者是很多公募基金联合去做的，券商股

能够在这里不跌回去，目前在这里横盘，说明是为了明年再去拉一波做准备的，所以券商股

明年还有第二波，到春季行情的时候可以关注券商。目前增量资金来得比较少，还是存量资

金运作，所以大盘不会看很高，年底建议大家谨慎操作。 

四、个股掘金 

1.关注个股 

中弘股份（公司加速从传统房地产行业向旅游文化产业转型，公司间接持有的境外全资

子公司铭盛环球，拟以现金方式出资 2500 万美元对 NOVA 公司进行增资，占 NOVA 公

司增资后 20%股权，该公司隶属于美国梦工厂动画旗下。公司希望通过参股能把技术引进

到正在进行的文化旅游产业中，服务于公司将要开发建设的诸如美猴王主题公园等文化旅游

地产项目的推广和运营。受此消息影响周一股价强势涨停，形成平台突破形态，建议关注。） 
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2.荐股跟踪建议 

得利斯（强势涨停，继续持有。） 

五、风行者说 

不要惧怕市场 

现在市场的热点很明显，这个热点板块叫高送转，简称填权板块，老大就是光华科技

（002741）。 

除了填权板块，虚拟现实板块走的不错，但是它弱于填权板块，因为板块的强势的气势

不够。 

大家都知道，这个资本市场的真正短线高手，是涨停板敢死队，而他们每天参与的短线

股票基本都是涨停板，涨停板与涨停板的区别也有，我不从走势上分析，我直接从热点里分
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析。 

现在的热点既然是填权板块，那么他们追的涨停如果是光华科技，浙江永强，新亚制程，

龙津药业类，我相当理解，因为他们是填权板块的连续拉板股票。但是如果他们追的是万福

生科类的涨停板，那我只能理解为，不注意市场热点板块的短线投资者行为。 

谈到追股票，有一个躲不开的话题，叫追高。很多人追高被套，只有两种可能，第一种

追高是因为追的不是热点，第二种追高是因为追的太高，追板是靠技术也是靠胆量的。关于

追涨追热点，没有十年以上看盘经验的人最好不要尝试，因为主力即使做热点，也不是每个

热点都会做，就象前几天，有人追证券，证券被套，有人追智能机器，追错板块个股，也会

被套。因为追的细节不对。 

近期市场强势股不少，上周我为何不让朋友追浙江永强？不追龙津药业？而偏偏选择了

光华科技？因为光华科技是板块的大旗，如果大旗都倒了，还不一定会变绿，但是其它跟风

的，很有可能变绿，这也是前段时间追东兴证券的原因。 

所以追热点板块，不要着急，先锁定好龙头，再制定计划，计划里包括止损位，仓位，

包括追完这个龙头之后，板块里面其它跟风的会不会助攻龙头（龙头上涨，它们也必须涨，

这叫助攻，如果龙头涨了，它们不涨，这叫佯攻）。总之，细节有很多（我今天说的这些细

节比你们买书重要，因为书上只会说你们怎么买这样的强势股，而不会提及，这个强势股的

案例当天发生了什么事情，就比如热点板块） 

当你有一系列的系统交易后，你们慢慢的就会发现成败真的在于细节。 

六、期权培训 

如何买入股票期权进行投资（一） 

投资者在什么情形下可考虑买入认购期权？ 

投资者预计标的证券价格将要上涨，但因为不愿承担过高的投资风险，那么可以买入实
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值认购期权。尽管此时期权的权利金较高，但是投资者的风险相对降低了。 

当投资者对标的证券价格强烈看涨，希望通过期权的杠杆效应放大上涨所带来的收益时，

可以买入虚值认购期权，进行方向性投资。因为只需要付出较少的权利金成本，就可以获得

标的证券价格上涨带来的收益。 

 如图所示，买入认购期权属于损失有限、盈利无限的策略。买入认购期权相比买入标

的证券具有杠杆高、最大亏损可控的优势；缺点是认购期权时间价值会逐渐减少，到期后需

要重新买入认购期权进行资产配置。买入认购期权的投资者可能面临以下三种情形： 

行权：如果标的证券价格上涨并超过行权价格，那么投资者可以选择对认购期权进行行

权，以较低的约定价格买入标的证券，然后按较高的市场价格卖出持有的标的证券，获得价

差利润。 

平仓：当标的证券价格上涨时，投资者可以选择卖出所持有的认购期权进行平仓，从而

获得权利金价差收入。 

放弃行权：如果合约标的价格不涨反跌，低于行权价格，那么投资者除了可以通过平仓
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限制权利金亏损幅度外，还可以放弃行权，任由期权合约到期，而损失权利金。 

实际操作中，如何运用买入认购期权策略？ 

下面，我们通过一个实例来讲解买入认购期权策略的实际运用： 

小王十分看好甲公司股价的走势，但是其最近重仓的其他股票停牌重组，账户可用资金

不足，于是小王放弃买入甲股票的计划，而选择买入甲股票的认购期权。小王的风险偏好较

高，选择买入虚值认购期权，花费 500 元权利金买入 1 张合约单位为 10000、行权价格为

4.3 元、次月到期的甲股票认购期权，当时甲股票的市场价格为 4.1 元。 

1 个月后，甲股票价格上涨至 4.5 元，认购期权的权利金上涨至每张 2000 元。小王可

采取两个策略： 

1) 行权：小王可以按 4.3 元/股的价格行权，然后以 4.5 元/股的市场价格在股票市场

上抛出，获利（4.5-4.3）x10000-500=1500 元。 

2) 平仓：小王可以卖出其已买入的认购期权，通过收取权利金获利 2000-500=1500

元。 

如果认购期权到期时甲股票价格低于行权价格，小王就会放弃行权，只损失 500 元权

利金。 

注：案例未考虑交易成本及相关费用。  
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