
 

1 
 

2015 年 12月 07日 

一、风行视点 

1.市场研判 

上周市场热点频频转换，但与此同时市场整体量能却未能有效放大，这说明不论是风

格转换或是短期抄底盘介入均以存量资金为主。其次，深圳市场的放量与上海市场的缩量

也形成鲜明对比，表明市场分歧有所加大。 

2.策略建议 

预计市场反弹短期或缺乏持续性，未来市场的节奏以震荡为主。建议仓位保持五成！ 

3.题材及事件 

上周五农垦概念上涨与市场对农垦改革预期加强有直接关系。12 月 1 号，国务院发布

《关于进一步推进农垦改革发展的意见》符合市场预期，预计农垦改革将全面提速。未来农

垦改革路线图有以下几种可能：第一，推进垦区内资源整合，培育大型农业集团。文件提出

“集团化是垦区改革的主导方向。有条件的垦区要整建制转换体制机制，建设大型现代农业

企业集团。”第二，现有农垦企业将进一步向市场化经营转变，实现政企、社企分离，并减

轻企业负担。文件提出“用 3 年左右时间，将国有农场承担的社会管理和公共服务职能纳

入地方政府统一管理”。同时混合所有制引入战略投资者，员工持股等方式，快速度提高企

业经营效率。第三，推进垦区内外土地流转，提高规模化水平，提升土地运用效率。文件提

出“用 3 年左右时间，基本完成农垦国有土地使用权确权登记发证任务”。从操作的角度看，

我们看好农垦概念的逻辑有以下三点：1）土地资源的稀缺性及土地流转带来的价值重估；

2）文件提出“推进农垦土地资源资产化和资本化”，资产注入预期强烈；3）经营效率的提

高带来价值提升。个股关注：海南橡胶、北大荒、亚盛集团等。 

上周上海市场量能萎缩，而深圳市场量能却有放大，量能的分化有以下几点值得关注：

首先，量能分化是 A 股存量资金博弈的结果。市场热点频频转换，但与此同时市场整体量

能却未能有效放大，这说明不论是风格转换或是短期抄底盘介入均以存量资金做主。其次，
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深圳市场的放量与上海市场的缩量也形成鲜明对比，一方面主板市场虽然呈补涨局面，但无

奈缺乏增量做多资金的持续介入，另一方面中小市值品种持续反弹后面临较大抛盘压力，处

于放量调整格局。这说明上周市场的反弹短期或缺乏持续性，未来市场的节奏以震荡为主。

值得注意的是，上周五是打新资金集中解禁的日子，但从市场表现看，打新资金入市落空、

市场量能缩减无疑让空头有可乘之机，从而令大盘再次跳水，众多个股也跟随着杀跌回调。

我们认为在新一轮打新抽血压力下，股指大幅反弹估计难以实现。综上所述，大盘短期仍将

震荡调整，仓位保持五成！ 

二、操盘必读 

【热点聚焦】                                                                            

1、大数据技术会议即将召开 助力智慧城市建设  

业内高规格的 2015 中国大数据技术会议将于本月 10 日至 12 日召开，涉及大数据市

场交易、对工业制造和城市建设融合发展等领域。此前国务院已专门出台促进大数据发展行

动纲要，并要求运用大数据加强对市场主体服务和监管。通过大数据技术的支撑，实现部门

之间数据库信息的互联互通，进一步推动智慧城市建设。 

点评：目前全国已有近 300 个城市开始建设智慧城市，由此拉动的设备投资规模达万

亿级别，智能交通、智慧医疗、智能安防等细分产业将得到快速发展。公司方面，皖通科技

（002331）主营高速公路信息化业务，目前正在积极布局城市智能交通；达实智能（002421）

收购了医疗净化系统建设及数字化手术相关业务，最新公告与仁怀市人民医院签订 2.5 亿元

PPP 项目合同。 

2、城市综合管廊国标已完成 概念股迎建仓良机 

据上海市政府 3 日消息，今年上海市政总院承担修编的国家标准《城市综合管廊工程

技术规范》已完成，地下综合管廊是将多种市政管线集中在一个公用隧道，并进行统一规划、

统一建设、统一管理的新一代城市基础建设模式。 
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点评：今年全国共有 69 座城市启动地下综合管廊建设项目，总计约 1000 公里。业内

保守估算，城市综合管廊工程将拉动超万亿的投资。个股关注：青龙管业（002457）、伟

星新材（002372）、国统股份（002205）。 

3、电子信息十三五首要任务确定 突破核心关键技术 

据中国新闻网 12 月 4 日消息，工信部电子信息司司长刁石京近日在北京召开的 2015

全国电子信息行业工作座谈会上表示，“十三五”期间，电子信息行业将重点突破集成电路、

传感器等具有全局影响力、带动性强的核心关键环节；将瞄准产业制高点，选择新型计算、

人工智能、生物智能传感器等前沿关键技术联合攻关，抢占产业发展主导权；将突破高端存

储设备、智能传感、虚拟现实、新型显示等新技术，强化基础软硬件协调发展。 

点评：A 股方面，雷科防务（002413）旗下的奇维科技在嵌入式技术及固态存储技术

上独树一帜，产品应用广泛，是电子信息产业与军民融合的典范。 

其他相关电子信息概念股：厦门信达（000701）、华映科技（000536）、浪潮信息

（000977）； 

相关传感器概念股：盾安环境（002011）、汉威电子（300007）。 

4、全球首例 3D 彩色全息图面世 VR 技术再获重大突破 

据外媒报道，韩国研究人员表示，他们已经成功制作出世界上第一个 360 度彩色全息

图像——一个浮动的魔方。据了解，此次制作的 3D 彩色全息图是真正的全息图，而不是将

2D 图加入 3D 效果的伪全息图。这一全息图是通过强大且高速的激光制成，能够通过激光

衍射快速创建 3D 全息对象，并通过元激光之间的干扰产生颜色。 

点评：虚拟现实(VR)以及增强现实(AR)近期已成为资本市场炙手可热的名词。国际科

技巨头纷纷布局虚拟现实，代表最前沿技术的产业巨头对其未来十分看好。Facebook 以

20 亿美元收购虚拟现实公司 OculusVR，谷歌、微软、三星、索尼也都相继发布了在虚拟

现实方面的技术或产品。从 Facebook 的 OculusRift(VR)到谷歌 Cardboard(VR)以及微
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软 Hololens(AR)，VR 及 AR 产品正逐渐从科幻领域走进现实生活。除了跨国巨头之外，

国内的大公司，类似 BAT、小米等也都在关注这一技术，并且自己有团队在内部研发。除

此之外，一些小型创业企业也在积极参与其中。 

点评：水晶光电(002273)公司属于光学光电子行业，并位于光学光电子产业链上游，

主要从事光学光电子元器件研发，生产和销售，主导产品光学低通滤波器和红外截止滤光片

是数码相机，可拍照手机摄像头及其它数字摄像头镜头系统的核心部件。公司研制成功

LCOS(硅基液晶)封装玻璃，LOCS 为虚拟现实未来的显示技术选择之一。 

乐视网(300104)公司为国内领先的互联网高清影视剧视频服务商，主要从事两大类业

务：网络视频基础服务和视频平台增值服务业务。公司旗下拥有“超级头盔”的 VR 眼镜盒，

据介绍，“超级头盔”能实现 1000 寸巨幕、15 米的观影体验。 

5、液态金属望成癌症终结者 概念股迎来新时代 

最近一项由北卡罗莱纳州立大学（NCSU）研究人员开发的新技术可能真正成为癌症

终结者，研究人员开发了一种用新型液态金属技术制成的纳米机器人“纳米终结者

（Nano-Terminators）”。这种机器人能够有效地携带药物，精准地吸附并杀死癌变细

胞。 

点评：宜安科技（300328）、东方锆业（002167）。 

【上市公司】                                                                     

1、中茵股份全控闻泰通讯 全面转型互联网+大健康  

中茵股份（600745）拟以旗下房地产子公司与重组方进行资产置换，并支付现金，作

价约 17.53 亿元，收购闻泰通讯 49%股权，完成后实现全资控股。闻泰通讯一直为华为、

小米、联想等智能手机国内一线互联网品牌设计产品。中茵股份表示，将在未来数年内逐步

退出房地产业务，并借助闻泰通讯的技术介入智能家居和智能医疗领域，打造“互联网+大

健康”平台。 
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2、上海电气获注大股东核心资产  

上海电气（601727）拟以每股 10.41 元定增+所持上重厂 100%股权，作价 63 亿元，

置换大股东所持核电、输配电、环保等核心资产。此外，公司还拟以相同价格定增，配套募

资 35 亿元，用于华龙一号核岛主设备研制及产业化项目等。公司停牌前报收 11.23 元。 

3、众和股份定增收购锂矿资源  

众和股份（002070）拟以每股 11.53 元定增，作价 10 亿元，收购四川国理、四川兴

晟、四川华闽各 100%股权；另拟以相同价格配套募资 9 亿元。标的公司中，四川国理下

属德鑫矿业拥有四川李家沟锂辉石矿山开采权，共探获氧化锂资源量 51.2 万吨，是目前探

明并取得采矿权证的亚洲最大锂辉石矿之一。通过本次交易，公司控制的锂矿资源量将大幅

增加。 

4、振芯科技签下北斗大单  

振芯科技（300101）子公司国星通信签下特殊机构客户的北斗用户机采购合同，总金

额 2.68 亿元，占上市公司去年营收的 65.86%，供货时间为今明两年。 

5、京威股份加码新能源汽车  

京威股份（002662）拟以 5.52 亿元收购五洲龙汽车 48%股权。标的公司是国内最早

从事新能源客车生产研发的高新技术企业，在多地设立了新能源汽车及动力电池子公司。 

三、风行研究 

奥瑞德——现金收购新航科技，延伸蓝宝石产业链 

以 15.3 亿元现金收购新航科技：公司拟通过全资子公司奥瑞德有限以现金支付的方式

购买新航科技 100%股权，交易价格为 15.3 亿元。同时新航科技承诺 2016-2018 年扣非

后净利润将不低于 1.6 亿元、2.05 亿元和 2.55 亿元。此次收购有利于公司延伸蓝宝石产业

链，整合产业优势资源、发挥协同效应，同时优化公司产品结构、增长持续盈利能力和降低
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经营风险。 

成本优势扩大，蓝宝石短期供过于求中长期有利于行业整合：由于电费下降、高纯氧

化铝价格下降以及长晶周期缩短，我们预计 2015 年公司长晶成本有望降低约 20%，远好

于行业平均水平。因下游消费电子产品需求不及预期，2015 年蓝宝石价格将下降 25%，

我们认为行业内绝大多数公司在这个价位下无法盈利，将有利于淘汰蓝宝石长晶领域没有竞

争力的公司和实现行业整合，公司市场占有率有望提升。 

前三季度收入和净利润均高速增长：2015 年前三季度公司实现营业收入 8.8 亿元，同

比增长 189%；实现净利润 2.06 元，同比增长 345%。公司业绩符合预期，业绩增长的主

要原因是由于当期大幅增加了蓝宝石晶体材料的销售额以及蓝宝石晶体生长装备的销售所

带来的影响。 

盈利预测和投资建议：预计公司15、16和17年将分别实现营业收入13.00亿元、18.77

亿元和 28.47 亿元，实现净利润 2.90 亿元、4.24 亿元和 6.41 亿元，对应 EPS 分别为

0.37 元、0.53 元和 0.81 元。若考虑新航科技业绩承诺，我们预计公司 15、16 和 17 年对

应 EPS 分别为 0.37 元、0.76 元和 1.10 元。参考可比公司估值，我们给予公司目标价 40

元，对应 17 年 36 倍 PE，维持"买入"评级。 

风险提示：消费电子类蓝宝石用量不达预期，蓝宝石价格低于预期。 

四、个股掘金 

1.关注个股 

东方明珠 600637（公司通过收购兼并，成为业务覆盖全产业链的综合传媒巨头，具有

用户规模、内容储备、牌照的竞争优势。近期与日本领先的游戏公司 CRI 签署战略合作备

忘录，主机游戏业务迈入快车道。6 日晚间公司公告与网宿科技签订了战略合作协议，就双

方在通信服务、产品提供、资源共享等领域建立战略合作伙伴关系达成合作，网宿科技为仅

次于美国 Akamai 的全球第二、中国最大的 CDN 公司。近日东方明珠股价在 60 线附近
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企稳，受此消息刺激有望展开反弹，建议逢低加仓。） 

2.荐股跟踪建议 

合力泰 002217（缩量整理，继续持有。） 

依顿电子 603328（缩量整体，20 日线企稳，继续持股。） 

3.晨会点评个股 

简称代码 点评日期 关注价格（元） 关注理由 

以岭药业 

002603 
12.01 18.23 

以岭药业拟 15.83 元/股非公开发行不超
过 8400 万股，募集 13.3 亿元。其中 8
亿元拟投入化学制剂国际产业化项目，
2.3 亿元拟投入连花清瘟胶囊国际注册项
目，3 亿元拟补充流动资金。目前股价合
理。 

万科 A 

000002 
12.02 16.57 

习近平、李克强等国家领导人在多个场合
提及化解房地产库存，预计进一步宽松的
地产政策将陆续出台，房地产需求和去库
存化有加速态势。特别是在稳经济的背景
下，地产板块投资与消费需求仍将是关
键，行业龙头公司的防御性优势仍然明显 

赢合科技 

300457 
12.03 75.00 

公司非公开发行募集资金 8.9 亿元，加码
锂电设备产能。公司与南京国轩合作的行
业首例整线设备订单已经交付，未来有望
凭借该模式抢占竞争先机并引领行业发
展趋势。预计公司 2015-17 年EPS 0.6、
1.0、1.8 元，对应 17 年 43 倍 PE，给
予增持建议。 

五、风行者说 

买跌的风险、清仓和重新切入 
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上周二讲了《买跌的风险管理和加码策略》最后的结果是赚钱了，按照这种方法操作也

可能亏钱不是？如果亏钱了，应该在哪里出局，何时会再有机会再次尝试买跌呢？今天以暴

风科技为例来讲一下。 

先讲一下为什么选这个票。龙头么，市场上最疯的票通常是有资金关照的，对于吹嘘技

术的人来说，如果你不在龙头股上大有作为，那你就只能安心做点小收益了。 

把时光拉到 2015 年 7 月 24 日，由于暴风科技已经由连续跌停跌到了前期打开涨停板

附近了，且成交量明显放大，此时按照系统的想法，应该会跌到 51.39 附近止跌——如果

不止跌，那就再跌 5-10%止损。 

2015年8月6日到达了这个价格，假设你打算买入的仓位是1/2，第一次可以买入1/4，

然后等待机会加仓。按照 51.82 价格计算买入价。 

8 月 11 日，价格过了 64.83，心里一定要有数，是加仓还是减仓，通常来讲，第一次

上攻是不会有好下场的，即使不减仓也不能加仓，除非确认突破。 

8 月 12 日，做一单减仓，持有的股数卖出一半，等待附近的震荡，也许 51.39 还会去，
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且构筑双底。 

8 月 19 日再次触及 51.39，极有可能是 W 底，再次买入已经卖出的部分。 

8 月 21 日一个跌停板，此时你要知道自己错了，止损出局吧。已经超出了你的理解范

围了。见图二，此时亏损-0.35%。亏的不算太多吧？ 

如果你看好这个票，那重头再来，看看能跌到哪儿呢——34.8，这个位置差不多了。

如果到了，再买一次，下定决心没？此时肯定是满市场说暴风科技被高估了，跌到 10 块也

不解恨。 
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8 月 26 日已经接近 34.8 的价格了，但考虑到上次受伤，还是等企稳了再说吧。 

8 月 27 日高开，表示 34.8 的价格未必愿意去了，所以开盘价买入（模拟只能以收盘

价 40 买入）。 

8 月 28 日涨停板，你应该知道压力位置在哪里，是不是 51.4？等到了再说吧。 

9 月 2 日，回想前面，一个涨停板没了，还亏钱，真是又到止损时，好伤心，好在收盘

价上来了，过了 34.8，且前两日下跌缩量，好吧，那就再买 1/4，剩下的 1/4 留给右侧加

仓吧。 

9 月 15 日，是不是又眼见他起高楼，眼见他宴宾客，眼见他楼塌了？从盈利又做成亏

损，离止损也不远了。好吧，等它触及自己的 10%止损线吧。再看一天。 

9 月 22 日，跳空过 54.1，且均线开始走好了，符合右侧加仓位，再买 1/4 可好？此时

已经达到了自己想买的一半仓位，接下来除了做 T，就是减仓了。看看接下来如何处理？ 

9 月 29 日，接近 64.84，这是前期压力位，也是左侧卖出位置，先卖掉持有的 1/4 爽

一把。 
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10 月 19 日，跳空涨停站稳 78.27，表示这个票真的还有更高，再持有一天试试。 

10 月 20 日，涨停，一般是不卖，等待次日高开，不涨停才会小幅减仓，或不减仓。

10 月 21 日，冲过压力位 95.87 且放量没站稳，再次减仓，只持有 1/4 等待未来的走势。 

10 月 23 日，再次涨停，已经到了前期成交密集区了，如果真实操作未必愿意卖，但

理论上这里应该做减仓，为啥，难道这么短时间你就希望这个票过前高么？再卖剩下来的

1/2，最后的一丢丢，就留着等 5 日均线跌破再说吧。 

然后停牌了。 

看看收益率：36 个交易日 57.18%我是觉得挺好了，毕竟只有最多 1/2 仓位，多数时

候还不是这么多仓位实现的。那看看这一段总体涨幅多少？见图六： 
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总收益 147.8%，你只赚了 57.18%，是不是觉得挺不肿么样的？呵呵，别人那是满仓

且不动的情况下实现的，这要对基本面有多深的了解，且在买点上有精巧的要求，所以夫子

对这个收益是满意的，你不满意就按照你自己的操作吧~~ 

回到基本面：暴风这家公司真是不研究觉得是个垃圾，用暴风影音看片子的时候太少了，

几年前用过，早就不知道卸载到哪儿去了。但是，如果你买了暴风魔镜，你又了解虚拟现实

技术，那你一定会对这家公司刮目相看，因为它活在一个大的趋势里，也许不是它，但一定

会在这个领域里有非常牛逼的公司诞生，是暴风科技，是易尚展示，是川大智胜，还是不知

道什么名字的票呢？未来已来，只是你还不相信，如此而已。 

附所有买卖点的标识： 
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写到最后又盈利了，艾，潜意识当中还是不愿意丢人啊。 

“一张错误的地图也好过没有地图”——你得有自己的判断系统，无论对错。先有错

的慢慢改，就逐步正确了。 
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