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2016 年 01月 11日 

一、风行视点 

1.市场研判 

上周五盘面中围绕着供给侧改革的炒作仍在持续，但市场整体资金流出十分明显，预计

短期盘面仍将保持强者恒强的状态，整体操作性不强。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，上周五收出低位十字星，虽短期多空保持短暂平衡，但我们预计

市场节奏仍将反复，继续关注 3100 点支撑力度，仓位保持三成。 

3.题材及事件 

虽然 2016 年开局市场出现暴跌走势，但以煤炭、钢铁为代表的“供给侧”概念股却打

响了市场第一抢。在供给侧改革概念中主要抓住两个关键词：“去库存”、“补短板”。“去库

存”主要是针对产能过剩的行业，改革就是要以去库存、去产能的方式消灭过剩。周期性

的品种往往是比较典型的产能过剩行业。“补短板”主要是针对现代服务业，改革第二个核

心任务就是要解决需求旺盛但国内供给不足的问题，这些问题集中在现代服务业上。如：

医疗、教育等。从盘面看，供给侧改革概念以管理层在太原钢铁集团视察为契机，掀起了一

波小高潮，我们判断该概念将在 2016 年被市场深度挖掘。从龙虎榜数据看，机构席位成为

推动概念炒作的主要推手，西山煤电上周五涨停，买入五席均为机构席位。值得注意的是，

虽然近期盘面以煤炭、钢铁等“去库存”行业为主要炒作对象，但伴随着炒作深入，“补短

板”或将被机构认可。所以从操作的角度应注意以下两点，首先，除煤炭、钢铁以外，有色、

建材等行业也同样受益于去库存和去产能预期，有补涨空间。其次受益于“补短板”的行业

在后期政策利好预期同样十分明显，如：民营医疗、在线教育等概念龙头值得关注！ 

2016 年第一周，A 股遭遇开门黑，尽管周五在熔断机制暂停实施，上市公司大股东、

董监高减持新规出台消息刺激下小幅反弹，但资金流向显示后市仍不容乐观。首先沪深两市

上周净流出 1454 亿元。这其中创业板流出 250 亿元，中小板流出 409 亿元，值得注意的
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是沪股通本周则累计净流入 24.38 亿元。这显示出面对市场下跌，国内资金显得较为恐慌，

而外围资金却出现较为积极抄底情绪。其次从概念及题材股的表现看，上周资金几乎全部净

流出，证金概念、重组概念等品种成为资金流出最集中区域，与此同时，次新股表现出相对

稳定的资金流，防御性的特征较为明显。最后从行业看，计算机、医药生物、化工、电子成

为本周资金净流出最大的四个行业，净流出资金均超过 100 亿元。其中钢铁和采掘行业净

流入，分别流入 24.85 和 14.83 亿元。综上所述，从资金流向的角度看，虽然指数在上周

未有所企稳，但资金仍处于流出态势，从盘面看，市场热点开始向低价股、周期股转移，而

题材股、概念股仍面临较大风险。操作建议：保持低仓位，对周期股和次新股适当关注！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、美国铝厂关停  中国铝企限产 

美国铝业将在一季度结束前永久关闭 Warrick Operations 冶炼厂，这是目前美国最大

的一家仍在运营的铝冶炼厂，美国铝产量将降至 1950 年以来最低。此前，被称为“中国第

一铝”的中铝抚顺铝业公司已于去年 10 月全线停产；14 家国内骨干铝企做出承诺，不重

启已关停产能，已建成产能至少在 1 年内暂不投运。  

点评：据测算，在目前铝价下，约七成国内电解铝企业已出现现金流亏损，行业新增产

能将在今年继续缩减。随着产能削减和关停成为大势所趋，铝市场底部将逐渐显现。关注铝

业交易性机会，如新疆众和（600888）、常铝股份（002160）、中国铝业（601600）等

铝业上市公司。 

2、二手车有望解除异地限签 

据央广网，《汽车行业反垄断指南》征求意见稿初稿已经形成，并开始向厂商、经销商、

配件生产商等相关环节广泛征求意见。据了解，《指南》初稿明确厂商没有正当理由，不应

限制售后配件的供应与流通。另据媒体报道，解除二手车地方限迁政策已被纳入《指南》，
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并将有望在今年 5 月正式出台。 

点评：原厂配件专供是汽车畸高零整比的根源之一，主要表现为厂商禁止配件生产厂家

对体系外销售配件，也不允许 4S 店单独销售配件让消费者带去店外维修。汽车反垄断若得

以有效推进，零配件企业如京威股份（002662）、星宇股份（601799）等，有望获得更

多市场份额。此外，亚夏汽车（002607）、庞大集团（601258）等经销商则将受益。   

3、上海国资改革积极推进 相关题材有望走强 

据新华社，1 月 7 日下午和 8 日上午，上海市委书记韩正先后前往上汽集团、上港集团、

仪电集团，调研上海深化国资国企改革的进展情况。韩正强调，深化改革是今年上海国资国

企发展的主题词。上海国资国企改革近年来取得了一定进步，今年要实现关键突破。特别是

市场竞争类企业中的整体上市公司，要在“20 条”的基础上更进一步。  

点评：2016 年上海国资国企工作会议预计将在 1 月下旬召开，市场竞争类企业中的整

体上市将会有突破。我们以资产证券化率来梳理上海国企集团情况，发现市场竞争类企业中

上海纺织集团最低证券化率不到 10%。申达股份（600626）和龙头股份（600630）有纺

织集团资产整合注入预期。兰生股份（600826）有集团资产上市预期。 

4、年报业绩百余企业净利翻倍 未来仍值得期待 

统计数据显示，截至 1 月 6 日晚间，沪深两市共有 1120 家上市公司发布了 2015 年全

年业绩预告。其中，有 159 家公司预告 2015 年全年净利翻倍，医药制造、软件信息、计

算机通信、化学原料及化学制品等成为“白马股”的集中营。 

点评：软件信息、计算机通信净利增长的逻辑得益于国家互联网+的战略，从目前发展

来看，值得长期关注。医药制造更过集中在医疗器械、精准医疗、生物制药等领域，随着老

龄化逐步显现，人们生活水平提高，未来该领域还将出现由弱到强的整合，出现航母式企业。

而化学原料及化学制品行业主要受益石油价格低迷。我们建议投资者在前两个领域寻找标的

展开投资。 
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5、国家电网“两会”召开在即 规划出现投资机会 

据悉，国家电网公司“两会”召开在即,会上将公布 2016 年的特高压规划及第二批“五

交八直”工程的实施节点。 

点评：上市公司方面，可关注：一是国网系龙头企业优先受益，如国电南瑞（600406）、

置信电气（600517）、平高电气（600312）等，2016 年是国网系龙头企业承诺解决同业

竞争的最后时点，集团资产注入的预期浓厚；二是今年油改电改步伐加快，利好向综合售电

用电转型的电网设备公司，如中恒电气（002364）、新联电子（002546）。 

【上市公司】 

1、中央商场股东 1.75 亿股股权被法院申请冻结 

中央商场（600280）公告，公司股东江苏地华实业集团有限公司持有的 1.75 亿股无

限售流通股被上海市高级人民法院申请轮候冻结，占中央商场总股本的 15.23%，冻结起始

日自 2016 年 1 月 7 日起，冻结期限为三年（自转为正式冻结之日起计算）。  

2、江西通报 1 例 H5N6 病例 患者已病亡 

从江西省卫生计生委获悉，江西省在常规重症肺炎病例监测中发现 1 例 H5N6 病例，

该患者已于近日因抢救无效死亡。 

3、安妮股份战略转型 控股股东向王亚伟、方向生旗下基金共转让 600 万股 

安妮股份（002235）公告，公司与方略资本签署了《战略合作与资本顾问服务协议》，

控股股东张杰拟通过大宗交易方式向方略资本（方向生）、千合资本（王亚伟）转让持有的

安妮股份 600 万股，占总股本的 3.08%。  

4、万达院线 2015 年营收同比增 5 成 

万达院线（002739）发布 2015 年经营简报，实现营收 80 亿元，同比增 49.9%；票

房 63 亿元，同比增 49.6%；观影人次 1.51 亿人次，同比增 48.9%。  
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5、新疆跨境人民币借款政策落地 

从喀什经济开发区管委会获悉，跨境人民币借款政策正式落地该区，不仅允许区内企业

从境外银行、信托、证券、基金、保险等金融机构借入人民币资金，还允许借入境外企业甚

至是个人投资者的资金。 

【晨会点评个股】 

简称代码 点评日期 关注价格

（元） 

关注理由 

中南重工 

002445 
1.06 23.74 

公司公告受让上海极光 10%
股权，同时公告子公司受让由
吴庆丰持有的中南常春 25%
份额成为中南常春唯一普通
合伙人。交易完成后，拟进行
中南常春的增资，由注册资金
100 万增至 3115 万元。公司
拟发行股份与支付现金相结
合的方式，购买值尚互动
100%股权。值尚互动主营游
戏代理发行和运营业务，承诺
16-17年净利润为 9100万、
1.18 亿元。市场一致预测
16-17 年 EPS 0.4、0.5 元，
当前股价对应 PE 59、47，
给予买入评级。 



 

6 
 

达实智能 

002421 
1.05 18.30 

达实智能大股东延长解禁期
至 16 年 12 月 21 日。同时
15 年 12 月 23 日，员工持股
计划完成购买，总共购买
9500 万元，杠杆为 1:1，购
买均价 18.82 元，形成一定
支撑。基本面上公司已经将久
信医疗纳入合并报表，预计
15-16 年净利润为 1.5 亿，
2.8 亿元，EPS 为 0.26 元、
0.44 元，对应 15-16 年
PE76 倍、44 倍。 股价接近
合理区间。 

润达医疗 

603108 
12.28 96.88 

润达医疗发布非公开发行预
案，公司拟以 86.58 元/股的
发行价格，向 5 名特定对象非
公开发行 1500 万股，募集资
金总额不超过 12.99 亿元，
用于补充流动资金和偿还银
行贷款。其中，公司实际控制
人为合伙人的欣利睿投资拟
认购约 6.01 亿元，公司员工
持股计划认购约 6711.68 万
元。股价压力解除，看好后期
走势。 

四维图新 

002405 
12.15 41.59 

国务院日前公布《地图管理条
例》，自 2016 年 1 月 1 日起
施行。主旨为提升服务功
能 保障信息安全 
1.安全：国家安全（从业企业
必须获得相关资质，服务器必
须架设在国内，地图编制经过
一定的审核）、个人信息安全
（收集、使用用户信息须经用
户同意，不得泄露、篡改、出
售） 
2.开发利用：鼓励和支持互联
网地图服务单位开展地理信
息开发利用和增值服务。 
可以关注地图产业链上的相
关企业：数据提供商：四维图
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新（有测绘甲级资质的企业）  

三、风行研究  

中鼎股份——橡胶制品保持高增长，智能充电桩开启新模式 

外延式扩张顺利，海外业务高速增长 

自 2008 年开始不断进行外延式扩张，先后于海外收购美国 AB、BRP、MRP、

COOPER、ACUSHNET，德国 KACO、WEGU 等橡胶制品公司，促进产品延伸至高端

密封件、NVH 等汽车部件。2015 年中期海外业务收入占比超过 60%，收入增长 83%，

保持多年高速增长，预测随着公司外延式战略执行，整体收入还将保持 30%以上增长。 

充电桩爆发在即，合作开启新商业模式 

2015 年 1-11 月我国新能源汽车累计产量达到 27 万辆，全年有望突破 35 万辆，按照

规划目标，至 2020 年新能源汽车产销量突破 143 万辆，将催生充电桩达 800 亿元市场。

依靠合作方上海挚达 1500 个社区和 20 个汽车品牌的资源优势，公司布局智能充电桩制造

和充电服务平台，未来将以充电桩为入口进入分时租赁、新能源汽车诊断维修等领域。 

政策助力汽车后市场，公司布局 O2O 

国家发改委、交通运输部等十部委联合发布《关于促进汽车维修业转型升级、提升服务

质量的指导意见》，为破除汽维修市场垄断打开缺口。公司拟定增 5.86 亿元布局汽车后市

场 O2O，将通过线上平台+线下连锁模式，破除汽车维修信息不对称局面，还可以运用大

数据处理，通过客户车辆信息积累，进入二手车交易市场。 

OPOC 发动机进展顺利，存在注入可能 
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OPOC 发动机较传统发动机零部件减少 50%、重量降低 30%、碳氧化合物排放量减

少 25%-30%、内部摩擦减少 50%、最大推进热效率高 41%，具有明显优势，可应用于

轿车、卡车、特种车辆、发电机、无人机等领域。目前 OPOC 发动机已通过道路测试，预

计 2016 年 1 季度将逐步投产，产业化进展顺利。公司作为中鼎集团唯一上市平台，存在注

入可能。 

公司在汽车非轮胎橡胶方面深耕细作，运用资本手段不断进行海外收购，促进产品不

断向高端领域拓展，同时深度布局汽车充电桩领域和汽车后市场 O2O，我们认为公司未来

仍能保持业绩高速增长。 

四、个股掘金 

1.关注个股 

烽火通信 600498（公司是中国通信基础设施建设的主要设备供应商和全面电信解决方

案供应商之一，是国内唯一集光通信领域三大战略技术于一体的科研与产业实体，光缆年度

销量名列行业第二，FTTH 产品成为市场领导品牌。本月初工信部召开“5G 技术研发试验”

启动会，对公司形成利好，近期股价逆势放量上涨，短线可以继续关注。） 

2.荐股跟踪建议 

一心堂 002727（大幅反弹，持股待涨。） 

康得新 002450（大幅反弹，持股待涨。） 
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创业环保 600847（强势涨停，择机止盈。） 

五、风行者说 

观察点、加仓点与出场点 

先给大家捋捋最近的市场脉络。首先根据我的交易定义，现在不是趋势性赚钱行情，缺

乏大的机会，所以一切操作以打游击为依据，短期市场的弱势从去年 12 月 23 日开始，举

牌概念股以金风科技、欧亚集团、金融街等为代表见顶，从那之后，市场缺乏赚钱效应。 

首先清楚一个概念，市场的微观可参与性以成交量和赚钱效应为代表。一旦成交量不举，

赚钱效应缺乏，市场就会下挫。那么去年 12 月 23 日后无论蓝筹还是题材，都没有持续性

的热点出现，那么市场就隐含了一个失望的情绪，至于为何在 1 月 4 日爆发，因为 1 月 4

日之前的周末有两个情况：第一，预期的降准落空；第二，经济数据不佳。所以失望情绪找

到了发泄口，顺带测试了一下熔断机制。 

调侃熔断机制的段子很多，但是希望大家把精力放在思考背后的要素上，而不是放在段

子上，哈哈一笑对账户是没啥用的。 

至于当前这个位置该如何看。首先，不存在大的趋势性机会，这是大概率事件。现在这

个位置，反弹或者震荡或者有限的震荡下行其实都一样，就是赚钱效应不如 9 月底到 11 月

中旬那个阶段，所以要采取一个保守态度，就像天气冷了要加衣服少出去剧烈活动，等开春

升温了再出去多运动，如果市场上出现有赚钱效应的题材，炒炒，也就如此了。 

现在被渲染最多的是什么？创业板不行了，高价股要一地鸡毛。真的会如何？谁知道

呢？ 

下一步，观察什么？ 
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第一步，叫止跌。如何才能止跌呢？大票。银行、地产、石油是大象，接下来要做的是

它们先站稳，它们站稳了，其余的票才有机会。券商、银行、石油涨的没有悬念吧，但能不

能换票？不能。 

第二步，有热门板块连续涨。此时就是一个参与的机会，超跌股都会有机会。企稳加仓

问题就不大了。 

出场点在哪儿？现在 3450 一线已经成了天花板，反弹到就歇了，短线冲则减仓。 

最后，回到趋势，如果大盘连 30 日线都站不稳就说不上是强势，也就没有太多的趋势

性交易机会，可以参考 2008 年的大盘。 

但如果你打算持有 3 年以上，那就慢慢买吧，跌到 2800 以下也不吓人，关键是你不能

很早就满仓装死。 
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