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2016 年 01 月 20 日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日沪深两市早盘小幅震荡，临近午间收盘“一带一路”概念股集体发力带领大盘走强，

3 大股指大幅拉升，沪指一路上行收复 3000 点整数关口，两市合计成交 5833 亿元，量能

有所放大。盘面上看，权重股题材股集体发力，行业板块中工程建设、交运设备涨幅居前，

反弹趋势有望延续。 

2.策略建议 

从技术形态上看昨日的上涨使得沪指自 1 月 4 日以来首次收复了 5 日均线，5 日均线

的收复意味着下行趋势的结束。而由于昨日指数的大涨，使得沪指 5 日均线今日将拐头向

上这通常是指数阶段性见底的标志。工程建设等权重板块突然发力，主力资金逢低进场的信

号十分明确，这将会让市场对 2844 点的短期底部形成共识，带动更多的买盘介入。但底部

的构筑仍需要时间。超跌反弹之后个股走势将出现分化，右侧机会尚未到来，投资者仍需要

对仓位进行控制，建议维持四成仓位不变。 

3.题材及事件 

昨日早盘两市呈弱势盘整的格局，但临近午盘工程建设板块突然发力走强成为护盘的主

力，工程建设板块的走强是多重因素叠加的效果，工程建设板块是“一带一路”战略最先的

受益者。从消息面看本月 18 日亚投行正式开业，它将为“一带一路”战略的实施提供有力

的金融支持。而从昨日开始习主席将对中东三国进行访问，其中包括在上周末刚刚被解除制

裁的伊朗。伊朗是联系亚欧大陆的重要陆上、海上贸易通道。高铁作为中国推广“一带一路”

战略的核心产业之一，是中伊合作的重要组成部分。昨日工程建设板块的走强正是对上述事

件的提前反应。 

而从盘面的走势可以看出板块中，中铁二局、中国交建、中国铁建等均是在临近午间收

盘时突然启动并封至涨停，在如此短的时间内同时撬动多只中字头大盘股，必然是主力资金
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共同发力的结果。从基本面看在一带一路战略的推动下相关个股的业绩都有明显的提升，在

手订单充足，板块炒作已经由预期推动型向业绩推动型转换。而11月份以来板块持续调整，

很多公司的股价已经明显低于 8 月底时的水平，是本轮下跌中调整最为充分的板块之一，

具备较为明显的安全边际。而由于一带一路的概念已经深入人心，在市场低位启动该板块，

能形成明显的协同效益形成提升市场人气，其效果较明显的好于拉升钢铁煤炭股，而从昨日

的大盘走势也印证了这一点。 

总体来看我们判断基建板块的走强具备较好的持续性，但由于大盘股集中持续拉升的概

率不大，可逢调整从容介入。同时可以关注在一带一路战略中占据地理优势的新疆板块，关

注标的：八一钢铁、青松建化、天山股份。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、证监会核发首批适用新规发行的 7 家公司 IPO 批文 

据证监会消息，1 月 19 日，证监会按法定程序核准了 7 家企业的首发申请，其中，

上交所 3 家（东方时尚驾驶学校股份有限公司、南方出版传媒股份有限公司、广州天创时

尚鞋业股份有限公司），深交所中小板 1 家（鹭燕（福建）药业股份有限公司），创业板 3 

家（广州高澜节能技术股份有限公司、苏州设计研究院股份有限公司、上海海顺新型药用包

装材料股份有限公司）。 

点评：证监会表示，这 7 家公司将在春节前陆续发行，每天只安排 1 家进行申购。投

资者在 T 日申购时无需缴纳申购款，T+2 日中签结果公布后，再缴纳中签股份的认购款。 

2、五部委联合下发 " 十三五 " 充电设施奖励政策 

财政部、科技部、工信部、发改委、国家能源局联合发布通知，2016-2020 年中央财

政将继续安排资金对充电基础设施建设、运营给予奖补。 

点评：建议关注特锐德（300001）、上海普天（600680）、奥特迅（002227）。 
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3、石墨烯望入新材料十三五产品目录 产业化提速 

随着石墨烯产业化的提速和政策扶持力度的加大，我国已形成多个石墨烯产业集群，并

不断壮大。去年年底，京津冀石墨烯产业联盟成立；近日，新华石墨烯发展研究院在常州市

武进区西太湖科技产业园成立。2016 年是 " 十三五 " 规划的开局之年，石墨烯进入《新

材料产业 " 十三五 " 重点产品目录》应无悬念。 

点评：受益政策扶持、产业集群、科研投入大和制造成本下降，石墨烯产业化有望提速，

A 股市场拥有石墨烯核心技术的上市公司值得重点关注，中国宝安（000009）、方大炭素

（600516）。 

4、达沃斯论坛明日开幕 

世界经济论坛（World Economic Forum）将于周三在瑞士达沃斯召开年会，今年的

冬季达沃斯会议主题，将围绕第四次工业革命、全球安全问题，以及当下面临的全球环境和

社会问题展开。 

点评：本届达沃斯论坛的会议主题为“第四次工业革命”，中国国家副主席李源潮也将

出席此次年会。自动化一方面是科技创新现阶段的主题，另一方面也将意味着越来越多的现

存的工作岗位消失。建议关注“工业 4.0”相关概念品种。 

【上市公司】 

1、德奥通航拟投资 10 亿建设航空装备生产基地 

德奥通航（002260）与江苏中关村科技产业园签订投资协议，公司拟在中关村科技产

业园投资 10 亿元分别建设无人机发动机以及运输机的生产组装基地。  

2、中海油首次下调产量目标 今年继续缩减资本开支 

中海油今日发布新一年战略展望，调低资本开支和产量目标。2016 年 470-485 百万

桶当量的目标比 2015 年的 495 百万桶下调了 2%-5%，这是公司 1999 年上市以来首次
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调低产量目标。2016 年的资本支出计划低于 600 亿元人民币，勘探投资占比 19%，约为

114 亿元，计划钻探井 115 口，比 2015 年减少 12口井。  

3、星湖科技年报预亏 4.2 亿元 或被“戴帽” 

星湖科技（600866）今日晚间发布业绩预告，公司预计2015 年年度经营业绩将出现

亏损，实现归属于上市公司股东的净利润约-42000 万元，上年同期公司净利润为

-36080.06 万元。公司 2015 年度经审计后的净利润若是亏损，公司将连续两年亏损，公

司股票可能被实施退市风险警示的可能。 

4、配股提示 

三、风行研究  

步入“6”时代—12月经济数据评论 

事件：统计局公布，2015 GDP 增长 6.9%（前三季度 6.9%），四季度 GDP 当季同

比 6.8%，2015 年全年，投资增长 10%（1-11 月 10.2%），地产投资 1%（1-11 月1.3%），

工业增加值增长 6.1%（1-11 月 6.1%），消费增长 10.7%（1-11 月 10.6%）。 

评论：2015 年 GDP 增长 6.9%，符合预期。经济下滑主要受投资及工业下滑影响，

消费增速提高，但难以独木支撑。2016 年重点在于供给侧改革，去产能还在继续。地产库

存还在持续攀升中，地产投资向下压力巨大。同时外围需求增长缓慢，人民币贬值压力大，

出口改善不会特别明显。预计 2016 年经济继续探底，GDP 增长 6.6%左右，同时货币政

策维持宽松，财政赤字有望提高。具体看： 

1、GDP 下滑，符合预期。4季度 GDP 实际增长 6.8%，较 3 季度回落 0.1 个百分点，

全年 GDP 实际增长 6.9%，较 2014 年回落 0.3 个百分点。1）从三大产业来看，主要受

第二产业下滑拖累，第二产业贡献率37.1%，拉动GDP2.6个百分点，比2014年减少0.6；
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第三产业贡献率 57.7%，拉动 GDP 4 个百分点，比 2014 年增加 0.3 个百分点，第一产对

经济增长贡献基本不变。2）从三大需求看，消费对经济的贡献率为 66.4%，拉动 4.6 个百

分点，比去年提高 0.8 个百分点。而投资和出口则形成拖累项。 

2、投资低迷。12 月固定资产投资单月同比增长 6.8%，比上月下降 4 个百分点。主要

受内外需疲软导致的制造业和基建投资下降影响，房地产投资增速则略微改善。其中，1）

制造业投资增长 4.4%，比上月下降 4.8 个百分点；2）基建投资单月大幅下滑。单月同比

10.1%，比上月下降 13.1 个百分点，或主要受资金限制，12 月资金来源大幅下滑；3）房

地产开发投资低位改善，单月同比-1.87%，比上月回升 3.2 个百分点。其中新开工面积降

幅收窄（-6.7%，前值-20.9%），但销售下降，12 月房屋销售面积下降 6.9 个百分点至

6.4%，销售额增速下降12.2 个百分点至 8%。整体来看，目前库存依旧偏高，且房地产投

资受资金限制较明显，房地产投资出现趋势性改善还有时日。4）资金来源增速大幅下降。

12 月固投资金来源同比增长 9.6%，比 11 月回落5 个百分点，其中自筹资金、国家预算资

金、国家贷款以及利用外资增速均回落。 

3、工业低于预期。12月工业增加值同比滑落0.3个百分点至5.9%，不及预期的6.1%，

继续维持弱势。分三大门类看，12 月份，采矿业增加值同比增长 1.4%（前值 0.3%），制

造业增长 7.0%（前值 7.2%），电力、热力、燃气及水生产和供应业下降 0.8%（前值 2.2%）。

从具体行业来看，计算机、通信设备降幅最大，汽车行业高位微降，同比 12%（前值13%）

或受购置税影响。高铁、电气机械及服装纺织等小幅上升。 

4、消费平稳。12月社消名义增速11.1%（前值11.2%）。实际增速10.7%（前值11%），

较 11 月基本相当，整体维持相对强劲。其中日用品小幅上升，石油制品降幅收窄，可选品

中汽车和家电小幅回落，文化办公用品及通讯器材大幅回落。 

四、个股掘金 

1.关注个股 
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桃李面包 603866（公司属于国内知名的跨区域经营 “中央工厂+批发”式烘焙食品

生产企业。公司已在全国 14 个区域建立了生产基地，该模式下，公司具有显著的规模经济

优势。作为上市不久的次新股，股价打开涨停板后持续调整，目前股价较前期高点已跌去四

成，目前估值已回到合理区间，且股价有企稳迹象，建议关注。） 

2.荐股跟踪建议 

中通客车 000957（宽幅震荡，不过 25止盈。） 

多氟多 002407（缩量整理，跌破 20 日线止盈。） 

青松建化 600425（稳步上行，继续持有。） 

东方财富 300059（稳步上行，关注年线压力。） 

五、风行榜单 

交易龙虎榜（追寻主力身影，洞悉机构方向） 

1月 19日龙虎榜总评： 昨日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当天 16只个股出

现机构的身影，机构净买入 1.25亿元。其中东百集团、道博股份、三夫户外等 6只股票呈

现机构净买入，百润股份、成发科技、珠江钢琴等 10只股票现机构净卖出。在一般情况下，

龙虎榜数据与大盘有着较高的同步性，大盘强，龙虎榜成交则活跃，反之亦然，但昨日大盘

在强势反弹之下，龙虎榜机构净买入额相较前一日却有所回落。究其原因，一方面是大盘气

贯长虹的大反弹主要受益于“中字头”、券商等权重股的上涨，而龙虎榜标的往往是中小盘

个股；另一方面，在前两日的龙虎榜总评中，我们提到过，机构有资金有提前布局的迹象，

部分优质强势品种屡有机构扎堆买入的情况，昨日的大涨可以说是机构收获的时节。我们在

近两日的栏目中提示投资者可以适当关注可能率先反弹的强势品种，短期来看，继续持股即

可。 
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道博股份(600136)   区间成交金额 55562.75 万元 

点评：从技术走势来看，该股已先于市场企稳反弹多日，目前已成功收复多条均线，量

价配合情况较好。另外 5 名机构席位合计买入资金合计 7841.49 万元，占总成交比例

28.32%，机构扎堆买入或助涨股价，目前强势特征较为明显，投资者可适当关注。 

大宗交易榜（解读资金意愿，另眼细看市场） 
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1 月 19 日两市大宗交易总成交额为 146038.97 元，成交量较前一交易日相比有所回

落。从具体成交明细方面来看，仅新都化工一只股票达成两笔溢价成交，分别以2.03%和

1.46%的溢价率成交 10994.68 万元和 8963.71 万元，买方均为机构席位，卖方同为华泰

证券股份有限公司成都晋阳路证券营业部，溢价交易通常说明购买者看好后市，新都化工目

前反弹态势强势市场，鉴于公司目前总流动市值不过 62.4 亿元，近两亿的机构资金买入较

为可观，后市可适当关注；而折价成交方面，华测检测、顾地科技 、华联控股则分别以-15. 

34%、-15.24%、-15.05%的折价率居前。 而长青集团、大名城则有机构席位大额卖出

成交，投资者应注意风险。 
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