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2016 年 1月 26 日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日沪深两市早盘小幅高开后围绕 5 日均线震荡整理，午后沪指在反弹无量下逐渐回

落，临近尾盘一度翻绿，截至收盘，沪指小幅收涨 0.75%，深成指涨 0.80%，创业板涨 0.43%。

两市合计成交仅 4229 亿,成交量继续萎靡,市场依旧处于存量资金博弈状态，预期盘整走势

还将延续。 

2.策略建议 

总体来看，昨日市场全天窄幅波动，但绝大多数时间都在周五的收盘点位上方，个股涨

多跌少，人气明显恢复，但热点散乱。市场有逐步走强的迹象，但量能配合不足，市场仍需

要一个蓄势的过程才能挑战 3000 点上方的压力。建议投资者维持四成仓位不变，同时积极

参与新股申购。 

3.题材及事件 

昨日油气设备、页岩气等板块全线上涨，上周五，纽约原油期货主力合约在创出 27.56

美元的新低后强势反弹 9%至每桶 32 美元，这是相关板块周一大幅反弹的主因。而巴菲特

也在近期持续增持炼油企业股票，部分投资者相信石油股的投资机会正在显现。反观国内的

情况由于油价的持续走低，上游的投资大幅放缓，油气设备个股业绩受到了明显的拖累，中

海油旗下的两家油服公司去年前三季度利润全部下滑，其中中海油服下滑幅度超过 80%，

民营中类似杰瑞股份去年前三季度净利润下滑幅度超过 88%。而股价的走势也是十分惨淡，

板块中杰瑞股份 、广汇能源股价相比 13 年 1849 点时还低了 20%以上。 

不过我们必须看到，原油的供给关系到国家的能源安全战略。就在本月的 13 日国家发

改委宣布执行新成品油定价机制，首次设成品油的“地板价”，即当国际原油价格低于每桶

40 美元时，国内成品油价格不再下调。这将稳定国内成品油价格的预期，对于上游行业形

成利好。 

http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?adclass=0&app_id=0&c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=18&is_app=0&jk=5a8ed1e3fe43e250&k=%B3%C9%C6%B7%D3%CD&k0=%B3%C9%C6%B7%D3%CD&kdi0=0&luki=10&mcpm=0&n=10&p=baidu&q=southmoney_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=50e243fee3d18e5a&ssp2=1&stid=9&t=tpclicked3_hc&td=1829624&tu=u1829624&u=http%3A%2F%2Fwww%2Esouthmoney%2Ecom%2Ftouzilicai%2Fqihuo%2F201601%2F485340%2Ehtml&urlid=0
http://cpro.baidu.com/cpro/ui/uijs.php?adclass=0&app_id=0&c=news&cf=1001&ch=0&di=128&fv=18&is_app=0&jk=5a8ed1e3fe43e250&k=%B5%D8%B0%E5&k0=%B5%D8%B0%E5&kdi0=0&luki=6&mcpm=0&n=10&p=baidu&q=southmoney_cpr&rb=0&rs=1&seller_id=1&sid=50e243fee3d18e5a&ssp2=1&stid=9&t=tpclicked3_hc&td=1829624&tu=u1829624&u=http%3A%2F%2Fwww%2Esouthmoney%2Ecom%2Ftouzilicai%2Fqihuo%2F201601%2F485340%2Ehtml&urlid=0
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综上我们认为油气设备行业的预期已经改善，板块超跌反弹的机会较为明确。不过鉴于

国际原油供过于求的矛盾依然突出，国内成品油库存依然维持在历史高位，油价短期仍将受

到压制，直至高成本产能的大幅撤出。由于上游投资对油价反映的滞后性，原油供需失衡的

局面仍将持续一段时间，板块长线的投资机会还未来临。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、广东将分类推进国企改革 概念股望掀炒作热潮 

广东省省长朱小丹在 1月 25日所作的政府工作报告中提出，将分类推进国有企业改革。

广东作为经济大省和国资国企重镇之一，历来是资本市场关注的风向标，相关上市公司值得

重点关注。 

点评：上市公司中，可关注：风华高科（000636）、广弘控股（000529）、广百股份

（002187）等国资控股公司。 

2、中材集团与中国建筑材料集团筹划战略重组 

15 日午后水泥建材板块出现异动，其中，宁夏建材、祁连山双双封板。据上证消息称，

建材企业国企改革步伐有望加快。中国中材集团公司党委会日前召开，会议强调，2016 年

是神话国有企业改革的关键之年，要着力做好结构调整、深化改革等重点工作，推动集团改

革发展再上新水平。市场人士分析，受此消息影响，中材集团旗下上市公司出现急速拉升走

势。 

中材股份晚间在港交所公告称，接到控股股东中材集团今日发出的通知函，中国中材集

团与中国建筑材料集团正在筹划战略重组事宜，重组方案尚未确定，方案确定后尚需获得有

关主管部门批准。上述事宜目前不涉及本公司的重大资产重組事项，且不会对本公司的正常

生产经营活动构成重大影响。 
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点评：涉及相关公司：中材国际、宁夏建材、中材节能、祁连山、中材科技、天山股份、

国统股份、北新建材、中国巨石、洛阳玻璃、瑞泰科技、方兴科技。 

3、民政部：做好十三五社会养老服务体系规划 概念股有望爆发 

25 日，民政部规划财务司司长冯亚平在民政部举行例行新闻发布会介绍，“十三五”时

期民政部要重点推动实施 4 项重大工程，包括社会养老服务体系建设工程，重点支持老年

养护院、医养结合设施等设施建设。做好十三五社会养老服务体系等规划。确立了每千名老

年人口拥有养老床位数 35-40 张，中护理型床位比例不低于 30%等 16 个发展指标。 

点评：A 股上市公司中，可关注和佳股份（300273）、尚荣医疗（002551）、九安医

疗（002432）等医院建设及养老概念品种。 

4、石墨烯传感器应用于生命科学 

美国加州大学洛杉矶分校科学家们开发出了具有微小孔洞的石墨烯材料，发现将这种材

料放置在金衬底上可制备微型纳米电子器件。这项技术可以创建非常微小的传感器，非常适

合记录大脑的信号。神经传感器可以在真实时间内探测大脑细胞和和其回路的功能，这将为

治疗自闭症和抑郁症等疾病提供新的视角。 

【上市公司】 

1、万润科技年报拟推 10 转 20  

万润科技（002654）披露 2015 年年报，实现营业收入 8.39 亿元，同比增长 60.34%；

净利润 5648 万元，同比增长 39.79%；基本每股收益 0.26元。公司拟向全体股东每 10

股派发现金红利 0.50 元，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 20 股。  

2、A 股首份以“清偿质押借款”为标题的公告出炉 

金浦钛业（000545）控股股东金浦集团 25 日晚间出具了一份按期清偿质押借款、避

免发生控制权变更的承诺函。金浦集团承诺，将按期偿还质押借款，债务到期时，将以自有
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及自筹资金进行清偿，如发生无法按期清偿的情况，将通过优先处置其他资产等方式偿还质

押借款，避免出现金浦钛业控股股东地位变动的情况。据莲花财经记者发现，金浦集团质押

时间集中在 2015 年A 股行情最火爆的 5、6 月份，目前股价已经低于质押时股价。另外，

这是 A 股首份以“清偿质押借款”为标题的公告，但不排除此前有大股东在公告内容中进

行类似承诺。  

3、中毅达股东再减持 800 万股 套现 1.21亿元 

中毅达（600610）公告称，公司股东西藏钱锋今日通过大宗交易减持公司股份 800 万

股，占公司总股本的 0.75%，减持均价 15.11 元，套现 1.21 亿元。至此，西藏钱锋近期

通过大宗交易累计减持 2800 万股，占公司总股本的 2.61%。  

4、三峡水利拟 10 转 20 

三峡水利（600116）1 月 25 日晚间披露年报显示，公司 2015 年度实现营业收入 13.16

亿元，归属于上市公司股东的净利润 2.07 亿元，分别同比增长 1.38%和 45.86%；基本每

股收益 0.64 元；同时公司 2015 年度拟向全体股东每 10 股转增 20 股并派发现金红利 1.5

元（含税）。 

三、风行研究  

并购洗牌浪潮来袭，看这家公司如何屹立风雨（一） 

标的介绍：赛轮金宇（601058 ） 

公司简介： 

赛轮金宇集团股份有限公司的前身为成立于 2002 年 11 月 18 日的青岛赛轮子午线轮

胎信息化生产示范基地有限公司，位于青岛经济技术开发区富源工业园。公司是国内首家轮

胎信息化生产示范基地，是国家橡胶与轮胎工程技术研究中心科研示范基地及轮胎先进装备

与关键材料国家工程实验室、山东省橡胶行业技术中心依托单位。 

目前，公司具备全钢载重子午线轮胎、半钢子午线轮胎、工程子午线轮胎和翻新胎等多
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规格、几百个品种的轮胎制造技术，形成了覆盖全国的销售网络，产品销达欧、美、亚、非

几十个国家和地区。过去 9 年，公司营业收入规模从 6 亿增长到 111 亿。目前轮胎行业

处于底部，公司有通过兼并收购实现快速增长，成为行业整合领导者的可能性。 

背景分析： 

前注：当前轮胎产品主要分为半钢胎和全钢胎。半钢胎主要用于乘用车、轻卡等中小型

车种；全钢胎主要用于重卡、矿业用车、工程类专项用车种。 

新能源汽车打开轮胎市场新空间。汽车产业，一直以来都是国家大力扶持的行业之一，

产业对日德两国的 GDP 贡献均近 10%，自新能源汽车产业全面崛起以来，国家寄希望通

过大力发展新能源汽车实现“弯道超车”的意愿很强。因此，汽车零配件尤其是轮胎行业，

作为汽车制造业中具有刚需性质的衍生子行业，市场空间将被进一步打开。 

高保有量释放轮胎替换大需求。据中国汽车工业协会统计，经过前几年井喷式增长后，

我国汽车产销增速整体放缓，汽车产销量进入个位数增长的新常态，而汽车保有量未来几年

仍能保持 15%左右的增长。考虑到目前中国整车销量还偏高，达到 16%，每年对汽车保有

量的推动作用还十分强劲。而参考全球汽车市场的情况来看，美国的该指标为 6%，即便全

球平均水平也仅为 7%左右。由此我们可以认为：中国的汽车保有量在稳步提升的同时，轮

胎替换需求比重也将不断提升。替换需求具有滞后性，只看过去数年保有量的高增长，替换

需求的高增长至少可以维持 4-5 年。目前外资企业占有中国 70%的轿车轮胎市场份额，但

于此同时，本土企业 30%的份额主要还集中在替换市场（根据 MTD 数据，美国乘用车胎

和轻卡胎占到美国轮胎需求的 91%，其中乘用车胎和轻卡胎替换需求占比 77.6%，配套胎

占比 13.7%。据此推算，乘用车胎和轻卡胎配套：替换约为 15：85。而中国目前轮胎内需

方面，配套胎：替换胎约为 4：6）。随着汽车保有量的不断提升，未来替换胎市场有望迎来

高速增长，替换需求将会是内需的重点所在，因此中国的轮胎企业把握住结构性的变化，将

有机会提升市场份额。未来随着保有量的不断提升，替换需求将会是内需的重点所在，中国

的轮胎企业若能把握住结构性的变化，将有机会提升市场份额。国内龙头型的轮胎企业或能

从替换市场进军配套市场，进而成长为能够与国际轮胎企业竞争的民族品牌。 
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行业洗牌在即，资本优势等于生命力。目前国内约有 100 家大大小小的轮胎产销企业，

内部竞争环境恶劣，价格战此起彼伏，产能过剩明显，但民族轮胎工业综合竞争力与世界三

个龙头轮胎厂商相比仍然相距甚远。轮胎行业响应供给侧改革，进行产能优化，提高生产效

率的呼应越来越高。因此，并购洗牌，淘汰过剩产能是今年轮胎产业的主基调，初步估计，

到 2017 年底，中国轮胎企业将消亡近半，实现从分散到集中的生产模式升级。在此过程中，

有资金优势，能够获得金融资本支持的企业将能浴火重生，通过洗牌整合，属于中国的民族

轮胎制造巨头有望诞生。 

下期栏目将主要对赛轮金宇的企业亮点和核心投资者逻辑进行概述，敬请关注。 

四、个股掘金 

1.关注个股 

思源电气 002028（公司是国内最早进入消弧线圈生产的厂家之一，技术达到国际先进

水平，市场占有率达 40%以上，目前公司动态市盈率不足 30 倍。近日股价连续反弹后，

昨日高位整理，今日若确立 5 日线支撑，短线有望继续走强。） 

2.关注个股跟踪建议 

蓝黛传动 002765（今日不突破 20 日均线，止盈。） 

三七互娱 002555（缩量上涨，收复 5日线，继续持有。） 

五、风行榜单 

交易龙虎榜（追寻主力身影，洞悉机构方向） 

龙虎榜总评： 1 月 25 日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当当天 31 只个股出

现机构的身影，机构净买入 1.75 亿元。其中奥飞动漫、高鸿股份、兴民钢圈等 19 只股票

呈现机构净买入，曙光股份、易尚展示、当升科技等 12 只股票现机构净卖出。市场今日普

遍反弹，但龙虎榜上机构资金仍未出现大举扫货买入强势股的动作，相比较为喜人的盘面走
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势仍然显得略微谨慎，至于这种相对谨慎态度背后的原因，昨日栏目中已经详阐释过。依然

建议投资者切莫奢望一撮而就的大反转，这里的主旋律就是震荡筑底行情，欲搏取反弹收益

的投资者可适当关注龙虎榜强势品种。 

兴民钢圈(002355)  涨幅 10.00%  成交金额 84478.74 万元 

 

点评：公开信息显示，买入前5名席位合计买入17943.73万元，占总成交比例21.24%；

知名游资席位现身龙虎榜买入前 5 或能引发炒作行情，该股目前呈两阳包一阴的典型强势 K

线形态，放量创新高后有望延续上行趋势，可适当关注。 

大宗交易榜（解读资金意愿，另眼细看市场） 

1 月 25 日两市共达成 50 笔大宗交易，总成交额为 207829.86 万元，较前一交易日相

比上升明显。从具体成交明细方面来看，利欧股份、华仁药业、大唐发电等 6 只股票呈溢
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价成交，前三名以 12.73%、7.65%、3.34 的溢价率成交。其中，山东药玻获机构席位以

2.76%的溢价率完成两笔大宗交易，合计买入 2155.56万元，公司目前处于战略转型期，

资本操作或为市场关注焦点。而折价成交方面，中文在线、易联众、中泰桥梁则分别以

-18.18%、-.13.49%、-11.94%的折价率居前，其中易联众的成交量达 9971.20 万元，

占总盘比 1.49%%。 

六、新股申购 

海顺新材今日申购。申购代码 300501，申购价格 22.02 元，申购上限 13000 股，申

购数量 500 股整数倍，发行市盈率 22.99 倍。中签结果公布日 1 月 28 日（T+2 日）。 

新股申购日历表： 
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注：数据来源自 wind  

新股网上申购的具体流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 
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5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

新股基本情况 

海顺新材（300501.SZ）申购代码：300501 

公司是专业从事直接接触药品的高阻隔包装材料研发、生产和销售的国家级高新技术企

业，自设立以来，一直致力于为制药企业客户提供防潮、防氧、避光、儿童保护的整体药品

包装解决方案，持续开展药用包装材料的研发、转化和专业市场服务。通过自主研发等手段，

公司已在冷冲压成型铝这类新型医药包装材料方面成功实现高阻隔性、高延展性及强耐候性，

并在规模化生产后成为该细分市场上的知名企业。 

东方时尚（603377.SH）申购代码：732377 

公司主营业务是驾驶员培训，拥有世界一流的训练场及配套设施，也是全国第一个“残

疾人驾驶汽车训练示范基地”，拥有外籍学员培训资质，年培训学员数量和考试合格率均居

驾校行业之首。 

南方传媒（601900.SH）申购代码：780900： 

公司拥有出版、印刷、发行、零售、印刷物资销售、跨媒体经营等出版传媒行业一体化

完整产业链，是广东省第一家彻底实现整体股份制改造的文化企业，第一大股东是广东省出

版集团有限公司，致力于打造中国最具活力和成长性的出版传媒企业。 

鹭燕医药（002788.SZ）申购代码：002788 
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公司主营业务为药品、中药饮片、医疗器械、疫苗等分销及医药零售连锁，公司连续多

年进入商务部全国医药批发企业百强企业排名(2012 年位列 20 位)，并在福建省医药零售

领域处于领先地位，是目前福建省经营规模最大的医药流通集团企业。 

天创时尚（603608.SH）申购代码：732608 

公司是时尚女鞋行业领先的多品牌运营商之一，自创立以来专注于为女性消费者提供时

尚、舒适的鞋履产品和服务。公司采用多品牌全产业链纵向一体化的运营模式，业务包括需

求研究、品牌规划、商品企划、设计研发、生产供应、营销推广、分销零售、顾客服务等内

容。公司自主创立了 KISSCAT、ZSAZSAZSU、tigrisso、KissKitty等品牌，并代理西

班牙品牌 Patricia，通过构建不同消费细分、不同风格的多品牌组合，满足女性不同生活阅

历和价值取向的妆扮需求。 

注：数据来源自 wind 
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免责声明 

本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的

全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不

同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分析报告。我部会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户

特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有

必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被

视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，

未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自

这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，

因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主

作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头

承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本

公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内

容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它

用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行

任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载的

证券分析报告。 

 

 


