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2016 年 01月 28日 

一、风行视点 

1.市场研判 

在昨日盘面中市场出现抗跌式反弹走势，这其中以两油、煤炭为代表的权重品种是护盘

主力，一方面政策上有维稳预期，另一方面能源改革加速推进加强了市场对上述行业的关注

度。预计短期盘面仍将保持相对谨慎，但个股自救效应将逐步显现。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看昨日市场出现探底回升，在持续超跌后多头底部聚集动能，多空博

弈将加剧，预计短期指数或出现技术性反弹，仓位建议保持四成！ 

3.题材及事件 

昨日两桶油午后突现逆转行情，中国石油全天大涨 2.82%，中国石化上涨 1.87%，而

两油的崛起也使午后指数跌幅收窄，这是国家队进场护盘的信号吗？两桶油从分时节奏看中

国石油的龙头效应更为突出：中国石油主力资金净流入 5180 万元，中国石化主力资金净流

入仅 307 万元，值得注意的是，虽然两油奋力护盘但多空分歧仍较大。主力流入 2.58 亿元，

流出 2.07 亿元，规模相当。中国石油能盘中突然启动除了主力护盘资金介入，也得益于相

关利好预期。近期中国石油天然气集团公司经济技术研究院披露了酝酿中的我国油气体制改

革思路。这意味着 2016 年石油天然气体制改革总体方案即将出台，根据报告，在行业改革

方面，油气上游勘探开发领域将围绕矿权制度推进改革；油气流通领域继续放宽原油进口和

成品油出口限制；价格形成机制方面，完善石油和天然气交易中心的功能，逐步推进油气价

格由市场形成。综上所述，我们认为油气改革、混合所有制改革是我国能源领域未来工作的

重点，产业链相关个股将持续享受油改和混改的政策红利。从操作的角度建议关注三类品种：

上游油气改革有广汇能源，美都能源等；中游管输中立化有上海石化、重庆燃气等；下游去

产能，产业结构调整受益标的有东华能源、卫星石化等。 

近期大盘持续调整，海虹控股、锡业股份、冠福股份和齐心集团等多家上市公司停牌公
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告，称因大股东质押触及平仓线停牌。股权质押是公司补充流动资金的一种手段，在市场剧

烈波动时，股权质押有可能出现无法偿付本金等风险，因此，金融机构对质押个股设有预警

线、平仓线等。股价触及平仓线时，质押方有权对其进行强行平仓。面对风险，上市公司一

般采用股票停牌、股东增持、追加保证金或追加质押物等措施自救，以便提升股价，所以现

在市场出现了一个新的概念，即“股东自救概念”。如何解读这种概念，大量的股权质押面

临预警这是否又酝酿着极大的风险呢？恰恰相反我们认为应该以如下思路来解读：如果市场

未出现系统性风险，仅是个别公司股价暴跌导致股权质押业务的爆仓，特别是控股股东那风

险极大，因为这意味着公司经营和大股东易主等事件都有较大不确定性。如果市场是出现系

统性风险，大面积上市公司都存在这种融资风险，反而是机会，因为这不仅使产业资本形成

合力集体自救，也会倒逼救市政策的出台。因为很难想象券商、银行等金融中介机构成为几

百家上市公司大股东是怎样的一个局面。统计显示，2015 年以来共有存量 3029.14 亿股

尚未解押。从公司数量上来看，有 1090 家上市公司的控股股东进行股权质押，其中有 197

家公司已在理论上出现平仓，占比 18.07%。我们预计未来上市公司增持，停牌或者补充质

押物的案例将越来越多，自救带来的操作空间也越来越明显。所以从操作的角度，建议重点

关注股权质押后跌幅居前并且被重要股东增持的品种。个股推荐关注：合力泰、天业股份、

迪马股份等。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、中央一号文件：连续 13 年聚焦“三农”问题 大力推进农业现代化 

党的十八届五中全会通过的《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十三个五年规划

的建议》，对做好新时期农业农村工作作出了重要部署。各地区各部门要牢固树立和深入贯

彻落实创新、协调、绿色、开放、共享的发展理念，大力推进农业现代化，确保亿万农民与

全国人民一道迈入全面小康社会。 

点评：农业现代化是一个大命题，包涵的内容较多，总结来说，有以下几点：1、生产
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现代化（包括生产力、生态），2、生活现代化，3、制度现代化。对于投资机会而言，我们

建议关注生产力现代化中的机械产业现代化与生活现代化中的互联网+。 

2、国务院推动中国制造 概念股望助力“中国梦” 

国务院总理李克强 1 月 27 日主持召开国务院常务会议，确定金融支持工业增效升级的

措施，壮大实体经济基础；决定推动《中国制造 2025》与“互联网+”融合发展。 

点评：中国制造与互联网+是国常会上长时间来不变的话题，变化的只是所对应的产业

和行业。中国制造概念中，我们建议投资者关注其中的智能制造，如慈星股份（300307）、

机器人（300024）、英威腾（002334）等。 

3、上海国资改革 

上海纺织集团将以核心业务上巿或整体上巿为目标，逐步提高集团资产的证券化率。 

点评：上海纺织集团旗下有上市公司两家：申达股份、龙头股份。 

4、肉苗鸡价格上涨 刺激鸡肉涨价 

据中国饲料信息网监测，本周以来，山东、河南等地肉苗鸡价格持续上涨，部分区域价

格达到 3.4-3.5 元/羽，环比上周上涨 0.4 元/羽，较 1 月初上涨近 2 元/羽。由于近期鸡苗

将在元宵节后的需求疲软期出栏，当前鸡苗属于淡季涨价，显示出供应端短缺程度正在加深。 

点评：A 股公司中，益生股份、民和股份、仙坛股份。 

5、一日内 23家公司大股东高管增持 

昨日有 23 家上市公司发布了实际控制人、控股股东、高管等增持的公告。从增持的时

间来看，中国武夷的第一大股东、奥特佳的大股东、滨江集团的控股股东、齐星铁塔的控股

股东、旷达科技的控股股东一致行动人以及中国西电的控股股东等均在 1 月 27 日“抄底”

了自家股票。 
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点评：市场持续下跌让部分质押股票触及警戒线甚至是平仓线，一部分股东不得不通过

增加抵押物来确保质押顺利实现。 

三、风行研究  

在新能源各细分领域寻找机会（一） 

经过了前几年的新能源发展，到目前为止，应该说只有光热这个细分领域是目前这个行

业里面唯一一个从零开始触发的行业，所以这个行业未来的这种成长的爆发性是会非常强

的。除此之外其他的行业相对来说都增长要比它慢很多，而且甚至有一些行业可能已经达到

了一定的瓶颈，很难再增长了。所以这是对光热发电看好的一个最主要的原因。 

另外从政策层面来讲，9 月 30 号能源局出台关于光热发电示范项目的通知，要求各光

热发电的企业申报各自的项目，限额给了一个吉瓦的限额。最后申报的量可以达到八个多吉

瓦的水平。但目前能源局还是需要进一步筛选，所以导致名单比预期稍微推迟了。如果 2017

年之前这一吉瓦的光热电站必须建成并网的话，春节前这个名单应该会出来。名单出台会对

行业形成一定刺激，对相关公司股价也会有影响。所以短期来看，光热发电是具备这个政策

面影响的因素。 

第三个看好光热发电的原因，主要还是基于国家还会继续推进这个新能源发展，再就

是新能源里对于太阳能的利用，应该说光热发电它有它特别良好的优点。首先国家之所以

还是要推进新能源这块的发展，因为虽然目前新能源的发电成本相对来说还偏高，但是新能

源发电它很大的一个优点就是清洁发电，不涉及到碳排放。然后，前期的气候变化会议，也

提到了我们在 2030 年的新能源利用的一些目标。所以基于这样的一些原因，新能源还是会

作为国家的一个战略性的产业，还是会持续的推进的。 

另外，从成本来看，这个光热发电目前的度电成本，比较乐观说在七八毛的这样一个水

平，可能差的话也就一块钱出头，差一点的话也在一块钱出头的度电成本的水平。如果单纯

从度电成本来看，相对于光伏还是稍微偏高的，但是如果光伏需要全额并网，它可能就需要
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配套一些储能，如果光伏加上储能的话，它的度电成本至少要在一块钱以上。所以这样算下

来的话，其实光热发电它的成本还具备一定的优势。 

而且技术上来讲，这个光伏它配套储能的技术还没有办法完全去满足目前这种新能源并

网的需求，尤其是大规模的新能源并网的需求是非常有问题的。所以光热发电不管是从本身

的稳定性还是从成本，还是从政策各方面来讲，都是具备很大的优势。所以基于这样的原因，

看好这个行业未来的发展的。 

在光热发电里做系统集成是最难的，从行业竞争格局来讲，是处于寡头垄断的情况。涉

及到公司，比较看好首航节能和杭锅股份。首航节能是国内唯一同时具备塔式电站和槽式电

站的系统集成能力的公司，这两种技术是目前主流的光热发电技术，它可以做到这个全产业

链供货，这点的话是非常的难得的。它目前正在敦煌建设的这十个兆瓦的项目，在今年的六

月份去并网的可能性会非常大。现在也申报了能源局的一个吉瓦的示范项目，敦煌它还有一

百兆瓦的项目，应该说进示范名单的可能性还是非常的大的，也不排除它有其他的项目也会

进入。另外它也跟一些企业有战略性的合作协议，比方说像一些运营的公司，自己没有总包

能力，没有系统集成能力，可能也会找首航来做。公司未来在 2016 年，尤其在2017 年以

后的业绩增长会非常明显。 

四、个股掘金 

1.关注个股 

中铁二局 600528（公司前身为西南铁路工程局，拥有铁路工程施工、公路、市政公用

工程等总承包特级资质。规划建设的中泰、中老、中缅、新马铁路总投资超过 3200 亿元。

母公司中国中铁或将获得超过 2500 亿元的市场份额，公司总部位于四川成都，将直接受

益于泛亚铁路建设。昨日股价收复 5 日均线，表现强于大市，建议关注） 

2.荐股跟踪建议 

三七互娱 002555（站稳年线，继续持有。） 
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爱尔眼科 300015（逆市上涨，若不能站上年线止盈。） 

五、风行榜单 

交易龙虎榜（追寻主力身影，洞悉机构方向） 

龙虎榜总评： 1月 27日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当日沪深两市共 75

家公司荣登龙虎榜，24家涨停，51家未涨停。机构今日现身 47股，机构专用席位今天净卖

出 8.65亿元。泰山石油、七星电)、豫光金铅等 16股呈现机构净买入，买入额 5.58亿元；

万达信息、先导智能、神火股份等 22股呈现机构净卖出，卖出额 14.23亿元。昨日市场上

演 V型反转好戏，但是综合各项技术指标来看，最后的拉升依旧很弱。龙虎榜上机构席位

的动作告诉我们趋势的力量才是最强大的。市场好的时候，不要总想着躲回调；市场不好的

时候，不要总想着抢反弹。做股票，最重要的是顺势而为。 

人人乐(002336) 涨幅 10.03% 区间成交金额 55229.13万元 
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点评：公开信息显示，机构资金合计买入 17362.97 万元，占总成交比例 31.44%；该

股近两日明显强于市场，有走独立行情的态势，在持续地量之后，接连放量拉升属股票走强

的信号，今日有望继续上行挑战 120 日均线。 

大宗交易榜（解读资金意愿，另眼细看市场） 

1 月 27 日两市共达成 47 笔大宗交易，总成交额为 208202.42 万元，。从具体成交明

细方面来看，易联众、广济药业两只股票呈溢价成交，分别以 6.49%、1.89%的溢价率成

交。其中，易联众系持股 5%以上股东减持所为，该股东通过大宗交易方式共减持公司股份

615 万股，占公司总股本的 1.43%，我们在前期的栏目中提示过该股已经破位下行，应注

意风险，但目前现接盘方溢价买入，后期走势可关注。而折价成交方面，方大炭素、万达院
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线、中文在线则分别以-13.98%、-12.21%、-12.09%的折价率居前，其中万达院线的成

交量达 14050.00 万元，占总盘比 0.17%。 

六、新股申购 

南方传媒今日申购。申购代码 780900，申购价格6.13 元，申购上限50000 股，申购

数量 1000 股整数倍，发行市盈率 22.97 倍。中签结果公布日 2 月 01 日（T+2 日）。 

新股申购表： 

 

注：数据来源自 wind  
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新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

新股基本情况 

南方传媒（601900.SH）申购代码：780900： 

公司拥有出版、印刷、发行、零售、印刷物资销售、跨媒体经营等出版传媒行业一体化

完整产业链，是广东省第一家彻底实现整体股份制改造的文化企业，第一大股东是广东省出

版集团有限公司，致力于打造中国最具活力和成长性的出版传媒企业。 

鹭燕医药（002788.SZ）申购代码：002788 

公司主营业务为药品、中药饮片、医疗器械、疫苗等分销及医药零售连锁，公司连续多

年进入商务部全国医药批发企业百强企业排名(2012 年位列 20 位)，并在福建省医药零售

领域处于领先地位，是目前福建省经营规模最大的医药流通集团企业。 

天创时尚（603608.SH）申购代码：732608 
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公司是时尚女鞋行业领先的多品牌运营商之一，自创立以来专注于为女性消费者提供时

尚、舒适的鞋履产品和服务。公司采用多品牌全产业链纵向一体化的运营模式，业务包括需

求研究、品牌规划、商品企划、设计研发、生产供应、营销推广、分销零售、顾客服务等内

容。公司自主创立了 KISSCAT、ZSAZSAZSU、tigrisso、KissKitty 等品牌，并代理西

班牙品牌 Patricia，通过构建不同消费细分、不同风格的多品牌组合，满足女性不同生活阅

历和价值取向的妆扮需求。 

注：数据来源自 wind 
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特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有

必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被

视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，

未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自

这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，

因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主

作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头

承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本

公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内

容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它

用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行

任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载的

证券分析报告。 

 

 


