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2016 年 01月 29日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日市场交投持续低迷，热点匮乏。从盘面看，中国石油虽然奋力护盘，但并未形成板

块和权重股的联动效应，预计短期资金仍将关注消息面的变化，在没有利好的前提下，市场

仍缺乏操作机会。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，昨日缩量下跌，虽技术超卖但仍无法产生持续性反攻动能，市场

信心的提升需要消息面配合，建议多看少动，仓位继续保持四成以内较低水平！ 

3.题材及事件 

昨日市场创业板指数出现暴力的杀跌行情，指数全天重挫 4.56%，主力资金净流出达

54 亿元。从个股表现看，近 60 只个股跌停，且无一只个股涨停。创业板近期快速调整，

失守 2000 点整数关口，除了受市场整体环境的影响以外，有以下几点值得关注：首先，市

场仍处于下跌趋势，市场信心恢复有待时日，而创业板股本小，股性活跃，所以在下跌趋势

中股价波动幅度远高于市场平均水平。其次，持续杀跌使市场信心严重受挫，在创业板高估

值的压力下更是出现了恐慌性不计成本的抛压。昨日盘面中创业板跌幅超 5%的公司多达

310 家，占比 63%，这其中跌停个股近 70 家，占比 14%。值得注意的是，诸多个股自由

落体式的下跌缺乏大资金接盘，这正是市场信心不足的表现。最后，创业板历年来都是年报

高送转炒作的“宠儿”，但今年却完全不一样。棒杰股份拟 10 派 2 转增 26 股的送配方案，

劲胜精密甚至抛出了“10 转 30”的分红方案但昨日股价照样跌停，这说明虽然部分上市公

司准备用高送转方案来提振股价，但在弱市背景下事与愿违，特别是部分亏损股、绩差股也

加入到高送转行列，降低了市场对“高送转”概念的炒作热情，所以对于今天的高送转炒作

投资者要加倍小心，注意风险。综上所述从操作的角度建议对创业板不可盲目抄底，在下跌

趋势中要仔细分辨创业板公司质地，对于成长性较为确定，适合做长线投资的品种可以适当
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关注。如：华谊兄弟、碧水源、探路者等。 

昨日股指尾盘再度跳水创收盘新低，沪市全天成交量不到 1700 亿，深市则萎缩至 2300

亿。从板块资金流向看，各类题材及券商、有色等权重品种主力也纷纷撤离，市场量能继续

萎缩，地量地价是何原因？首先，量能极为低迷说明指数持续调整后市场人气已进入冰点，

一方面场外资金基于短期风险因素并不急于进场，另一方面场内资金悉数被套，盘活存量难

度较大。其次，从昨日盘面看，只有我们昨日提示的石油板块勉强翻红，其它行业均出现下

跌走势，两市热点全无，涨停股大幅减少，没有热点的盘面无法激活资金进场。第三，跌停

潮持续不减、个股筹码十分不稳定，说明市场恐慌情绪仍为消除，阻碍股指反弹，加之春节

将近流动性紧张等因素使市场多头无心恋战，市场交投清淡。但值得关注的是，从历史经验

看，市场底部是磨出来的，虽然短期下跌空间较大，但下跌周期却并不长，短短不到一个月

的时间大盘跌幅 25%，我们判断未来指数调整空间会较有限，但要形成持续性反弹却有待

时日，而成交量是行情从量变到质变的关键。综上所述，在操作上要密切关注量能变化，在

多头没有撑握主动，量能没有放大的情况下，应继续保持谨慎，不宜盲目参与。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、“全球鹰”取代 U-2   

解放军报 28 日报道，美国国防部从 2016 年起保留“全球鹰”无人侦察机，逐步淘汰

一直在使用的 U-2 高空侦察机。这是无人系统第一次有望取代重要的传统武器装备，也是

智能化革命推进的一个里程碑。在人工智能和信息技术的推动下，智能化军事浪潮已拉开序

幕。 

点评：目前无人机已从非常规战争领域拓展到常规战争领域，潜在市场规模达千亿级别。

上市公司中，宗申动力（001696）通过参股于航天神舟飞行器公司，积极布局无人机领域，

研发的 TDO 发动机已成功挂载彩虹 3 无人机整机，并完成试飞，该无人机可作为侦察机使
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用；航天电子（600879）主营国防航天电子业务，无人机业务聚焦于中近程，面临巨大的

市场空间，目前已在军用和安防等领域应用。 

2、石墨烯异动 成弱市亮点 

包括“新材料‘十三五’规划”在内的多个石墨烯产业支持政策，有望在上半年陆续出

台。另据正泰电器（601877）28 日晚发布的公告，交易对手西班牙 GRABAT 公司正大

力开展石墨烯电池的产业化推广，投资的第一家石墨烯聚合材料电池生产工厂已经完成筹建。

电池工厂每年计划产出 8 千万件石墨烯电池片。2016 年第三季度将正式投产运行。 

点评：可关注方大炭素、华丽家族等。 

3、全国开展房地产去库存 

据不完全统计，2016 年先后召开的地方两会上，去库存成为福建、河南、山东、河北、

内蒙古、贵州等十多个省份的代表委员热议话题。国家统计局数据显示，2015 年末，商品

房待售面积达 71853 万平方米，创下历史新高。 

点评：房地产市场随着部分地区政策宽松和扶持，在 2015 年末迎来销售小高潮。但考

虑到目前库存数量庞大，我们预计中小房企仍然处于寒冬时节。 

4、新能源汽车或将成为 2016 业绩确定的行业 

大洋电机 28 日晚间公告，将 2015 年的业绩预测由原来的-15%至 15%上调为 0%至

30%，主要因四季度新能源车辆动力总成系统销售增长。此外，在日前召开的第二届中国

电动汽车百人会论坛上，财政部部长楼继伟表示，将突出对技术优势企业的支持，在安全性、

可靠性、一致性和关键零部件技术上，大幅度提高标准，使新能源汽车补贴资金向优势企业

倾斜。 

点评：受益于新能源汽车销量的快速增长，以动力总成、驱动电机为代表的核心零部件

市场空间显现，优势企业有望在竞争中胜出。上市公司中，正海磁材旗下上海大郡主营新能
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源汽车电机驱动系统；方正电机通过收购上海海能和德沃仕，获得电机和电控的总成集成能

力。 

【上市公司】 

1、*ST金化预计去年业绩增长 178.21% 申请撤销退市风险警示 

*ST 金化（600722）1 月 28 日晚间公告称，2015 年报净利润 2.44 亿 同比增长

178.21%。ST 金化表示，公司 2015 年度经审计的净利润指标涉及退市风险警示的情形已

消除，鉴于上述原因，经公司第六届董事会第四十一次会议审议，同意申请撤销公司股票退

市风险警示。 

2、七喜控股 2015 年业绩预增约 500 倍 

七喜控股（002027）公告，预计 2015 年净利润同比增长 49966%-51483%，盈利

33 亿元–34 亿元。公司此次业绩变动的原因主要系公司2015 年底完成了重大资产重组。  

3、南方传媒回拨后网上发行中签率 0.1329% 2 月 1 日中签缴款 

南方传媒（ 601900）网上发行有效申购户数 7,801,791 户，有效申购股数

114,473,680,000 股，配号总数 114,473,680 个，号码范围为 100,000,000,000—

100,114,473,679。回拨机制启动后，网下发行数量为 1,691万股，占本次发行数量的 10%；

网上发行数量为 15,219 万股，占本次发行数量的 90%。回拨机制启动后，网上发行中签

率为 0.13294759%。网下获配投资者按发行价格与获配数量于 2016 年 2 月 1 日（T+2

日）16:00 前及时足额缴纳新股认购资金。 

三、风行研究  

在新能源各细分领域寻找机会（二） 

杭锅股份是一个不错的标的。是目前国内公司里唯一具备塔式电站里吸热器的这种制

造能力的公司，它主要是跟这个中控太阳能合作的，它又参股中控太阳能 17.57%的股权。
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中控太阳能是目前国内唯一的拥有一个商业运营的塔式电站的这样一个公司。所以公司在塔

式电站这块的系统集成能力非常优质。从估值来讲，它也具备安全边际。看 2016 年的业绩，

它目前的估值在 20 多倍，估值水平较低，市值大概 60 亿出头，虽然弹性不一定像首航节

能那么大，但它安全性比较高。 

2016 年除了光热发电最看好，还有一些领域也可以阶段性的去参与。比方说新能源汽

车充电这块。最大的原因就是 2015 年新能源汽车的量非常的大。2015 年新能源汽车全年

的产量在 30-40 万辆，充电设施不足的问题有可能在 2016 年左右暴露出来，新能源汽车

充换电设施在 2016 年有望迎来阶段性的行情。目前电动汽车的补贴政策还没有出来，估计

在今年 3、4 月份出来的可能性会比较大，所以从政策面来讲可以进一步关注。至于新能源

汽车充换电设施这块，除关注这个充电设施，还可以重点关注哪一些企业会布局换电这样模

式。如果能够去做一个比较好的换电模式解决新能源汽车的能源补给问题，将是一个非常好

的事情。 

第三个领域比较看好的是配网。到目前为止，国家配网的建设水平还处在相对比较低的

水平，从第四季度的招标情况来看，配网招标量有加强的趋势，而且经过前两年的调整，很

多配网的公司的估值水平也比较合理，推荐业绩反转的许继电气。公司在配网，甚至在配网

自动化这个细分领域都是国内的龙头企业。从业绩来看，2016 年会在 2015 年的基础上出

现明显的反转，对应 2016 年的估值水平大概也是不到 15 倍的情况，具备很强的防御性。

另外，公司的特高压直流在行业里面占比非常高。以及国网的充电桩这块招标，它的占比也

很高。 

2016 年到 2017 年初，全国性的碳排放市场有望建立，2016 年相关的准备工作也将

开始筹备，将会衍生出一些机会，推荐在碳减排市场布局比较领先的置信电气。另外一块

就是跟能源互联网相关的领域，去年很多企业在布局这块，比方说跟电改相关的，用电服务

市场，这个节能服务市场领域可能 2016 年需要开花结果了，就是说有一些公司它的业绩兑

现应该也会给我们带来一定的机会。 
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四、个股掘金 

1.关注个股 

哈空调 600202（公司是国内最大电站空冷器，电站空气处理机组生产和出口基地。公

司股价在 1 月 12 日于年线处企稳后，未受大盘调整影响，稳步上行，有望继续走出独立行

情，可适当关注。） 

2.荐股跟踪建议 

三七互娱 002555（不能站上年线，止损。） 

爱尔眼科 300015（走势抗跌，关注 5 日线压力。） 

中铁二局 600528（表现不及预期，止损。） 

五、风行榜单 

交易龙虎榜（追寻主力身影，洞悉机构方向） 

龙虎榜总评： 1月 28日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当天 14只个股出现机

构的身影，机构净卖出-1.44亿元。其中巨化股份、金禾实业、雅本化学等 6只股票呈现机

构净买入，鼎立股份、英唐智控、人人乐等 8只股票现机构净卖出。在昨日的龙虎榜点评中，

我们并没有对上榜个股进行详细点评，而是强调了“顺势而为”,今日市场疲软的走势也验

证了我们的观点，且龙虎榜上榜个股明显下降，机构好似真的慢慢在离场，很难看到有机构

资金接力强势股，聚集市场人气的行为。可能目前市场的节奏是“等”，散户在等机会解套，

而所谓的“主力”也在等机会介入，那就大家一起等出一个底部吧。还是那句话，这里没有

一蹴而就的反转，而周期性的底部都是磨出来的。 

金禾实业(002597)  涨幅 7.22%   成交金额 32747.10万元 
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点评：公开信息显示，买入前5名席位合计买入9056.58万元，占总成交比例 27.66%；

连续地量后突现放量拉升，若此后成交量能够保持并突破半年线压制，则后市可能呈持续上

攻形态，可适当关注。 

大宗交易榜（解读资金意愿，另眼细看市场） 

1 月 28 日两市共达成 32 笔大宗交易，总成交额为 85569.61万元。从具体成交明细

方面来看，卓翼科技、海亮股份、华策影视、爱尔眼科、北京城建五只股票呈溢价成交，前

三名分别以 7.59%、4.28%、1.86%的溢价率成交。其中，海亮股份成交额达 8866.00

万元，该股目前股价屡创新低，在未发生趋势性好转前，盲目介入恐有风险；另外，北京城

建现机构席位 15750.00 万元买单接盘行为。而折价成交方面，特尔佳、*ST 海龙、中文

在线则分别以-10.69%、-9.52%、-8.31%的折价率居前，其中特尔佳的成交量达 6919.2

万元，占总盘比 2.41%。 
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六、新股申购 

鹭燕医药今日申购。申购代码 002788，申购价格 18.65 元，申购上限 12500 股，申

购数量 500 股整数倍，发行市盈率 22.97 倍。中签结果公布日 2 月 02 日（T+2 日）。 

新股申购表： 

 

注：数据来源自 wind  

新股网上申购流程： 
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1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

新股基本情况 

鹭燕医药（002788.SZ）申购代码：002788 

公司主营业务为药品、中药饮片、医疗器械、疫苗等分销及医药零售连锁，公司连续多

年进入商务部全国医药批发企业百强企业排名(2012 年位列 20 位)，并在福建省医药零售

领域处于领先地位，是目前福建省经营规模最大的医药流通集团企业。 

天创时尚（603608.SH）申购代码：732608 

公司是时尚女鞋行业领先的多品牌运营商之一，自创立以来专注于为女性消费者提供时

尚、舒适的鞋履产品和服务。公司采用多品牌全产业链纵向一体化的运营模式，业务包括需

求研究、品牌规划、商品企划、设计研发、生产供应、营销推广、分销零售、顾客服务等内

容。公司自主创立了 KISSCAT、ZSAZSAZSU、tigrisso、KissKitty等品牌，并代理西

班牙品牌 Patricia，通过构建不同消费细分、不同风格的多品牌组合，满足女性不同生活阅

历和价值取向的妆扮需求。 
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注：数据来源自 wind 

打新问答 

  第一章 市值篇，我到底具不具备申购新股的资格？ 

  问：我要持有多少资金？ 

  答：新的条例规定投资者在 T-2 日前的 20 个交易日持有日均 1 万元及以上的市价。 

  问：以高澜股份为例，如果我在 1 月 20 日闭市之前持有市值 20 万元的深市股票，那

么 1 月 22 日我能申购它吗？ 

  答：能，20 日日均市值一万元，可以配 1000 股的申请额度。但是，如果 20 日之后

还没购买，那么之后无论买多少都无法申购高澜股份。 

  问：我持有沪市股票，且日均市值超过一万元，我能申购高澜股份吗？ 

  答：不可以。深市和沪市是分开的，持有沪市股票就只能申请购买沪市新股，深市同理。 

  问：我还没有开通创业板，能申购创业板的新股吗？ 

  答：不可以。需要开通创业板之后才能进行创业板新股申购。 

  问：我需要自己计算可申购新股的数量吗？ 

  答：不需要，申购时可查询到你可申购的额度。 

  第二章 申购篇，正式申购当日碰到的问题 

  问：申购流程。 

  答：对于广大投资者来说，即使是在新的申购政策之下和往年买股票也是一样的。以高

澜股份为例，在交易账户里填写股票代码 300499，价格是固定的(无法选择)，买入量填写

“最大可买”即可。需要注意的是：沪市的申购代码和股票代码不一样，例如 1 月 27 日发
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行的东方时尚，股票代码是 603377，但是 27 日的申购代码却是 732377。但是，深市的

申购代码就是股票代码。 

  问：如果我的申购额度是 2000 股，我可以在打新当日分两次申请吗？ 

  答：不可以，系统只支持你第一次的申请。建议投资者第一次下单就满额申购。 

  问：我有好几个账户，可以每个账户都申购一点吗？ 

  答：不可以，使用多个账户申购新股，系统只承认第一笔申购为有效的，其余申购均无

效。 

  问：为了让我的市值高一点，我需要把股票都归拢到一个账户里吗？ 

  答：不需要，系统会自动核算所有账户的市值。 

  问：我可以委托券商进行申购吗？ 

  答：不可以，需要投资者自己手动操作。 

  第三章 中签篇，我究竟“中奖”没有？ 

  问：怎么看中签结果？ 

  答：1、看配号。假如你申购一个创业板股 5000 股，起始配号是 1309720(交易软件

上会显示)，500 股一个配号那么你的配号数量是10 个。T+1 日会公布摇签结果， 接着就

是用配号比对摇签的末几位数。 

  2、刷交易软件。T+2 日打开交易软件看一看，新股还在就是中签了，不在了就是没中。

当然，T+1 晚上也可以刷，如果你申购了 5000 股，账户里静静地躺着 500(深市)或 1000(沪

市)股，恭喜你，中了！总之，只要你账户里的数量小于你申购的数量，就肯定是中签了。 

  第四章 后续篇，我申购到新股了，什么时候交钱。 

  问：T+2 日公布中签结果，什么时候资金到位来得及？ 
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  答：T+1 日晚间就能查到中签结果，T+2 日一大早也是可以查到结果的，请尽量赶早。 

  问：高澜股份(300499)22 日(周五)发行，T+2 日公布中签结果，那不是周日吗，怎么

缴款啊？ 

  答：节假日不计算在内。T+2 是 26 日。 

  问：说的是 T+2 日日终资金到账，我下班回家了再转账进去吧？ 

  答：万万不可。别忘了银证间系统 16:00 就关闭了，这之后是没有办法进行银证转账

的。下午 4 点前，申购资金必须全部到位。 

  问： T+2 日当天卖出股票的钱可以用来交申购资金吗？ 

  答：可以。 

  问：申购 5000 股，中了一个号，是交 5000 股的钱还是 500 股的钱？ 

  答：500 股。 

  问：我账户里有足额的钱，中签后还要操作吗？ 

  答：不用，会自动扣款。 
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