
 

1 
 

2016 年 02月 25日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日沪深两市整体呈现探底回升走势。早盘股指小幅低开，仅国企改概念股表现强势，

盘中大部分时间围绕 2900 点上下震荡盘整，午后在上海国资改革概念的带领下,沪指率先

翻红，创业板及中小板跌幅也明显收窄，反弹趋势没有动摇。 

2.策略建议 

国企改概念的崛起维持了市场人气，指数探底回升使得下方的支撑再次得到确认。高送

转概念及次新股的回落说明市场风险偏好有所回落，加之成交量一直未能有效放大，盘整走

势还将延续。建议继续维持四成仓位，静待大盘再度启动的信号。 

3.题材及事件 

国企改 

本周二的盘面上国企改概念股已经出现了异动，消息面上周二国务院国资委新闻中心举

办了题为“聚焦新国企·改革进行时”的国企国资改革研讨会。其中国家开发投资公司、新兴

际华集团等四家单位做了实践经验分享。随即相关个股出现逆势上涨，其中际华集团放量涨

停。全天资金净流入 4.1 亿元两市排名第一，从当日的龙虎榜单可以发现前五大席位买入近

2.4 亿元，其中一家机构席位买入 3643 万元，大资金抢筹的决心可见一斑。加之研讨会上

明确将在今日公布十项改革试点的方案，大力推进国企改革。使得昨日国企改概念股全面走

强。 

去年末国企改革顶层设计方案正式出台，今年国企改革力度、深度将进一步加大，“十

项试点”将从并购重组、混改、员工持股、整体上市等多个领域将加快探索，进入实际操作

阶段。在资本市场上最受投资者无疑是企业结构调整与重组步伐加快。在过去一年中，中国

南车和中国北车、国家核电和中电投集团、中远集团和中国海运、中国五矿和中冶集团、招
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商局集团和中国外运长航等 6 组 12 户中央企业联合成为资本市场的焦点。但重组完成后其

股价却并没有耀眼的表现。究其原因在于国企整合后其效果需要一段时间才能反应到公司运

营乃至业绩上。因此国企改革的炒作最佳的时机也是在预期阶段。两会前夕，受益于政策预

期较高的板块热点往往都会有突出的表现，而国企改革无疑是两会前最受主力关注的安全标

的，有望得到市场资金持续关注。 

而从股价上来看，国企改革概念股过去半年的表现明显弱于大市，目前股价相较于去年

年中的高位下跌普遍超过六成，近日从底部启动补涨空间较大。具体品种可以关注这次有望

被列入试点的集团上市公司。如新兴铸管、际华集团、国投新集等。 

高送转 

上周我们在谈到高送转概念时即跟大家强调高送转并不会对公司的基本面产生直接的

影响，更多的只是概念炒作，因此一定要注意市场的大环境。如本月初由于市场才初步企稳

公布高送转预案后的个股股价无明显表现。而到了本月中旬反弹趋势确立后，只要公布高送

转预案，股价往往是直接封住涨停。而昨日公布高送转预案的个股却成为了下跌的主力，其

主要原因还是外围环境发生了变化。一方面指数反弹进入了压力位，短期有盘整蓄势的要求。

另一方面监管层明显对日益升温的高耸转炒作进行关注。今年以来，交易所已经接连发出 7

封监管关注函，关注点主要集中在高送转公司的重要股东后续是否有减持计划，公司业绩是

否与高送转比例相匹配。而近日抛出“10 转 28”的神州长城的回复函中明确说明了其第一大

流通股东华联控股股份有限公司及其关联方的减持计划，这也使得高送转概念的炒作迅速退

潮。 

同时我们注意到，除高送转概念外，不少次新股也位于跌幅榜的前列。仔细分析不难发

现这两个板块都具备成交活跃、弹性高等特点，在行情上涨过程中往往成为游资炒作的主要

目标。昨日两个板块的集体回落，表明活跃资金开始兑现利润，是市场风险偏好阶段性回落

的信号。结合过去一段时间概念股涨幅巨大，资金获利丰厚，短期相关板块的调整压力依然

较大，需要适当规避。不过在高送转概念股和次新股中，也存在一定比例的优质成长股，投



 

3 
 

资者可待相关板块企稳后，再逢低介入。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、“国企改”亮点公司有哪些？ 

国资委相关人士证实，将于 2 月 25 日公开十项改革试点的方案，大力推进国企改革。

十项改革试点包括央企兼并重组、部分重要领域混改、员工持股、国有资本投资运营公司试

点等。 

点评：可关注以下三条主线机会： 

1）第一批国企改革试点名单 

中粮旗下上市公司包括中粮生化(000930)、中粮地产(000031)、中粮屯河(600737)； 

国家开发投资公司旗下上市公司包括中成股份(000151)、*ST 中鲁(600962)、国投电

力(600886)、国投新集(601918)、国投安信(600061)； 

中国医药集团旗下上市公司包括国药股份(600511)、国药一致(000028)、现代制药

(600420)、天坛生物(600161)； 

中国建材集团旗下上市公司包括中国巨石(600176)、北新建材(000786)、洛阳玻璃

(600876)、方兴科技(600552)、瑞泰科技(002066)； 

中国节能旗下上市公司包括万润股份(002643)、启源装备(300140)； 

新兴际华集团旗下上市公司包括际华集团(601718)、新兴铸管(000778)。 

2）第二批央企试点预期较强的公司 

中国诚通旗下上市公司岳阳林纸(600963)、中储股份(600787)、冠豪高新(600433)。 
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招商局系上市公司招商银行(600036)、招商证券(600999)、招商轮船(601872)、深

赤湾 A(000022)、中集集团(000039)、华北高速(000916)。 

3）推进相对较快的地方国企 

上海、广东、山东、重庆等地是国企改革进展相对较快的区域，其中有国资证券化、整

合重组预期的个股将是关注重点。 

2、国务院五大举措支持新能源汽车发展 掘金产业链龙头股 

李克强 24 日主持召开国务院常务会议，确定进一步支持新能源汽车产业的措施，加快

实现动力电池革命性突破，加快充电基础设施建设，扩大城市公交、出租车、环卫、物流等

领域新能源汽车应用比例，发展新能源汽车+物联网，完善财政补贴等扶持政策，以结构优

化推动绿色发展。 

点评：今年在基数快速增大且政策逐步完善的情况下，新能源汽车增速或许会有所放缓，

但增长趋势不会改变。预计今年新能源汽车生产或实现翻番至 70 万辆。新能源汽车在 2016

年仍然是国家主要的关注方向，新能源汽车产业链龙头个股迎投资机会。从新能源汽车相关

上市公司去年的业绩预告情况看，29家公司 23家已经披露业绩预告，其中18家业绩预喜，

占比 78.26%。新能源汽车领域可关注以下四类股，新能源汽车整车制造商比亚迪、中通客

车、亚星客车；锂资源概念股江特电机、天齐锂业、天赐材料、新宙邦；锂电制造设备先导

智能、赢合科技、成飞集成、国轩高科；充电桩概念股茂硕电源、亿阳信通、森源电气、世

纪星源、易事特、隆基机械。 

3、丁二烯价格上涨 

受供应偏紧和下游需求回升推动，23 日丁二烯价格大涨 11%，近一月涨幅近 30%，

24 日继续小幅上涨。其中抚顺石化价格 23 日上调 650 元/吨，至 6300 元/吨，涨幅超市场

预期，且厂家出货量较小。另外，华东、东北等地，丁二烯价格也持续上调。下游部分民营

橡胶 企业装置开始重启，拉动需求回升。  
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点评：据了解，商家对后市仍持看涨预期，惜售心理明显。另外，海外市场的上涨，也

对国内丁二烯价格起到支撑作用。公司方面，齐翔腾达（002408）拥有 15 万吨丁二烯生

产装置，受益产品涨价的业绩弹性较大；*ST 华锦（000059）拥有 6 万吨丁二烯产能，已

预告 2015 年净利为 2.5 亿至 2.8 亿元，同比扭亏为盈，有望申请摘帽 。  

4、互联网彩票 

据媒体报道，今年 1 月先后召开的全国体彩、福彩工作会议上，主管部门均表示要积

极为互联网销售试点做好准备工作。同时，体育彩票 “十三五”规划已获财政部通过，有

望于上半年公布，为互联网彩票发展指明方向。 去年 2 月 28 日，淘宝 、网易等互联网彩

票平台全面暂停销售服务。 

点评：业内认为，多重因素将助推互联网彩票重启。一是今年为体育大年，有欧洲杯、

奥运会两大赛事，将对体育彩票销售形成巨大刺激。二是网售暂停后，去年彩票销售连续 6

个月同比负增长。由于欧洲杯于 6 月开幕，未来三个月将是重启重要时间窗。随着政策松

绑以及行业进一步规范发展，鸿博股份（002229）、中体产业（600158）等龙头将重回高

增长。 

【上市公司】 

1、新联电子年报拟 10 转 18 

新联电子(002546)2015 年分配预案：每 10 股派 3.00 元（含税），转增 18 股。 

2、牧原股份年报拟 10 转 10 

牧原股份(002714)2015 年分配预案：每 10 股派 3.53 元（含税），转增 10股。 

3、岭南园林(002717)：重大事项停牌公告 

公司拟筹划收购资产事项，鉴于该事项存在不确定性，为了维护投资者利益，避免对公

司股价造成重大影响，根据有关规定，经公司向深圳证券交易所申请，公司股票自 2016 年
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2 月 25 日开市起停牌。 

4 涪陵电力重组拟 3.7 亿元整合节能服务业务资产 

涪陵电力（600452）2 月 24 日晚间发布重组预案，公司拟以支付现金方式，收购公

司间接控股股东国家电网全资子公司国网节能的配电网节能业务，交易对价为 37351.46 

万元，旨在积极拓展业务范围，丰富公司业务线。由于上交所需对相关文件进行事后审核，

公司股票将继续停牌。 

5、今日新股申购  

名称：瑞尔特 

申购代码：002790                发行价格（元/股）：16.58 

发行市盈率：19.78               参考行业市盈率：48.77  

网上发行数量（万股）： 1600     网下配售数量（万股）：0   

申购数量上限（万股）： 1.60     申购资金上限（万元）：26.54 

三、风行研究  

维生素，你咋不上天呢？ 

行业热点 

【医疗保健】：大宗原料药跟踪点评，维生素涨价趋势还将持续 

泛酸钙价格继 2015 年 12 月中旬由不到 60 元/kg 提到 150 元/kg 之后，在 2 月 16 日

又提价至 300 元/kg；VA 近期更是三次提价，第一次在 1 月 19 日，国内巨头新和成将 VA

价格由 100 元/kg 提至 180 元/kg，第二次在 2 月 3 日，BASF 将 VA 价格提高 20%，第

三次在 2 月 19 日，BASF 在中国市场的 VA 报价提至 195 元/kg；价格处于历史底部的

VD3 与 VE 也蠢蠢欲动，VD3 在 1 月中旬小幅上涨，VE 主要厂商也停止报价；另外，VB2、
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VB1、VB6 目前维持 230 元/kg、315 元/kg 与 305 元/kg 的高位。 

环保压力是导致供给收缩的主要原因：新环保法于 2015 年 1 月 1 日实施以来，执法

力度空前，污染严重的 VB2、VB6、VB1 与叶酸等首当其冲，企业纷纷停产或限产，认为

高昂的环保成本导致原料药行业供给收缩，长年低迷的价格逼迫中小厂退出，从而加剧供应

紧张，促使产品价格上涨，甚至不排除形成大厂商联手提价的局面。 

海外补库存是涨价的另一有力支撑：泛酸钙、VB2、VB6 与 VB1 的累计出口在 2015

年 6 月出现负增长，且一直持续到年底。由于维生素的需求相对稳定，认为这一阶段主要

消耗了海外库存。2016 年，海外企业很可能会有补库需求，是价格上涨的有力支撑。 

继续推荐核黄素、泛酸钙和 VA、VB6、VB1：这五个品种集中度高，短期内无新增产

能，认为在环保持续加码的背景下，产品价格还将持续上涨。根据业绩弹性等综合考虑，重

点推荐亿帆鑫富、新和成、浙江医药、兄弟科技与其他相关生产企业。 

后续重点关注 VD3、甾体激素、生物素：除了上述 5 个品种之外，VD3、甾体激素、

生物素也具有高集中度，且价格也处于历史底部，很可能是下一个涨价品种，相关上市公司

分别为花园生物、仙琚制药和天药股份、浙江医药。（长江证券，刘舒畅） 

【传媒】乐视体育与体奥动力战略合作点评，门当户对，天作之合 

2 月 23 日下午，乐视体育宣布，将与体奥动力确立全面战略合作关系。一方面，在资

本层面相互战略投资，整合共享双方现有资源，联手获取未来核心战略资源；另一方面，将

在开发新形态媒体产品和全方位版权保护等方面开展全面合作。作为合作的重要阶段性结果，

其将获得 2016/2017 两个赛季中超联赛在中国、美国、印度、新加坡、泰国、东南亚、加

拿大等国家和地区的独家新媒体转播权。乐视体育和体奥动力的合作，是行业内的标杆性事

件。乐视体育是体奥动力的最佳选择。认为，双方的合作是门当户对、天作之合。1、传统

媒体不占优势，渠道必然倾向互联网。2、乐视体育拥有提升中超联赛用户体验的最优资源。

3、All in 式的资源注入，提升赛事价值。（东吴证券，陈显帆） 
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重点个股 

保龄宝（002286）：切入留学服务行业，打开发展新空间 

保龄宝拟发行股份及支付现金购买新通国际、新通出入境和杭州夏恩三家公司股权。同

时募集配套资金不超过 7 亿元，用于支付本次交易现金对价，及投入 Learning Mall 建设

项目和国际化教育在线服务平台项目。 

新通国际，A 股留学服务第一股：新通从留学中介和语言培训开始，构建全产业链留学

机构，有 5 大核心优势。1、一站式服务先行者。新通国际核心业务语言培训、国际学术课

程、游学课程、留学规划与新通出入境构建了留学全产业链。中介服务行业排名第 4，语言

培训第 5；游学资源丰富，利润空间大；新通出入境受益高净值人群崛起，未来收入、净利

润可保持 20%和 25%以上增长。2、背靠浙江省教育厅，股东背景强大，教育资源整合能

力强 3、积极布局 K12、在线教育（答疑君、抢考位、X-TEAM）等前瞻性创新业务。4、

国内外合作资源丰富，与世界排名前 100 大学 15 家、前 200 大学 30 家都有合作；5、盈

利模式清晰，向学生和境外院校提供服务收取费用；盈利能力不断增强，出入境毛利率 65%，

净利率从 13 年 22%提到 15 年 34%，未来出入境规模变大将提升公司整体盈利能力。【买

入评级】（广发证券，王永锋） 

华宇软件（300271）：营收增长超预期，定增布局政务云增加公司未来盈利点 

公司今天发布 2015 年年报：报告期内实现营业收入 13.51 亿，同比增长 49.75%；

归属于母公司净利润 2.08 亿，同比增长 41.44%；业绩超过市场预期。向全体股东每 10

股派发现金红利 1 元（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股； 

收入实现超预期增长，毛利率保持稳定：报告期内公司的法院、检察院合计实现销售

收入 9.67 亿元，同比增长 35.18%，预计法检业务继续保持快速增长；食品安全行业，子

公司华宇金信实现销售收入 1.17 亿元，较去年同期增长 71.6%报告期内综合毛利率达到

57.4%，较去年同期基本持平； 
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非公开发行布局顺应行业发展趋势，增加公司未来盈利点：公司将从软件提供商转向

软件+云服务提供商转型，通过云平台聚合不同行业的应用、技术、数据等各类资源，推动

基于平台的技术创新、行业创新及应用创新。非公开发行募集结束后，公司将建立起统一的

云研发及产业化平台，以云计算、SaaS、PaaS 层核心业务研发为主线，不断推动技术创

新、能力提升和产品升级，助力法院、检察院、食品安全等领域的业务数据整合，提升整体

解决方案能力。预计明年食安和大数据领域收入可实现成倍增长。（民生证券，陶冶；史家

欢） 

四、个股掘金 

1.风行量化优选股票池 

亚盛集团 600108  (十字星整理，适当关注。) 

中华企业 600675  (底部涨停启动，适当关注。) 

中核钛白 002145  (突破年线，适当关注。) 

说明：风行量化优选股票池通过多项技术指标对短期强势股进行量化筛选，模型风格适

合短线操作，风险属性较高。2013 年至 2015 年A 股市场历史回测数据显示该策略所选个

股以前日收盘价为基准，未来 5 个交易日取得 3%以上收益的概率超过 70%。 

重要提示：上述个股及历史数据仅供参考，不构成投资及操作建议，个股走势受市场环

境影响，存在阶段性表现大幅低于历史数据的可能，投资者需注意相关风险。 

2.荐股跟踪建议 

安记食品 603696  (缩量回调，不收复 30 日线离场) 

渤海股份 000605  (缩量整理，关注 5 日线支撑。) 

国轩高科 002074  (冲高回落，择机止盈。) 
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威孚高科 000581  (逆市上涨，冲高止盈。) 

杭萧钢构 600477  (低开高走，关注 5 日线支撑。) 

五、风行榜单 

交易龙虎榜（追寻主力身影，洞悉机构方向） 

1、龙虎榜总评：2月 24日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当天沪深两市共 49

家公司登上龙虎榜，22家涨停，27家未涨停。机构今日现身 24股，机构专用席位今天净卖

出 3.62亿元。其中，东方时尚、渝开发、深康佳 A等 11股呈现机构净买入，买入额 5.45

亿元；东山精密、高升控股、商赢环球等 13股呈现机构净卖出，卖出额达 9.07亿元。沪指

比我们想象中的顽强的多，在强压之下依然稳稳站上了 2900点，这与盘面上国企改革概念

股的活跃密不可分，我们昨日在栏目中唯一聚焦的品种（际华集团）也是早早强势封板，从

对该板块做多的资金的分析来看，或有一定持续性，可继续跟踪。另外我们可以看到机构席

位的交易方向依然以卖出为主，也表明了市场参与者的信心尚未发生质的变化，那么此区间

的指数大概率是继续维持震荡蓄势，投资者追逐龙虎榜强势品种应坚持较短的持股周期。 

2、聚焦品种： 

光华科技（002741） 

简评：股价放量突破底部均线纠缠区，成交量上面符合五日均量上穿十日均量经典买入

原则。龙虎榜上，老朋友华泰证券股份厦门厦禾路证券营业部再次上榜，大手笔买入 7278.12

万元，知名游资介入往往对股价形成催化剂，短期走势值得关注。 

新兴铸管（000778） 
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简评：公司是央企改革概念走强受益者之一，技术走势上符合连续放量股价上攻态势，

量价配合较好，盘口封单频现顶级大单，新兴铸管昨日超大单净流入 44930.82万元,全市场

排名第 1名。综合来看大资金做多意愿较强，投资者可适当跟踪关注。 

六、新股申购 

瑞尔特今日申购。申购代码 002790，发行价 16.58 元，申购上限 16000 股，申购数

量 500 股整数倍，发行市盈率 19.78 倍。中签结果公布及缴款日 2 月 29 日。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富  

新股网上申购流程： 
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1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

新股基本情况 

瑞尔特（002790.SZ）申购代码：002790 

公司是一家致力于节约全球水资源的卫浴产品的研发、生产和销售的高新技术企业。公

司主要生产的卫浴产品，包括节水型冲水组件、静音缓降盖板、隐藏式水箱、挂式水箱、感

应产品、智能盖板等，产品主要应用在家庭住宅、宾馆酒店、商场、写字楼等房屋建筑中卫

生间设施。公司掌握了世界领先的卫浴节水技术，已取得了 170 多项专利。公司早在 2004

年即通过 ISO9001 质量管理体系认证，并先后获得美国 CUPC 认证、加拿大 CSA 认证、

澳大利亚 WaterMark 认证、英国WRAS 认证，新加坡认证、香港认证和中国节水认证等

10 多个国家级权威机构认证。公司亦是国家标准《卫生洁具便器用重力式冲水装置及洁具

机架 GB26730—2011》、行业标准《坐便器坐圈和盖 JC/T764—2008》的起草与制定单

位。 

司太立（603520.SH）申购代码：732520 
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公司专业从事 X 射线造影剂、喹诺酮类抗菌药等药物的原料药及中间体的研发、生产

及销售。公司 X 射线造影剂主要产品为碘海醇原料药，喹诺酮类抗菌药主要产品为盐酸左

氧氟沙星原料药、左氧氟沙星原料药。公司是国内 X 射线造影剂原料药龙头企业。公司主

要产品已获得欧洲COS证书、通过日本PMDA官方审计及 ISO14001环境管理体系认证，

产品远销海内外，目前公司已发展成为国内品种最全、规模最大的 X-CT 非离子型碘造影

剂系列原料药供应商。 

昊志机电（300503.SZ）申购代码：300503 

公司是一家专业从事研发、制造、销售、维修高速电主轴及零部件的环保、高科技型企

业，公司获批国家知识产权局发明专利、实用新型专利上百个；企业产品执行标准通过广州

市质量技术监督局的备案；多个产品通过广州市科技成果鉴定；并有多个产品荣获广东省高

新技术产品称号及广州市自主创新产品称号。公司严格执行 ISO 质量管理，并在 2007 年

通过了 ISO 质量体系认证，2011 年通过了 ISO14000环境体系认证。公司一直注重自主

创新方面的工作，近几年来年均研发投入超过营业收入的 4%以上，大大提升了公司的研发

水平。公司通过不断探索新的研发手段和研发方法，引入 CAE 及计算机仿真技术，并成功

应用于产品研发、生产制造、品质监控的各个环节。 

金徽酒（603919.SH）申购代码：732919 

公司前身系康庆坊、永盛源等多个徽酒老作坊基础上组建的省属国营大型白酒企业，是

国内建厂最早的中华老字号白酒酿造企业和中国白酒百强企业。金徽商标是与茅台等名酒一

起在国内首批注册的中国驰名商标。多年来，公司不断发展壮大，市场占有率一直居全省之

首，并进入宁夏、陕西、青海等省外市场，逐步成为西北地区强势白酒品牌。是江南大学、
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复旦大学、上海交大、中国地质大学、兰州大学等国内多所高等院校的教科研实习基地，也

是国内为数不多的国家命名的“纯粮固态发酵白酒”和“地理标志保护产品”双项认证的白酒企

业。未来，公司将发展成为以优质白酒酿造为主，集科技研发、物流配送、网络营销、观光

旅游为一体的现代化大型白酒企业。 

建艺集团（002789.SZ）申购代码：002789 

公司主营：建筑装饰设计与施工。是国家一级资质施工企业，甲级资质设计单位。资质

包括：室内装饰、幕墙、钢结构、机电智能化、城市园林绿化、防腐保温等。是集设计施工、

资源矿产、科技工业园、高新技术建材产业、投融资为一体的规模化实体企业集团。连续五

年进入中国建筑装饰行业综合实力百强前八名。 

注：数据来源自 wind、东方财富 
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