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2016 年 03月 01日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日沪深两市早盘小幅低开后快速杀跌，半小时下跌 4%，随后稍有回升，午后再度杀

跌沪指最低下探至 2638.96 点，逼近前期低点，尾盘在权重带动下跌幅收窄。两市超过 500

只股票跌停，创业板指暴跌近 7%，创出本轮调整的新低，市场二八分化明显。 

2.策略建议 

昨日银行板块企稳反弹和港股通资金流进 20 亿元，是市场有望企稳的信号。央行降准

释放流动性将改善投资者的悲观预期，但目前来看以创业板为代表的小市值品种调整压力依

然较大，宏观数据的好坏也将左右着市场的短期走势，建议继续维持谨慎观望的思路，保持

四成仓位不变。重点关注今日公布的 PMI 数据以及创业板的走势。 

3.题材及事件 

银行股 

近期银行板块的表现明显强于市场平均水平，目前看银行板块的指数尚未跌破去年 8

月下旬形成的低位。而 16 年以来银行板块的跌幅仅为 14%，而沪指同期下跌24%，创业

板下跌超 30%。昨日早盘银行板块的表现较为抗跌，而 2 点以后更是出现了一波快速拉升。

从资金流向上看，主力资金更是从大幅流出变为净流入 5100 万，但同一时期市场整体资金

流入情况并没有明显改善。显示昨日银行板块的上涨更多的是场内资金弃小抓大的结果。 

场内资金在这一时刻集中追逐银行股主要有三点原因：第一、银行板块作为两市市盈率

与市净率最低的板块有着明显的估值优势，目前有多达十只银行股破净，安全边际突出。第

二、银行板块的权重最大，集中拉台银行股有利于稳定指数，昨日沪指在前期低点前久盘不

破银行板块功不可没。第三、近期人民币汇率稳中有升，而美元有走弱迹象，使得人民币贬

值的压力大为降低，降准降息预期再度升温。而昨日晚间央行降准的举措也印证了市场的这
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一判断。 

总体来看，银行板块已经先于市场企稳，而昨日的降准银行板块获益最为明显。不过从

多家已经公布年报预报的上市银行 15 年运营情况来看，不但业绩增速普遍降至个位数，不

良贷款率还在攀升。银行业的高速增长期已经过去，而目前持续低迷的宏观基金也使得投资

者对于银行坏账的警惕不会放松。银行板块估值修复的空间相对有限，但在寻底过程的初期，

板块的相对强势有望延续。重点关注股性更为活跃的地方银行。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、央行决定下调存准 0.5 个百分点  

中国人民银行决定，自 2016 年 3 月 1 日起，普遍下调金融机构人民币存款准备金率

0.5 个百分点，以保持金融体系流动性合理充裕，引导货币信贷平稳适度增长，为供给侧结

构性改革营造适宜的货币金融环境。 

点评：我们预计此次降准给 A 股带来的正面影响有限。从历次降准与 A 股的走势关系

来看，涨跌参半的情形并没有让市场出现一致性预期；其次，降准其根本目的并不是因为股

市下跌，而是为保持金融体系流动性合理充裕，引导货币信贷平稳适度增长；最后，“救市”

往往是因为市场已经出现大问题，再救其实意义不大了。 

2、能源互联网 

2 月 29 日，发改委正式发布《关于推进“互联网+”智慧能源发展的指导意见》提出：

2016 至 2018 年建成一批不同类型、不同规模的试点示范项目；2019-2025 年初步建成

能源互联网产业体系。重点任务包括推动集中式与分布式储能协同发展、发展新能源+电动

汽车运行新模式等。 

点评：储能是构建能源互联网的关键支撑技术之一，也是能源传输的最后一公里，智能
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电网、分布式能源 、电动汽车等都与储能有关联。在能源互联网的大框架下，储能产业发

展井喷在即。上市公司中，南都电源（300068）具备电池循环寿命超3000 次、放电深度

达 80%等储能电池技术优势；科陆电子（002121）去年 12 月宣布携手 LG，设立储能电

池合资公司。 

3、供给侧改革 

广东省供给侧结构性改革总体方案印发，方案要求，推进“僵尸企业”分类处置，鼓励

非国有资本依法参与国有“僵尸企业”改制重组；加快淘汰落后产能；积极化解严重过剩产

能；推动珠三角地区产业梯度转移，出台粤东西北产业园区发展“十三五”规划，加强产业

转移总体布局。方案强调，着力化解房地产库存，促进房地产业健康发展。 

点评：作为首个出台的地方供给侧改革方案，建议投资者提高对广东板块关注度，目前

维持关注。 

4、融合 4G  开发 5G 

全球知名电信巨头巴帝电信、沃达丰、中国移动、韩国电信和软银日前宣布，将联手研

发、融合 4G 高速宽带技术，同时致力于开发 5G 生态系统的工作。 

点评：可关注 5G 制造商大唐电信（600198）、中兴通讯（000063）。 

【上市公司】 

1、金徽酒（603919）今日申购 

周二（3 月 1 日），金徽酒（603919）将进行申购。公司本次发行价格为 10.94 元/股，

申购数量上限 28000 股，顶格申购所需市值 280000 元。  

2、智飞生物年报拟推 10 转 10 

智飞生物（300122）2015 年年度分配预案拟 10 转 10 派 1；航民股份（600987）

拟 10 派 2.3；杭电股份（603618）拟 10 转 20 派 1.5。 
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3、中国人寿 233 亿增持广发银行 成单一最大股东 

中国人寿（601628）29 日晚间公告称，拟以 6.39 元/股的价格，向花旗集团及 IBM 

Credit 收购其持有的广发银行合计约 36.48 亿股，总对价约为 233.12 亿元。交易后公司

将持有广发银行约 67.29 亿股，持股比例将由20%增至 43.686%，成为其单一最大股东。 

三、风行研究  

“鸡飞猪跳”猴赛雷 

行业热点 

【农林牧渔】：毛鸡暴涨全产业链进入景气，领涨股或将切换 

终端产品提价兑现，全产业链进入景气。（1）上周开始，监测到毛鸡价格突破近 4 个

月的平台期，开始迅速上涨，2 月 28 日已达 4.05 元/500g，单周上涨 15%；（2）毛鸡涨

势可持续。理论上，本轮周期供给出清走出，鸡苗先涨毛鸡后涨，最终实现全产业链景气。

过去两年的畜禽牛市均是遵循此规律，且终端产品提价兑现后，涨势持续至少半年；（3）

复盘 14 年白鸡反弹，鸡苗先涨，毛鸡开涨后持续超半年；（4）15 年猪周期反转，仔猪先

反应，生猪后涨，开涨后持续近 6 个月；（5）从中长期看，由于引种受限导致未来供需缺

口不断拉大，毛鸡价格持续上涨获得有力支撑。 

产业链下游股票有补涨需求，龙头可能切换。（1）此前鸡苗先涨，鸡苗环节上市公司

股价领涨，而肉鸡环节的上市公司如圣农发展、仙坛股份则明显滞涨；（2）现阶段毛鸡价

格开始上涨，判断涨势将持续，对应肉鸡公司补涨需求强烈；（3）14 年，白鸡全产业链大

票圣农发展的涨幅并不弱于销售鸡苗的小票益生股份等；（4）15 年生猪行情中仔猪先涨，

天邦股份等仔猪出栏占比较高的上市公司领涨；此后生猪开涨，龙头切换为全产业链的牧原

股份，最终涨幅板块居首，高点收益接近 250%。 

近期的明显变化是毛鸡突破平台价格：持续上涨，当前已越过行业盈亏平衡线，后续全

产业链各环节持续景气。中长期看，引种带来的供给缺乏将支撑行业景气至少持续到 2018
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年，支撑全板块股票继续上涨。而当前时点，滞涨大票机会更加明显，肉鸡价格的启动将给

予相关标的额外的驱动力。重点标的为：圣农发展（肉鸡标的，全行业龙头，当前价格最便

宜，长期空间大）；益生股份（鸡苗龙头，弹性极大）；民和股份（鸡苗标的，市值小，弹性

大）；仙坛股份（肉鸡标的，次新股，报表无亏损）。（兴业证券，陈娇;蒋卫华;毛一凡;王玮） 

【量子通信】：抓住多因素催化下的量子通信投资机会 

中科大牵头承担的我国两大量子通信项目进展顺利，将于今年完成。全球首颗量子科学

实验卫星已完成载荷、平台产品研制，正在开展发射星集成测试等工作；量子通信“京沪干

线”项目已完成 1554 公里主干线光缆勘查和改造，将进行二期现场实施建设。 

政策支持力度有望持续加码：2015 年底国家十三五规划建议中提出将量子通信列为重

大科技专项之一。国家对于量子通信的专项投入和政策扶持，将为其快速发展注入强劲的动

力。在未来的十三五规划中，预期量子通信将成为其中重要科技专项之一。 

重大项目将于年内陆续落地：“京沪干线”是连接北京、上海的高可信、可扩展、军民

融合的广域光纤量子通信网络，中间还有合肥、济南等重要节点。量子科学实验卫星将在国

际上首次实现高速星地量子通信，并连接地面的城域量子通信网络，初步构建中国的广域量

子通信体系，为 2030 年建成全球化的量子通信卫星网络奠定基础。 

除了京沪干线，浙江、上海、安徽等省内以及若干省际的量子通信网络也有望于 16 年

陆续启动建设，金融、国防等行业应用预计将逐一展开，五年内市场规模在百亿级别，未来

市场空间预期将超千亿。量子通信将成为网络信息安全领域的战略制高点。 

投资建议：量子通信产业链相关企业预计将会受益。上市公司建议重点关注三力士、

神州信息、华工科技、新海宜（停牌）、蓝盾股份，关注福晶科技、皖能电力、华夏幸福、

中信国安、浙江东方（停牌）等公司，非上市公司关注科大国盾量子、安徽问天量子。（方

正证券，段迎晟） 

重点个股 
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上海梅林（600073）：1Q 业绩拐点+牛肉龙头+国企改革 

业绩拐点显现，带来明确投资机会：1）收购+渠道资源整合打造国内第一牛肉产业，

预计明年牛肉业绩超预期：公司收购 SFF 后将成为中国最大的牛羊肉综合加工企业。此次

收购在为公司获得两国牛羊肉价差红利的同时，发挥多方面的协同效应，逐渐打造形成从肉

源供应到渠道零售的牛肉全产业链，并有望成长为国内牛羊肉龙头企业。SFF 预计 16 年净

利润约为 2.1 亿元，50%股权对应净利润约为 1.05 亿元左右。看好公司对牛肉资源的布局

和掌控，牛肉供需缺口将长期存在，同时，收购后与联豪食品等深加工业务协同联动，利用

公司丰富的终端渠道资源铺展提升销量，实现牛肉业务超预期高增长。（2）生猪养殖业务

高景气，公司业绩释放有望超预期：预计 16 年猪肉价格高位整荡，同时光明生猪养殖资产

注入，全产业链优势继续加强：Q4 生猪资产注入将会并表，预计 2016 年头均盈利 500 元

左右，出栏量由于新增资产注入增加 70-80 万头左右，合计 100 万头，对应 51%的控股

股权，公司将由此块业务增厚净利润 2.55 亿元左右。（3）公司配股募资偿还贷款和补充流

动资金，财务费用将大幅减少进一步保障净利润。【买入评级】(东吴证券, 马浩博) 

华兰生物（002007）：业绩基本符合预期，四季度业绩增长明显  

2016 年 2 月 29 日，公司发表 2015 年度业绩快报。报告期内，公司经营稳定，销售

收入稳步增长。2015 年度公司实现营业收入 1，471，779，977.20 元，较上年同期增长

18.36%，主要原因是血液制品收入增加；归属于上市公司股东的净利润590，174，764.17

元，较上年同期增长 9.61%。 

业绩基本符合预期，四季度业绩增长明显：公司业绩基本符合预期，继续强烈看好公

司未来的发展。全年数据比三季报收入端和利润端均有增加。拆分来看，公司四季度单季度

收入 36114 万元，同比增长 31%；归于母公司利润 13070 万元，同比增长 13%。公司投

浆量的提升在四季度业绩上有较明显体现。截止目前公司已有浆站 17 个，分浆站 6 个，重

庆六个分浆站全部获批采浆。预计 2016 年采浆量有望增加到 850 吨，2017 年有望达到

950 吨，未来几年仍有望每年获批 1-2 个新浆站，保持公司业绩高速增长。 
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部分血制品仍有提价空间：我国血制品提价需要考虑供需关系和政府态度。考虑到我国

血制品严重供不应求的现状以及血制品并不占用太多医保，部分血制品仍有涨价空间。比如

静丙和一些小品种，如人纤维蛋白原、破免和狂免等。疫苗业务已处于低谷，单抗研发进展

顺利：公司疫苗业务已处于低谷，预计 2015 年疫苗业务收入在 1.45 亿左右，亏损约 1000

万。主要原因是今年流感疫苗在三季度传统旺季使用量下降。在研狂犬疫苗（Vero 细胞）、

AC 群流脑多糖疫苗、乙型肝炎疫苗（小儿剂型）有望 1-2 年内获批上市，随着疫苗品种

增加，有利于公司疫苗的销售。此外，公司单抗研发进展顺利，虽然短期无法贡献业绩，但

是打开未来发展空间，值得期待。【强烈推荐】（民生证券，马科;毕海委） 

四、个股掘金 

1.风行量化优选股票池 

浙江金科 300459  (探底回升，适当关注。) 

宁波海运 600798  (横盘蓄势，短线有望挑战半年线。) 

说明：风行量化优选股票池通过多项技术指标对短期强势股进行量化筛选，模型风格适

合短线操作，风险属性较高。2013 年至2015 年A 股市场历史回测数据显示该策略所选个

股以前日收盘价为基准，未来 5 个交易日取得 3%以上收益的概率超过 70%。 

重要提示：上述个股及历史数据仅供参考，不构成投资及操作建议，个股走势受市场环

境影响，存在阶段性表现大幅低于历史数据的可能，投资者需注意相关风险。 

2.荐股跟踪建议 

银座股份 600858  (宽幅震荡，若跌破 5 日线止损。) 

光力科技 300480  (破位走势，择机止损。) 

五、风行榜单 
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交易龙虎榜（追寻主力身影，洞悉机构方向） 

1、龙虎榜总评：2月 2 9日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当天 29只个股出

现了机构的身影，其中 17只股票呈现机构净买入，12只股票呈现机构净卖出，机构净买入

5.53亿元。当天机构净买入前三分别是新和成、温氏股份、冀中能源，机构资金流入净额分

别是 1.89亿元、1.73亿元、0.85亿元。此外，机构净卖出居前个股分别有双林股份、明星

电力、世联行等。机构资金渐显做多迹象，但做多强度有待提升，投资者应继续以观望为主，

抢反弹或是博短线要坚守操作纪律。 

2、聚焦品种： 

泰禾集团（000732） 

简评：该股票周一以高换手率，放巨量收复上周四以来所有跌幅，并成功收复了多条均

线，短期强势特征较为明显。龙虎榜上，三家机构席位现身，买方三家机构合计净流入 2826.83

万元，而买一席位中国中投证券无锡清扬路证券营业部净流入 2829.11万元，该游资为今日

多头主力。总体而言，多头主力占据较大优势，整体资金面净流入 3574.56万元。 

六、新股申购 

金徽酒今日申购。申购代码 732919，发行价 10.94 元，申购上限 28000 股，申购数

量 1000 股整数倍，发行市盈率 18.47 倍。中签结果公布及缴款日 3 月 3 日。 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富   

司太立网上申购中签号： 

 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 
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2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

新股基本情况 

金徽酒（603919.SH）申购代码：732919 

公司前身系康庆坊、永盛源等多个徽酒老作坊基础上组建的省属国营大型白酒企业，是

国内建厂最早的中华老字号白酒酿造企业和中国白酒百强企业。金徽商标是与茅台等名酒一

起在国内首批注册的中国驰名商标。多年来，公司不断发展壮大，市场占有率一直居全省之

首，并进入宁夏、陕西、青海等省外市场，逐步成为西北地区强势白酒品牌。是江南大学、

复旦大学、上海交大、中国地质大学、兰州大学等国内多所高等院校的教科研实习基地，也

是国内为数不多的国家命名的“纯粮固态发酵白酒”和“地理标志保护产品”双项认证的白酒企

业。未来，公司将发展成为以优质白酒酿造为主，集科技研发、物流配送、网络营销、观光

旅游为一体的现代化大型白酒企业。 

建艺集团（002789.SZ）申购代码：002789 

公司主营：建筑装饰设计与施工。是国家一级资质施工企业，甲级资质设计单位。资质

包括：室内装饰、幕墙、钢结构、机电智能化、城市园林绿化、防腐保温等。是集设计施工、
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资源矿产、科技工业园、高新技术建材产业、投融资为一体的规模化实体企业集团。连续五

年进入中国建筑装饰行业综合实力百强前八名。 

华钰矿业（601020.SH）申购代码：780020 

公司主要从事有色金属采矿、选矿、地质勘查及贸易业务，主要产品包括锌精矿、铅锑

精矿(含银)、铜精矿等。公司是西藏自治区内的大型矿业企业，拥有的矿权包括：扎西康采

矿权、拉屋采矿权、拉屋探矿权、柯月探矿权、查个勒探矿权和桑日则探矿权。公司具有固

体矿产勘查乙级资质。现有采矿权和探矿权多项，其中已探明储量具有大型以上规模的矿山

两座，中型以上规模的矿山一座。公司采选矿能力及公司的盈利能力均居区内矿业企业前列，

连年被西藏自治区评为纳税、安全生产先进企业。公司现已形成集资源开发、地质勘查、矿

山采矿与选矿一条龙的完整矿业开发体系，自身经营已走上良性循环、滚动发展的道路。 

川金诺（300505.SZ）申购代码：300505 

公司的主营业务为湿法磷酸的研究、生产及分级利用，主要产品为湿法磷酸和磷酸盐系

列产品。公司已具备年产 15 万吨饲料级磷酸氢钙、5 万吨饲料级磷酸二氢钙、10 万吨肥料

级磷酸氢钙生产能力，其中饲料级磷酸氢钙、饲料级磷酸二氢钙为补充钙和磷两类矿物质营

养元素的饲料添加剂，肥料级磷酸氢钙直接施用于农田中或配制在经济作物专用复合肥、复

混肥中。公司立足于利用本地硫、磷、钙、铁储量较大的优势，通过对中低品位磷矿浮选、

硫铁矿制酸、能量梯级利用、湿法磷酸的分级利用等关键技术不断创新、改进，完善从硫铁

矿制酸、磷矿石的浮选至磷酸盐、磷肥产品生产、销售的一体化产业链，实现了低成本高品

质的湿法磷酸生产，形成了适合自身发展的“酸+肥+盐”相结合的独特产品线模式，实现

了企业的持续发展。公司将以技术进步、科学管理和规范运作为保障，不断壮大企业规模，
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提高企业效益，将公司发展成为经营稳健、成长良好、技术先进、行业内最具价值和最具竞

争力的磷化工企业。 

注：数据来源自 wind、东方财富 
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