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2016 年 04 月 19 日 

一、风行视点 

1.市场研判 

昨日市场中虽然盘面主流热点并不突出，但仍有部分概念和行业在消息面的刺激下表现

活跃，预计短期盘面个股分化加剧。 

2.策略建议 

从上证指数的角度看，震荡加剧后指数面临 20 日均线支撑，虽然昨日市场全天空头占

据主动，但我们判断指数杀跌力度有限，3000 或有较强支撑。仓位保持五成！ 

3.题材及事件 

彩票概念 

昨日盘面中彩票概念表现出众，行业指数一度逆市上涨 0.8%，红旗连锁、金亚科技、

鸿博股份等品种表现强势，彩票概念近期反复表现其主要原因有以下几点：首先，互联网彩

票或年内重启试点。有媒体报道，互联网彩票或开闸，年内推有限试点。据了解彩票主管部

门正在研究互联网彩票以及电话彩票管理办法，并且将在 2016 年有限、适时地推动互联网

彩票试点。我们认为 2016 年将是彩票无纸化重启的重要契机。一是今年为体育大年，有欧

洲杯、奥运会两大赛事，将对体育彩票销售形成巨大刺激。二是网售暂停后，去年彩票销售

连续 6 个月同比负增长。今年在减税降费政策背景下，彩票等非税收入提高有助于实施积

极财政政策。 

其次，我国互联网彩票行业高景气度长期持续。从世界范围来看，即便全球经济遭遇低

迷，彩票行业也一直保持整体 5.38%的年增长率，而在博彩业尚处于初级发展阶段的中国，

这一增速则常年保持在 18%-25%之间，未来潜力十分巨大。综上所述，彩票行业在经历

了行业洗牌之后，拥有专业性和合规性壁垒的龙头企业将进一步提升市场份额，建议关注鸿

博股份（唯一公告地方中标资格、唯一公告与银联全面合作、与各省彩票中心长期合作），
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中体产业（实际控制人背景最强，彩票和体育业务经营改善），综艺股份（互联网彩票产业

链 布局最全）和凯瑞德（剥离原有业务、 全面进军互联网彩票行业）。 

煤炭采选 

昨日市场虽表现偏弱，但煤炭板块在午盘后出现异动，永泰能源、山西三维、美锦能源

等逆市涨停，我们认为煤炭板块短期仍有交易性机会其原因有以下几点：首先，国内煤价上

涨带来行业基本面改善。3 月份，国内煤价的连续上涨，中转港口低卡低硫煤种的供应紧张，

近期山西焦煤集团近期决定上调 8 种地销精煤价格，调整幅度在 10-20 元/吨。这将是该集

团 4 月以来第二次上调煤价。我们认为，供给侧改革呈现全面加速态势，炭行业供给过剩

格局将加速改善，近期焦煤、无烟煤价格上涨或带动相关个股活跃。 

其次，供给侧改革持续发力。近期钢铁煤炭行业去产能配套文件陆续公布，将重新确定

生产能力。而在 4 月 13 日国土资源部表示，2016 年我国将推出一系列激励性用地政策，

保障钢铁煤炭企业化解过剩产能，支持盘活企业存量土地，促进“僵尸企业”处置。这也将

是 2016 年国土资源部的重点工作。综上所述，煤炭采选一方面行业基本面在不断改善，同

时政策扶持预期也在加强，从操作的角度，建议关注西山煤电、兰花科创、阳泉煤业等以焦

煤和无烟煤为主的上市公司。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、能源技术革命创新行动计划发布 上市公司积极布局 

发改委、能源局近日下发《能源技术革命创新行动计划（2016-2030 年）》，并同时发

布了《能源技术革命重点创新行动路线图》。在《计划》列举的 15 项重点任务中，“非常规

油气和深层、深海油气开发技术创新”、“二氧化碳捕集、利用与封存技术创新”、“乏燃料后

处理与高放废物安全处理处置技术创新”居于前列。 

点评：在政策保障方面，计划提出加强中央预算内资金和政府性基金对能源技术创新的
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支持力度，实施有利于能源技术创新的税收政策等。在上述能源技术领域已有布局的企业有

望受益。海默科技（300084）收购了美国页岩油气资产，同时正在进军油气田环保领域；

凯美特气（002549）与湖南大学合作研究碳捕集技术；安泰科技（000969）设立了合资

公司，布局核电乏燃料处理。 

2、收储效果逐步显现 稀土价格全线反弹 

上证报资讯获悉，受稀土商储影响，18 日稀土主流品种价格出现不同程度上涨，氧化

镨钕含税报价达到 26 万元/吨以上，氧化镝询盘大幅增加，多数商家持货观望不出，报价已

经上调到 120 万元/吨。氧化铽报价也比较紧张，报价已升至 230 万元/吨。 

点评：3 月底由稀土企业集团自发开展的稀土商业储备正式启动，后续国储也有望跟进。

按照工信部要求，今年 6 月底前完成全部集团组建工作，整合所有稀土矿山和冶炼分离企

业。券商研报认为，在政府大力收储，以及持续打击稀土走私、非法开采等因素推动下，稀

土存在上涨空间，重稀土氧化镝预期调涨幅度达 25%。 

3、民办学校将实施分类管理 鼓励社会力量办教育 

中央全面深化改革领导小组第二十三次会议 18 日召开，审议通过《民办学校分类登记

实施细则》、《营利性民办学校监督管理实施细则》等文件，要求建立营利性和非营利性民办

学校分类登记、分类管理制度，提高教育质量。 

点评：实施分类管理，可破解民办学校的身份尴尬：营利性学校有望通过股权激励等方

式，改变教师报酬结构，吸引更多优秀教师加入；非营利性学校也有望获准登记为民办事业

单位，获得土地、税收、贷款等方面优惠。A 股公司中，陕西金叶（000812）、博通股份

（600455）旗下拥有民办高等教育学院。 

【上市公司】 

1、神火股份（000933）关于公司股票交易被实行退市风险警示暨停牌的公告 

  1、公司股票于 2016 年 4 月 19 日停牌一天，并于 2016 年 4 月 20 日开市起复

牌； 

  2、公司股票自 2016 年 4 月 20 日起被实行“退市风险警示”处理，股票简称由
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“神火股份”变更为“*ST 神火”。 

2、*ST 江化(002061)关于重大事项进展暨公司股票复牌的公告 

  经公司申请，公司股票（证券简称：*ST 江化，证券代码：002061）自 2016 年

4 月 19 日开市起复牌。 

3、弘高创意（002504）2015 年度分配预案：每 10 股派 1.5 元（含税），转增 15

股。 

4、北信源（300352）2015 年度分配预案：每 10 股派 0.45 元（含税），转增 9 股。 

三、基金研究 

本周基金净值涨跌幅： 

主动股票型开放基金 3.4 %；指数型基金 2.9 % ；债券型基金为-0.2 % 

QDII：QDII（股）3.5 %，QDII(黄金)-0.7 %，QDII（油气）4.7 %;QDII（房产）

0.0 %；QDII（资源）3.6 %。 

QDII ETF：方达恒生 H ETF6.08 %, 华夏恒生 ETF4.95 %;国泰纳斯达克 100 

ETF2.02 %；博时标普 500ETF1.97 %；华安德国 30（Dax）3.90 %； 

商品 ETF：黄金 0.14%。 

基金配置建议：股票型基金：↑增持；债券型基金：↓降低配置；混合型基金：↑增持 

股票型基金一周涨幅榜（4 月 11日—4 月 17 日） 

序号 
基 金 代

码 
基金简称 

最近一周增长

率 

（%） 

期 末 净 值

（元） 

期 初 净 值

（元） 

1 161724 
招商中证煤炭等权指数分

级 
6.71 1.0650 0.9980 

2 168204 中融煤炭 6.55 0.7650 0.7180 

3 161032 富国中证煤炭指数分级 6.41 1.0960 1.0300 

4 160620 鹏华资源分级 6.40 1.1310 1.0630 

5 161831 
银华恒生国企指数分级

(QDII) 
6.10 0.8361 0.7880 
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上周 A 股强势震荡，受周末证券公司风险控制指标调整及多重经济数据利好的影响，

沪深两市在周一大幅高开，上周黄金板块率先启动，带动钢铁、有色、煤炭等板块有序轮动，

突破 3000 点关口。截止上周五收盘，上证指数周涨幅为 3.12%，而深证成指和创业板指

则分别上涨了 3.17%和 3.58%。煤炭类能源基金涨幅较好。从黄金到石油，从有色到煤炭，

上游类的资产表现都比较抢眼。整体来看沪指沿 20 日线稳步上行，周一指数再次突破 3000

点后一直在其上方运行。但在上半周周期板块完成补涨之后，市场中所有板块已完成一轮轮

动，而下半周新的热点尚未形成，指数在创出反弹新高后，成交量再度萎缩，表明目前市场

仍是存量资金的博弈。周五公布的一季度经济数据普遍好于预期，而盘面却反应平平。说明

目前的市场走势仍由投资者预期主导，一季度经济数据的好转还不足以确认宏观经济的全面

复苏，反而降低了短期出台刺激政策的预期。因此下一阶段我们认为指数上行的空间相对有

限，市场的结构性机会将更多的围绕一季报、高送转、新产业等展开，维持对市场谨慎乐观

的判断。基金操作上，我们建议当前以稳健成长风格基金配置为主，推荐关注行业和题材：

新能源、VR、智能汽车、电子竞技等。优选重视个股估值和业绩稳定性的基金经理。 

 

债券型基金一周涨幅榜（4 月 11日—4 月 17 日） 

序号 基金代码 基金简称 

最近一周

增 长 率

（%） 

期 末 净 值

（元） 

期 初 净 值

（元） 

1 710301 富安达增强收益债券 A 2.95 1.2649 1.2286 

2 710302 富安达增强收益债券 C 2.94 1.2452 1.2096 

3 002524 兴业福益债券 2.10 1.0220 1.0010 

4 519977 长信可转债债券 A 1.62 1.2788 1.2584 

5 519976 长信可转债债券 C 1.62 1.2641 1.2440 

 

债券型基金方面，资金面稳中趋紧，经济数据加压债市。受季度缴税逐渐临近以及下周

MLF 大量到期影响，大行融出谨慎，资金面稳中趋紧。当前市场预期经济复苏及通胀回升，
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债市表现乏力。维持对债券市场谨慎判断，建议缩短久期，关注信用违约风险。在债券基金

的选择上，建议关注运作稳健的纯债型产品，以高等级信用债为主要配置的基金。 

混合型基金一周涨幅榜（4 月 11日—4 月 17 日） 

序号 基金代码 基金简称 

最近一周增长

率 

（%） 

期 末 净 值

（元） 

期 初 净 值

（元） 

1 001887 中欧价值智选混合 E 13.14 2.2130 1.9560 

2 110025 易方达资源行业混合 7.60 0.9340 0.8680 

3 240022 华宝资源优选混合 7.45 1.1540 1.0740 

4 001959 
华商乐享互联灵活配置

混合 
7.43 0.8530 0.7940 

5 630006 华商产业升级混合 7.21 1.0260 0.9570 

 

上周混合型基金表现略强于单纯股票型和债券型，值得注意的是，4 月 15 日，中欧价

值智选混合 E 份额单位净值单日涨幅高达 9.45%。单日净值异常飙升往往伴随着机构的大

额赎回。净值异常变动的原因很多，可能是大额赎回后，权益份额占的比例上升，股价上涨

推高净值。也有可能是基金份额净值的估值只精确到小数点三位，四舍五入导致的基金净值

波动。 

QDII 及商品基金等投资方面，建议可以关注黄金 QDII 波段机会和大宗商品类 QDII

长期布局机会。 

四、个股掘金 

1.风行量化优选股票池 

安纳达 002136  (缩量回调，建议关注。) 

卓翼科技 002369  (两阳夹一阴，短期有望挑战年线。) 

说明：风行量化优选股票池通过多项技术指标对短期强势股进行量化筛选，模型风格适

合短线操作，风险属性较高。2013 年至 2015 年A 股市场历史回测数据显示该策略所选个
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股以前日收盘价为基准，未来 5 个交易日取得 3%以上收益的概率超过 70%。 

重要提示：上述个股及历史数据仅供参考，不构成投资及操作建议，个股走势受市场环

境影响，存在阶段性表现大幅低于历史数据的可能，投资者需注意相关风险。 

2.关注个股跟踪建议 

美欣达   002034  (缩量整理，继续持有。) 

北方创业 600967  (缩量整理，今日不收复 5 日线止损。) 

鸿博股份 002229  (冲高回落，择机止盈。) 

山河药辅 300452  (缩量整理，今日不收复 5 日线止损。) 

博瑞传播 600880  (破位下行，今日不收复 5 日线止损。) 

维尔利   300190  (逆势上涨，继续持有。) 

多氟多   002407  (强势涨停，不破 5 日线继续持有。) 

3.交易龙虎榜 

追寻主力身影，洞悉机构方向 

1、龙虎榜总评：4月 18日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数据显示，当天沪深两市共 47

家公司荣登龙虎榜，22家涨停，25家未涨停。机构今日现身 22股，机构专用席位今天净卖

出 4.35亿元。其中巨星科技、南宁糖业、永泰能源等 8股呈现机构净买入，买入额达 2.23

亿元；而万安科技、佳都科技、红旗连锁等 14股呈现机构净卖出，卖出额为 6.58亿元。周

一龙虎榜上榜个股数量较前一交易日上升明显，机构席位交易金额大幅提升高，但交易方向

仍以卖出为主；其中，资金净流入最多为蓝海华腾，合计 1.9亿元，资金净流出最多的为川

金诺，合计 1.3亿元。周一市场进入全面回调节奏，市场暂不强势热点诞生，龙虎榜焦点仍

然是金亚科技，溧阳路遭遇超级砸盘，让投资者见证了市场的冷酷，也再度提醒了投资者切

莫盲目追涨。 

2、聚焦品种： 
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贵糖股份 (000833) 

简评：龙虎榜数据显示，买入前 5 名席位和卖出前 5 名席位买入资金合计达 11254.86

万元，占总成交比例 22.73%；买入前五中的中信上海漕溪北路、华泰上海武定路、中投无

锡清扬路营业部皆是知名席位，昨日集体登台场戏，吸睛无数。消息面上看，糖业股处于风

口，受厄尔尼诺现象等因素影响，存在一定的炒作预期，建议跟踪关注。 

五、新股申购 

永和智控今日申购，申购代码 002795，发行价 14.85 元，申购上限 10000 股，申购

数量 500 股整数倍，发行市盈率 22.99 倍。中签结果公布及缴款日 4 月 21 日。 

天鹅股份上申购中签号出炉： 

 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富  

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 
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5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

新股基本情况 

永和智控（002795）申购代码：002795 

公司主要从事流体控制设备及器材的研发、制造和销售，产品包括各类铜制阀门，管件

等水暖器材，广泛应用于建筑物中的给排水，暖通和供气系统。公司长期致力于欧洲和美国

市场，在经营过程中，公司与全世界许多一流的公司结成稳定互惠的贸易伙伴，并在研发，

检测，质量管理等方面形成了显著地行业优势。公司坚持将质量放在第一位公司拥有行业内

少数具有多家权威国际认可的检测试验室，产品通过 CE、CSA、FM、NSF、CUPC、

UL、ACS 等多项国际认证。 

苏奥传感（300507）申购代码：300507 

公司是一家以汽车油位传感器的研发和生产为核心业务的高新技术企业，主营业务是研

发、生产和销售汽车零部件，主要产品为传感器及配件、燃油系统附件及汽车内饰件。公司

是国内最大的汽车油位传感器供应商之一。在汽车油位传感器领域，截至 2013 年 12 月 31

日公司已取得实用新型专利 9 项。公司生产的汽车油位传感器包括双回路厚膜电路汽车用

油位传感器、双接触点厚膜电路汽车用油位传感器等多种产品，其中双回路厚膜电路汽车用

油位传感器等 4 种产品被认定为江苏省高新技术产品。公司在汽车传感器行业内的市场占

有率较高，且近年不断提升。2013 年度，公司销售汽车油位传感器 588 万件，市场占有率



 

11 
 

已达到 32.80%。未来，公司致力于在巩固并扩大国内市场的基础上，积极开拓国际市场，

并逐步提高公司在国际市场上的影响力和竞争力。 

多伦科技（603528）申购代码：732528 

公司是一家致力于推进中国机动车驾驶人智能培训和考试系统、智能交通类产品创新与

产业化应用的高新技术企业。在近二十年的发展历程中，公司一直专注于驾考系统、城市智

能交通产品的研发、生产和销售。公司拥有江苏省道路驾驶智能培训与考试系统工程技术研

究中心、南京市北斗卫星应用技术研究院、博士后工作站多伦科技分站。在发展过程中，公

司一直专注于推进中国驾考系统、城市交通领域科技创新与产业化应用，以“让交通更安全，

让道路更顺畅”为使命，秉承“以人为本、科技领先、品质一流、服务至上”的经营理念，以“把

公司打造成国内一流的系统智能化专家，实现公司跨越式发展”为未来总体战略目标。 

雪榕生物（300511）申购代码：300511 

公司是一家以现代生物技术为依托，以工业化方式生产农产品的的现代农业企业，主营

鲜品食用菌的研发、工厂化种植与销售，主要产品包括金针菇、真姬菇等鲜品食用菌。公司

已在上海、都江堰、长春、德州、惠州五个城市建立了食用菌生产基地。公司工厂化种植食

用菌属于新型设施农业，在节约土地、稳定供应、保护环境和食品安全等方面均有较为明显

的优势，符合国家产业政策。公司连续多年被农业部、发改委、证监会等八部委联合审定为

“农业产业化国家重点龙头企业”，2012 年公司雪榕牌金针菇被评为“上海市著名商标”。 

汇嘉时代（603101）申购代码：732101 

公司是新疆一家集百货、超市为一体的大型股份制商业零售企业，经营网点遍布全疆各

地。通过十二年的开拓与发展，其旗下已经拥有乌鲁木齐中山路店、新疆库尔勒汇嘉时代购
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物中心、新疆昌吉汇嘉时代百货有限公司、新疆克拉玛依汇嘉时代百货有限公司、新疆五家

渠汇嘉时代百货有限公司、乌鲁木齐北京路汇嘉时代广场等多个百货经营实体，主营业面积

达 20 万余平方米。今后几年，是汇嘉时代发展的重要时期，汇嘉时代百货将按照“巩固首

府领导地位、复制区域领先优势、面向全疆连锁扩张”的发展策略，通过自营式发展和投资

式发展，打造商业旗舰，发挥规模经济，加强与供应商的合作，使汇嘉时代百货成为新疆本

土一流时尚百货连锁的首选专家。 

金冠电气（300510）申购代码：300510 

公司主要生产 C-GIS 智能环网柜、智能高压开关柜、真空断路器、箱式变电站、低压

开关柜、电力电缆附件的专业化电气制造企业。产品主要应用于国家电网大型项目，国家发

电集团重点工程，大型钢铁企业、装备制造企业主要工程项目及城市轨道交通等领域。公司

始终致力于研究开发输变电高端化、智能化、数字化产品作为企业研究发展目标。公司同时

注重与大专院校、国家科研院所进行科研合作开发，目前与中国科学院电工研究所共同研制

的 c-C4F8/N2 气体绝缘环网开关设备已取得国家发明专利两项，正在申报受理发明专利两

项。 

注：数据来源自 wind、东方财富 

六、期货期权 

【ETF 期权】 

1、认购和认沽期权持仓量双双增加，表明投资者对后市分歧严重 

周一50ETF期权总成交量是183,667手，较前一交易日增加5,971手，增加了3.36%；

其中认购期权为 108,995 手，认沽期权为 74,672 手，认沽/认购合约成交量的比值减少至
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68.51%。未平仓的期权合约总数增加 23,483 手至 724,673 手，其中认购期权增加 13,233

手至 370,988 手，而认沽期权增加 10,250 手至 353,685 手，认沽/认购期权未平仓合约的

比值为 95.34%。 

点评：周一受各种利空的影响，上证指数低开低走，随后快速跳水，维持低位震荡，沪

指再次考验 3000 点整数关口。周一期权成交量小幅增加，期权未平仓合约继续增加，总持

仓超过72万手，创期权上市以来的新高。认沽/认购期权持仓比略微下降，但仍然高达95%，

指数上行的压力较大。 

2、上交所 iVIX 指数继续地位徘徊，推荐日历套利策略 

 上证所公布的 iVIX 指数为 26.19%，较昨日持平。期权隐含波动率皆已经达到统计值

中较低位置，可以考虑做多波动率，推荐日历套利策略，做空执行价为 2.15 的 4 月认购期

权，同时做多执行价为 2.15 的 5 月认购期权。 

【金融期货】 

1、经济政策 

习近平主持召开中央全面深化改革领导小组第二十三次会议。会议指出中国将推进国有

企业改革，推进财税改革，加快推进金融体制改革。 杨雄：上海将制定供给侧结构性改革

的落实方案，要加快推进科技创新中心建设。针对目前部分地方在营改增全面实施之前搞运

动式回溯性清税的现象，财政部、税务总局日前下发通知，严禁提前征收，严禁运动式清理

欠税、补税，严禁 5 月 1 日前要求纳税人先缴或多缴等。 

点评：中国国企改革、财税改革、金融体制改革将继续推进。 

2、货币政策 

人民币兑美元即期汇率受中间价带动收盘微幅上涨，但涨幅逊于中间价。4 月 18 日，

人民银行对 18 家金融机构开展 MLF 操作共 1625 亿元，利率与上期持平，引导金融机构
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加大对国民经济重点领域和薄弱环节的支持力度。央行公布数据显示，中国四大银行 3 月

末各项贷款 37.2 万亿元人民币，3 月新增贷款 4056 亿元人民币。 

点评：人民币兑美元短期汇率走势或难见趋势性升值或贬值, 维持区间震荡。央行开展

MLF 操作保持银行体系流动性合理充裕。 

3、金融期货市场 

隔夜美股收涨，欧洲股市上涨。本周，上市银行一季报将开始亮相，不过业绩难有惊喜。

按照券商预测，上市银行一季度平均业绩增幅维持个位数增长，其中农行业绩增幅可能最先

接近 0。据券商中国统计，即将到来的五、六月份两市合计解禁市值高达 4602.78 亿元，

其中六月份单月解禁市值高达 2682.7 亿元，仅次于今年 12 月份解禁量。统计数据显示，

今年 12 月份两市股票解禁市值将高达 3900.87 亿元。沪股通净流出 6.36 亿。截至上周五

（4 月 15 日），A 股融资融券余额较前一交易日下滑 36.54 亿元，报 8938.86 亿元。此

前一日曾逼近 9000 亿关口，创 2 月 2 日以来新高。 

    点评：周一 A 股下挫 1.4%失守 10 日均线，创业板下挫近 2%。上市银行一季报业绩

难有惊喜。五、六月份两市合计解禁市值迎来高峰，主动型偏股基金仓位出现小幅回落，市

场成交量持续萎缩显示市场情绪转谨慎，建议谨慎看多，短期观察 3000 一线支撑。 

【金属期货】 

1、贵金属 

周一美黄金上涨 0.4 美元或 0.03%，报收于 1236 美元每盎司。白银平盘报收于 16.3

美元每盎司。 
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  印度贸易部数据显示，印度 3 月黄金进口下降 80.48%至 9.7296 亿美元。3 月份印度

黄金行业的罢工是其进口大幅减少的主要原因之一。此前印度政府一直不愿就金饰消费税的

问题做出让步，代表黄金贸易商及珠宝商的印度全国性组织在 3 月初展开无限期罢工，一

直持续到 3 月 19 日。黄金期货和期权的净多头头寸上升 13%至 184218 口。这是 2012

年 10 月以来的最高水平。 

点评：虽然印度黄金进口下降，金银外盘机构均有增仓，黄金近前期高点后再次回落，

短线轻仓操作。白银突破后回落，逢低可继续做多。 

2、基本金属 

伦铜收盘上涨 19 美元或 0.4%，报收于 4825 美元每吨。 

由去年 4 季度开始的房地产销售热带动的各方面铜需求提升势头或暂告一段落。整体

来看，铜缺乏实体消费好转的支撑，加上供应面不具有黑色等品种的供应收缩情况，铜价上

方压力仍较大。从上期所及 LME 近期库存情况来看，国内库存的转出正在进行，铜价仍有

可能会随着国内库存的释放而面临压力。 

点评：机构减持铜，总体基本面仍不太乐观，沪铜可能走弱，操作上建议短空。沪锌和

沪锡等强势品种昨日因原油调整并没有受太大影响，仍可持有底仓多单，逢低跟进。 

【化工品期货】 

科威特石油工人罢工，原油价格低开高走 

主要产油国未能就限制原油产量达成一致，油价最初因该消息暴跌，油价在隔夜交易中

跌逾 5%，但随后科威特石油工人罢工的消息令油价反弹，回吐多数跌幅，科威特油工人罢
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工导致该国原油产量下降逾 60%，给布兰特和迪拜等指标原油价格带来支撑。多位分析师

称，美国和其他地区的原油产量下滑意味着多哈会谈破裂的影响可能有限。 

点评：国盘工业品在夜盘交易中出现不同程度的反弹，天胶、沥青表现较好，逢低谨慎

做多为主，TA、塑料等品种相对较弱，尚不建议马上参与，新的机会需要等待。黑色品重

心上移，但较昨日日间的涨幅有所放缓，高位风险加大，前期大幅盈利单仍可持有，新单谨

慎，严格风控。 
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