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2017年 7月 27日 

一、风行视点 

风行研判： 

昨日市场冲高回落，节奏反复。场内资金分歧加大，短期技术面仍有休整要求。我们将继续

维持相对谨慎的态度，仓位建议保持五成仓位。 

 

热点解读：  

1、可燃冰概念 

可燃冰概念昨日全天震荡走高，最终板块指数上涨 1.55%。虽然从板块上涨绝对值看没

有那么突出，但节奏上其早盘就已经在逆市走强，午后又出现“跟随式”上涨。可以说可燃

冰概念在众多板块中特立独行，这也引发了我们的关注。 

从消息面上，7 月 17 日国土资源部组织召开了天然气水合物产业化工作座谈会。会议

上明确指出要进一步做好可燃冰试采成功后续工作，全面总结试采理论、技术、工程和装备

成果，确保领跑地位。据了解，我国南海神狐海域天然气水合物试采自 5月 10日试气点火，

至 7月 9日实施关井作业，连续试采 60天，累计产气 30.9万立方米，平均日产 5151立方米，

取得了持续产气时间最长、产气总量最大、气流稳定、环境安全等多项重大突破性成果，创

造了试采时间最长和产气总量最大的新纪录，试采工程全面完成预期目标。 

未来，可燃冰产业有望在政策的扶持下走上快速发展通道！除了消息面的推动，可燃冰

还受益于近期国际原油价格的持续反弹。主要因石油输出国组织(OPEC)关键成员国沙特承

诺将于下月削减原油出口，中国原油进口量将于年内超过 800 万桶/日，同时明年还将以两

位数的速度大幅增长，这也为原油需求面带来了有效支撑，也为可燃冰概念相关品种的炒作
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打开了想象空间！ 

技术角度看，可燃冰概念前期表现一直弱于市场，短期市场近入阶段性休整状态，资金

的重点有望转向有补涨潜力的品种，所以可燃冰这种我行我素，特立独行的节奏形成了补涨

品种的短期技术特点。操作上建议大家关注以下特征的品种：第一、节奏跑输市场平均涨幅

的品种。第二、短期走势节奏与市场相关性弱的品种。第三、业绩预期好或有事件驱动的

品种。  

2、上证 50 

   昨日盘面中有一个十分奇特的现象。上证 50小幅下跌 0.26%，创业板同样出现小幅下跌

0.40%，但上证指数是上涨 0.12%。这个盘面现象十分有趣，是什么原因造成的呢？我们来

梳理一下盘面或许能够找到答案！ 

   先从行业跌幅板看，保险下跌 1.49%、一线白马股即所谓的超级品牌下跌 1.39%、民航机

场下跌 1.01%。上述行业为漂亮 50权重品种，所以上证 50的下跌情理之中！ 

  再从个股看，创业板上涨的家数是 228家，下跌家数 349家。涨少跌多下听也在情理之中！

上海市场昨日 485家公司上涨，753家公司下跌。 

  同样涨少跌多为何上证指数能出现逆市上涨的局面呢？答案在于昨日领涨的品种，既不是

漂亮 50的一线蓝筹，也不是创业板为代表的小盘题材，而是在上证指数权重占比偏大，但

不在漂亮 50的二线蓝筹！稀土、化工、油气设服等成为领涨品种。一方面中报披露敏感期，

上述行业虽仍徘徊在低位，在业绩已经在明显改善。另一方面，前期多数品种股价并无表现，

当市场进去震荡期，资金开始挖掘有补涨空间的品种。从操作的角度，短期建议继续对上述

行业重点关注！ 
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二、数据情报局 

20170726复盘 

1.赚钱效应 

当日涨停股（不含 ST股）：31只；   

自然涨停：21只； 

未开板新股：10只； 

最多涨停股：涨价概念（板块）5只； 

昨日（前一交易日）打板成功率（不含未开板新股和 ST股，收盘上涨股/昨涨停股） 

：63% 

新股开板（一字板打开）： 

金龙羽：7板 

 

2.盘面综述 

盘面上，早盘新股金龙羽开板，另一只次新股东尼电子快速上行封板，带动次新股反弹，但

跟风股强度较弱。英洛华快速封板，带动稀土永磁板块涨幅居前，低位的六国化工封板后，

带动一批化工股跟风上涨，这都是受益涨价的题材。低 PE股再受市场资金追捧，厦门国贸

再度拉升，带动福建股反弹。午后军工股率先异动，洪都航空领涨。国创高新领衔涨停，引

领租购同权反弹，世联行跟风涨停。但高位股资金分歧较大，沧州大化和厦门国贸相继封板

被砸开，人气股方大炭素高台跳水，参股保险股西水股份和天茂集团翻绿。尾盘超跌股再度

异动，方大集团、北京君正等个股封板。市场热点方面有所回暖，化工、军工、超跌股均

有异动表现。 

http://data.10jqka.com.cn/ipo/xgsgyzq/
http://data.10jqka.com.cn/ipo/xgsgyzq/
http://stockpage.10jqka.com.cn/603595/
http://stockpage.10jqka.com.cn/000795/
http://stock.10jqka.com.cn/zhuanti/xtyc_list/
http://stockpage.10jqka.com.cn/600470/
http://data.10jqka.com.cn/rank/lxsz/
http://stockpage.10jqka.com.cn/600755/
http://stockpage.10jqka.com.cn/600755/
http://stockpage.10jqka.com.cn/600316/
http://stockpage.10jqka.com.cn/002377/
http://stockpage.10jqka.com.cn/002285/
http://stockpage.10jqka.com.cn/600230/
http://stockpage.10jqka.com.cn/600291/
http://stockpage.10jqka.com.cn/000627/
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3.热点狙击 

 

 

涨价概念层出不穷，在涨价周期中，涨价从矿产等原材料，传导到化工产品等中游工业产品，

除了炭黑、焦炭等，草甘膦等都在涨价。从今日涨停股看，领涨的龙头依然是大跌后低位

横盘的个股，可见市场的炒作非常快。在今天行情冲高回落之时，涨价概念大多死死封住涨

停，说明市场较为认可，后市一定程度上对抗系统性风险，毕竟不少涨价品种是 6月份才开

始，并没有覆盖到上半年业绩上。接下来可以继续挖掘新的未启动涨价品种，包括目前国

际国内期货市场上的一些期货价格开始大涨的期货品种，股票或有一定跟风。 

 

租购同权概念调整 2天后再度炒作，国创高新成为龙一，从这几天的换手率表现看，不排除

资金继续拉高出货的可能，没有参与的别追高，持仓者可以寻找高点进行操作。笔者依旧不

太看好持续性，板块格局较小，除非市场找到并延伸到其他关联板块。 
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除消息利好刺激涨停的个股外，又有一批超跌股反弹，但连板股几乎没有，因此只能继续左

侧选股交易，逢反弹早进早出。但这种逻辑比较适合近期缺乏主线题材的盘面。军民融合概

念股有 2个涨停股，这 2天在对军工（军民融合）行业进行推荐，具体怎么选股，可能很多

人并不清楚，看到军工整体不强，比较犹豫。实际上，选股先选行业是为了筛选出股票。

全市场有 3000只个股，选择军工+军民融合概念就只有 300只。我们再加上半年内超跌 40%

的个股，就只有 100多只。而近期横盘未有明显表现的就更少了。结合近期参展等消息，

根据个股的军工装备产品和个股市值、流通盘等炒作因素，备选股就出来了。当然，临近

时间节点，我们要谨防个股一日游，超短线操作即可。 

 

4.盘面小结 

1、创业板指终结六连阳，跌破 5日均线，趋势依然向下，注意风险； 
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2、沪指翻红收十字星反常，上证 50走弱，建议除中线股外降低仓位。 

3、短线继续关注超跌概念和涨价题材，两者结合更佳； 

 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

以上内容仅代表个人观点，并不构成任何投资依据和建议，股市有风险，入市须谨慎。 

 

三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、染料提价具备可持续性 

我国印染行业集群现象非常明显，印染企业主要集群于浙江、江苏、广东、福建、山东

等五大省份，上述五省的印染布产出占全国 90%以上且占比仍在持续提高，2015年达到 95.95%

水平，其中浙江作为印染大省产量占全国 60%以上。随着中央环保督察进驻时间临近，7月

以来浙江绍兴上虞工业园区已有近 100家企业停产。 

从需求端看，近期下游涤纶等需求逐步启动，且产品价格阶段性整固充分。上周分散染

料龙头企业主流品种提价 1000-2000元/吨，未来伴随环保和安全生产规范要求趋严，中小型

产能或再受冲击，染料后续提价具备可持续性。相关上市公司主要包括浙江龙盛、闰土股份

等。 

 

2、水泥行业推进去产能 行业盈利继续向好 

7月 26日，“2017水泥行业推进去产能强自律增效益大会”召开，中国水泥协会发布《坚
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决采取措施遏制新增产能》(讨论稿)。讨论稿建议：对违规新建生产线项目进行彻底清理。

在熟料产能利用率没有回到“合理区间”的时间段内，各级政府主管部门不得以任何理由核

准雷同技术的新增产能建设项目。加大对无证生产企业、无证生产线的处罚力度。 

水泥行业上半年经历了“量缩价升”态势，价格维持在高位。供给端看，政策持续加码

去产能，行业集中度提升使得大企业话语权加强，同时环保趋严小企业经营困难带来阶段性

供给收缩。需求端看，过往周期规律的经验失效，本轮地产周期被拉平拉长，使得下半年行

业基本面的预期发生修正，下半年行业需求不会差。海螺水泥、金隅股份等龙头公司有望受

益。    

 

 3、锦纶价格持续上行 产业链景气回升 

7月 25日，锦纶 POY参考价为 18800元/吨，较月初上涨了 7.84%;锦纶 DTY参考价为

21566.67元/吨，上涨了 6.59%。过去一个月里，这两大品种累计涨幅分别为 16.8%和 13.4%。 

锦纶此次上涨源于上游纯苯的推动，价格开始坚挺。纯苯于 5月中旬左右受到减产利好，

给予纯苯市场导向作用，己内酰胺厂家受到一定的成本支撑。近期己内酰胺连续助推，货源

紧缺成为最强助推。上游己内酰胺市场大涨，切片市场走高，锦纶丝成本压力较大，报价上

调。预计短期锦纶厂家报价会继续走高，己内酰胺部分大厂装置因环保问题被迫停车，给市

场一定冲击。美达股份主营为锦纶 6切片和纺丝的生产、销售。华鼎股份主营为高品质、差

别化民用锦纶长丝研发、生产和销售。 

 

【上市公司】 

1、大族激光：产品订单大幅增长 上半年净利同比翻倍 
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2、华闻传媒：控股股东今日继续增持 243万股 

3、斯莱克：年报推 10转 15派 10元 

4、新纶科技：签订锂离子电池用铝塑膜重大供货协议 

5、江西铜业：预计上半年净利润将增长 60%-80% 

6、华策影视：乐视居欠款方首位 欠款约 3.68亿元 

 

四、新股申购 

缴款提示 

赛意信息（300687）：每签 500股，需缴款 11070元。 

温馨提示以上新股今日缴款，请中签客户在 16：00前在账户内备好足额资金。 

 

新股申购 

海特生物，申购代码 300683，发行价 32.94元，申购上限 1.0万股。中签结果公布及缴

款日 7月 31日。 

公司是一家以国家一类新药金路捷——注射用鼠神经生长因子为龙头产品,以创建一流

生物创新药企业为目标的湖北省高新技术生物制药企业,主营业务为生物制品(注射用鼠神

经生长因子冻干粉针剂、注射用抗乙肝转移因子冻干粉针剂)、凝血酶和其他化学药品的研

发、生产和销售。 

嘉诚国际，申购代码 732535，发行价 15.17元，申购上限 1.4万股。中签结果公布及缴

款日 7月 31日。 
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公司的主营业务是为制造业企业提供全程供应链一体化管理的第三方综合物流服务。 

纵横通信，申购代码 732602，发行价 15.18元，申购上限 2万股。中签结果公布及缴款

日 7月 31日。 

公司是一家通信网络技术服务提供商,为中国移动、中国电信、中国联通、铁塔公司等

业内主要客户服务,针对大型公共设施、通信基站、住宅和商业建筑、交通网络等多种物理

建筑及通信设施,提供移动通信技术和无线互联技术的系统解决方案和组网应用服务。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 
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1）T-2日，计算配售市值。 

2）T-1日，刊登网上发行公告。 

3）T日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1日晚间即可查询中签结果，在 T+2日因银证间系统 16:00就会关闭，

所以在此之前资金就需要到位） 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

 

免责声明 

本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本报告的全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性

和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不

会发生任何变更，在不同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分

析报告。我部会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑

到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供

给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀

请。 
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本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表

未来的表现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些

投资的价值或价格或来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工

具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，

投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所

有。未经本公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播

本报告的全部或部分内容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不

得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众

媒体刊载的证券分析报告。 

 


