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2017年 8月 11日 

一、风行视点 

风行研判 

市场昨日震荡加剧，从盘面看防御心态、谨慎心态仍占剧主导，从技术的角度看，虽然

调整空间不大，但技术休整仍需要时间，建议投资者继续保持观望态度，仓位保持不变！ 

热点聚焦：黄金概念 

上周世界黄金协会发布了上半年的《黄金需求趋势报告》 

这份报告中有一个非常有趣的现象 

在 2017年上半年全球金价总体上涨的情况下， 

全球回收金料的供应却在大幅下降 

从常理上说，当金价上涨的时候，会有更多人将金饰金料出手获得收益。如今的状况说

明：有很多人宁愿继续持有黄金，不愿意换取暂时的高收益。这也说明很多投资者是以一种

惜售心态持仓黄金！ 

 

图片来源于网络媒体 

这种惜售的心理有以下两种可能： 
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首先，在全球经济爬坡的背景下，国际地缘政局并不稳定，全球避险情绪持续维持在高

位。 

其次，从 2010年来产量一直在增长，但是到 2015年增速开始明显放缓，预计今年的产

量可能会转为下降，供需关系可能会有改善！值得注意的是，黄金概念昨日的活跃同样也显

示出 A股的避险情绪也在升温。 

所以从操作的角度建议关注两个维度：首先，黄金概念股的龙头品种值得关注。其次，

防御性比较突出的行业也值得留意！如：医药、白酒等。 

热点聚焦：石墨烯 

石墨烯行业昨日跌幅 1.7%。石墨烯概念前期受益于石墨电极价格的上涨，股价疯狂拉

升，昨日很多强势个股均出现了大幅调整！ 

我们前期曾多次指出，石墨烯概念的炒作已经脱离了“涨价”概念带来的基本面的变化，

从价值挖掘已经走到了跟风炒作的道路上。昨日以石墨烯为代表的相关前期强势股都出现了

明显的调整。我们再次强调由于经济短期预期良好以及供给侧改革的带动下，使“周期类”

品种都贴上“涨价”概念的标签，但这其中大家要区分对待。这其中有短期景气度上行，但

行业并未处于“反转”态的行业。如：煤炭、电力等。 同时也有在政策的调控影响下行业

已经处于拐点的行业。如：以稀土为代表的稀有金属等。前者中报炒作已经反应了发展预期，

在持续上张后自然压力明显；后者“涨价持续性强”下半年仍将有较高的景气度，值得我们

去反复挖掘。 

综上所述，以石墨烯为代表的前期大幅上涨，但行业并未处于拐点的个股要小心股价继

续回落的风险。以稀土产业为代表行业面临拐点的个股，我们认为可以逢低关注！ 
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二、数据情报局 

20170810复盘 

1.赚钱效应 

当日涨停股（不含 ST股）：27只；   

自然涨停:14只； 

未开板新股：13只； 

最多涨停股：资源股概念（行业）：2只； 

昨日（前一交易日）打板成功率（不含未开板新股和 ST股，收盘上涨股/昨涨停股）：66% 

2.盘面综述 

 

早盘两市双双低开，指数一度企稳翻红，中小创冲高。但不久后由于承压较大，热点缺

乏，沪指跳水，中小创遇阻回落。午盘后反弹乏力，沪指维持绿盘震荡至收盘，创业板指午

后小幅反弹收阴，上证 50指数冲高回落，跌破 30日线后回升。截至收盘，各主要指数均收
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出长上下影线，市场观望情绪较浓，后市或继续宽幅震荡。 

3.热点狙击 

 

周期股尤其是前期强势股周四有较大幅度调整。 

在上证 50+周期股杀跌的双杀下，早盘一度冲高的各指数纷纷翻绿，涨停股数量也较前

一日少了 10 只，全天赚钱效应较差。不过我们看到盘中钢铁、水泥等也有异动和反弹，而

以江粉磁材为代表的稀土股则更为顽强。我认为周期股行情是目前的主线，部分个股在高位，

但强周期逻辑并未结束，尤其是一体两面的涨价题材消息依然愈演愈烈，很多品种是上游价

格传递到下游，下游需求改善上游环境，只要 A 股不出系统性风险或周期股市场环境发生

趋势性变化，我认为能稳定指数（周期股涨对指数作用并不大，如果说不希望指数涨幅过

高，但市场又需要保持活跃，周期股是较好的品种）的周期股我们不妨在调整中注意是否

有介入机会。 

其他主题投资中，雄安新区在 9月份或有新消息，市场有一定预期，近期有一定的反弹
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涨幅，短线技术性遇阻，后市需关注反弹是否形成反转格局。而同样在 9月份苹果新机或量

产，需求或带动 A股相关产业链股票有交易性机会。 

4.盘面小结 

 

1、沪指一步到位 3230继续上行？目前看 30 日均线依然有压力，或继续宽幅震荡； 

2、不应过度担心指数调整空间，目前看还是以 3300 点压力和短线获利盘了结产生的

流动性风险（场内资金有限），通过仓位预防和调节风险即可； 

3、配置：回调中适当低吸涨价品种+二线白马股。 

 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 

三、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、人民币快速升值 关注受益弹性大公司 
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8月 10日，人民币对美元汇率中间价报 6.677，上调 305个基点，创去年 9月以来新高；

在岸人民币对美元一度涨破 6.66，创今年以来新高。截止目前累计升幅已经达到 3.8%。 

支撑汇率走势最主要的因素我国经济基本面向好。此外，上半年美元走势偏弱，美元指

数从年初 103的高位下滑近 10%，为人民币打开了升值空间。在外部压力明显减轻的带动下，

人民币市场供求有所改善，结汇意愿的回暖，给了人民币汇率上行支持。航空板块最受益于

人民币升值 ，据机构测算，人民币每波动 1 个百分点对东方航空、中国国航、南方航空分

别影响 3.77亿、3.76亿及 3.03亿元。 

2、饲用维生素价格飙升 需求旺季遇环保重压 

近期，国内饲用维生素价格飙升。畜牧业专业机构博亚和讯最新一期饲用维生素指数为

223.8，单周涨幅达 9%，已连续 8周上涨，下半年涨幅近 47%。具体品种涨幅更大，如维生

素 D3 最新报价 435元/千克，年初至今上涨 525%；泛酸钙（维生素 B5）最新报价达到 780

元/千克，年初至今涨幅近 170%，创出历史新高。 

山东、浙江等维生素生产大省正迎来第四批中央环境保护督察，泛酸钙、维生素 B2等

品种主流生产商减产停产，产能收缩超出市场预期。同时，下游饲料 行业迎来生产旺季，

近期猪价上涨进一步刺激饲料需求。另外，今年玉米价格维持低位也降低了饲料企业对维生

素提价的敏感度。广济药业是全球最大维生素 B2生产商，全球产能占比近 50%，花园生物

是全球最大维生素 D3生产企业。 

3、新一批环保督察全面启动 监测设备公司受益  

8月 10日，中央环境保护督察组分别进驻海南省和山东省开展督察工作。当天召开的

工作动员会上，两地省委书记都作了动员讲话，要求各部门全力配合。从 2016年初至今，
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中央环保督察已累计完成三批次共 22个省份的督察工作，处罚案件数量、问责人数等都呈

递增趋势。近日开展的第四批环保督察将实现对全国的全覆盖。 

在环保督察持续强化的“不容有失”的监管理念下，环保行业有望从此轮政策红利中受

益，监测设备及服务则是助力督察的重要手段。盈峰环境近年来先后收购了环境监测企业宇

星科技、固废处理企业绿色东方和水务企业大盛环球等；聚光科技深耕环境监测领域，定增

日前获得证监会审核通过。       

【上市公司】 

岳阳林纸：子公司签 50亿元森林旅游产品开发协议 

中国核电：与浙能电力合资设新公司 

三安光电：上半年净利增 57% 证金二季度增持 

友利控股：子公司 2亿元参设智能机器人公司 

梅安森：中标约 7881万元矿井智能化建设项目 

京东方 A：拟投建 460亿元 TFT-LCD生产线项目 

四、新股申购 

缴款提示 

中环环保（300692）：每签 500股，需缴款 4390元。 

中国出版（601949）：每签 1000股，需缴款 3340元。 

温馨提示以上新股今日缴款，请中签客户在 16：00前在账户内备好足额资金。 

新股申购 
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爱乐达，申购代码 300696，发行价 22.38元，申购上限 1.7万股。中签结果公布及缴款

日 8月 15日。 

公司主要从事军用飞机和民用客机零部件的精密加工业务,生产模式以根据客户规定参

数及来料,受托加工为主,收入以收取加工费为主。 

圣达生物，申购代码 732079，发行价 15.09元，申购上限 2.0万股。中签结果公布及缴

款日 8月 15日。 

公司主要从事食品和饲料添加剂的研发、生产及销售,产品主要包括生物素、叶酸等维

生素类产品和乳酸链球菌素、纳他霉素等生物保鲜剂。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

    1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 
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4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位）
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免责声明 

本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报

告的全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分析报告。我部会适时

更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别

客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状

况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的

表现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或

价格或来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括

重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者

自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书

面或口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未

经本公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部

或部分内容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未

经允许的其它用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告

进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊

载的证券分析报告。 

 

 


