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一、风行视点  

风行研判： 

9月市场热点切换频繁，整体呈现出权重股轮番维稳、题材股逐渐表现的特点，市场交

投趋于活跃，投资者的参与热情明显提高。但在增量资金有限、存量资金博弈的大环境下，

市场依然还是以板块轮动的结构性行情为主。 

从上证指数的角度看，昨日午盘后周期类品种砸盘，虽然市场氛围并没有被空头完全撑

控，但技术压力仍十分明显，我们判断市场仍将有调整要求，但空间不大，建议仓位保持

五成！ 

热点聚焦：圆通速递 

圆通速递昨日强势涨停， 

全天成交量 3.68亿 

刺激了快递行业指数上涨，行业指数上涨 1.99%， 

韵达股份、顺丰控股、申通快递等品种均出现逆市大涨。 

从行业基本面看，国家邮政局发布的数据显示，8月份全国快递企业业务量及业务收入

均保持近 30%的较高增速。8月份，全国快递服务企业业务量完成 32.6亿件，同比增长 29.4%；

业务收入 404亿元，同比增长 27.2%。这说明快递行业仍处于快速成长的阶段。但值得注意

的是，快递品牌集中指数保持上升趋势，7月达到 77.8%，表明快递行业集中度的不断提升，

结构不断优化，竞争格局持续改善，行业增速回归理性。下半年行业旺季将至，四季度迎

来电商传统旺季，快递业务量将呈现快速增长；同时去年旺季增加临时运力致使当季快递公

司盈利能力下降，伴随着今年快递运力的改善，双电商节（双 11、双 12），将成为短期又一
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刺激快递行业的吸引市场资金因素！ 

在操作上建议对快递行业做阶段型关注。 

热点聚焦：创业板 

创业板昨日下跌 0.77%， 

虽然跌幅不大， 

但有近 400只创业板个股出现下跌走势， 

对市场人气的影响十分明显。 

创业板的下跌有以下原因： 

首先，创业板前期虽然出现阶段性反弹，但从近期热点看，仍围绕着房地产、旅游等假

期效应形成热点，资金防御性意图比较明显，而创业板防御性较弱资金有流出迹象。 

其次，伴随着创业板反弹，估值有回升，但较高估值使大股东减持意愿明显加强！近

期如：菲利华、科大国创、隆华节能等品种均公布了大股东减持计划，对创业板形成压力。 

第三，创业板前三大流通市值品种均出现调整对创业板指影响较大。这其中东方财富下

跌 3.32%，拖累了创业板指的表现。乐观网的复牌预期也影响了资金对创业板整体做多热情。 

但值注意的是，创业板个股分化也十分明显，阳光电源、海达股份、寒锐钴业等品种近

期持续呈强，主要也值得关注！实际上，七月中旬以来，机构早在二季度时就已经有所动作，

除了积极调研外，以 QFII为代表的机构资金在二季度期间还在积极加仓创业板。 

所以综上所述，创业板指短期或仍将有调整压力，但个股方面可以有选择的逢低关注！

特别是机构或者 QFII中报新增和增仓品种重点留意！ 

二、市场点睛 
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引言：昨日据中国汽车报报道，工业和信息化部、发展改革委、科技部共同组织召开了

山西省长治市甲醇汽车试点工作验收会议，对长治市试点进行验收。下一步将继续做好试点

验收、完善标准体系、加快市场推广应用、提高技术水平及开展重大问题研究等方面作了相

关工作部署。 

9 月，有消息称，国家将研究未来将全面停产传统汽车，紧接而来的还有在 2020 年前

全面推广乙醇汽油的消息。受消息影响，新能源汽车产业链概念股再度活跃，原材料、锂电

池、整车股甚至乙醇生产企业纷纷异动大涨。 

目前在国内以及一些其他国家鼓励的新能源汽车都是以电动汽车为主，针对电动汽车的

推广诸多国家也是连连出招。2016 年 12 月 29 日，我国就出台了针对电动汽车和氢燃料

电池汽车的 2017 年新能源补贴政策。我们目前 A 股中的新能源车概念，主要就是指的电

动汽车（锂电池）及其产业链。 

然而三年前在工信部主导下进行试点的甲醇汽车迟迟没有进入国内新能源汽车推荐目

录。 

实际上，不管是电动汽车还是甲醇汽车，其出现和发展，有两个时代背景。一是目前传

统汽车依赖于石油，而石油作为一种国际战略资源，经常会导致“石油危机”，进而影响一

国的政治经济，因此各国都积极寻找可替代能源；另一方面则是环保要求，中国雾霾近年来

污染严重，传统汽车的尾气排放经常被指责是引发雾霾的重要因素。 

因此，甲醇汽车其实和电动汽车相比，一样在环保和节能上具有优势。在动力方面，甲

醇汽车和传统燃油汽车比较其实相差无几，而且甲醇燃料会更加燃烧充分，燃烧完后会形成

二氧化碳和水，这样看来还比燃油汽车更加环保。虽然有诸多好处，但是如果开甲醇汽车在

http://www.yuncaijing.com/story/details/id_217.html
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路上的话，甲醇的补给还是个问题。电动汽车国家推广了两年，充电设施还是没有跟上，更

何况没有得到国家重点推广的甲醇汽车。 

吉利集团董事长李书福在 2017 年全国政协会议上，曾经提案建议推广甲醇汽车，并提

出三大理由，“并提出了“尽快推动甲醇车在全国的市场化运行、将甲醇作为战略性替代能

源纳入交通燃料体系”等四条具体建议。” 

不过在实业上，先见之明不等于暴利。有不少的新科技新技术曾经引人注目，但最终因

各种原因只昙花一现，或并未达到预期的市场效果（如 VR，3D 打印）。但，走在市场前列

的先行者，总是有着领先一步的能力和机遇。这点在股市投资上也是通行的。 

在甲醇汽车方面，吉利汽车（00175.港股通品种）是行业的主要推动者，宇通客车

（600066）是本次山西长治试点客车的生产企业，华菱星马（600375）在甲醇商用车领

域做过一定的研究和探索。 

可见在汽车领域，虽然电动汽车方兴未艾，却有甲醇汽车虎视眈眈，欲在新能源汽车产

业中分一杯羹。目前，甲醇汽车的生产、运行和安全已经通过多次试点得到的验证。因此，

如果甲醇汽车的国家标准正式制定，并进入到新能源汽车目录，或许甲醇汽车有望和传统

汽车和电动汽车一较高下，加快市场化应用和推广步伐。接下来，政策因素或是制约甲醇

汽车能否发展起来的唯一因素。 

本次试点验收结束后，甲醇汽车行业将静待政策明朗。目前来看，乙醇汽油只是过渡产

品，如果甲醇汽车未能抓住发展机会，未来新能源汽车的天下，将依然是电动汽车一家独

大。 

 

http://money.163.com/keywords/5/0/5409522996c656e2/1.html
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作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 

三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、固废污染防治持续推进 无害化处理迎广阔空间 

全国人大常委会固体废物污染环境防治法执法检查组第二次全体会议 19 日召开。会上

提出，检查固体废物污染环境防治法实施情况，是今年全国人大常委会监督工作的重点。要

坚持绿色发展，推进固体废物减量化、资源化、无害化，做到高效利用、节能降耗，实现变

废为宝、化害为利。 

我国城镇垃圾产量巨大，2006至 2015年间，我国生活垃圾无害化处理缺口累计超过 3.6

亿吨，预计“十三五 ”期间生活垃圾焚烧处理能力复合增速将达到 22%，“工程+运营”市

场接近 3000 亿元，行业高增长有望延续。启迪桑德（ 000826 ）在垃圾终端处置、再生资

源 回收已经实现全国性布局，打造固废全产业链；东江环保（ 002672 ）危废处理资质全、

覆盖面广、规模大。 

2、国产大飞机再度斩获订单 有望助推产业链发展 

中国商飞公司 19日在第 17届北京国际航展上宣布，国产大型喷气式客机 C919获得了

来自四家航空租赁公司签订的总数 130 架的新订单。至此，C919 总订单数增至 730 架。中

国商飞公司市场营销部部长党铁红表示，目前 C919客机也向欧洲航空局提出了型号合格证

的申请，合格证的获得对未来开拓海外市场，特别是欧美市场是一个重要的先决条件。 
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到 2035年，C919国内市场将达 640亿至 853亿美元，全球市场达 711亿至 948亿美元。

C919 持续获得订单将助推产业链的发展，相关原材料和零部件及机体结构件制造商、供应

商受益显著；中游的系统级综合供应商也将在产业链中占据一席之地；下游的飞机整机集成

商长期处于行业垄断地位，是产业发展的较大受益者。博云新材（ 002297 ）子公司长沙鑫

航与合资公司霍尼韦尔国际联合取得 C919 机轮刹车系统独家供应商资格；中航飞机

（ 000768 ）是 C919机身、机翼等关键部件主要供应商。 

3、青海盐湖开掘千亿“金矿”、膜法提锂催生膜设备巨大市场 

近期，国内盐湖提锂技术连获突破。上周，五矿盐湖公司首批 150公斤工业级碳酸锂产

品在青海盐湖顺利下线，标志着五矿盐湖全面进入工业化盐湖提锂阶段。同时，青海盐湖股

份下属蓝科锂业下月升级改造工程完工后，可直接生产电池级碳酸锂，明年产能将 1万吨。

据机构测算，2019年青海盐湖提锂总产能预计达 11万吨，根据《青海千亿元锂电产业发展

规划》，到 2020年青海计划锂电产业产值达 780亿元以上，到 2025年达 1800亿元以上。 

由于高矿化度、高盐度的盐湖卤水极易造成膜污染，一方面对膜的稳定性、耐酸碱性都

提出了极高要求，另一方面纳滤膜、反渗透膜也成为提锂中重要耗材。盐湖提锂产能大增将

催生膜设备巨大市场。久吾高科（300631）设计生产的膜设备被用于蓝科锂业膜法提锂实验

并证明技术可行，并拥有卤水提取电池级锂装置的多项专利；南方汇通（000920）子公司时

代沃顿是国内唯一反渗透膜生产商，技术领先。 

【上市公司】 

东旭光电：近期将推出石墨烯 LED灯系列新产品 
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新湖中宝：向控股股东转让新湖期货 62%股权 

恺英网络：半年报推 10转 10派 1元 

新钢股份：三季报预增约 371%-443% 

皖能电力：上网电价提升，预计增利 1.18亿元 

荣科科技：拟 2.8亿元收购神州视翰 100%股权 

四、新股申购 

缴款提示 

无 

温馨提示以上新股今日缴款，请中签客户在 16：00前在账户内备好足额资金。 

新股申购 

国芳集团（601086），申购代码：780086，申购价格 3.16元，申购上限 4.8万股； 

公司从事以百货为主,超市、电器为辅的连锁零售业务,目前为甘肃省内最大的连锁零售

企业。 

铭普光磁（002902），申购代码：002902，申购价格 14.13元，申购上限 1.4万股； 

公司是一家集研发、生产及销售于一体的主要从事网络通信领域内通信磁性元器件、通

信光电部件的高新技术产品制造商。 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

五、风行研究 
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事件： 

①法兰克福车展正式开幕，本届车展新能源阵容较往届更加庞大，全球首发新能源车型

达 67 款，占全部首发车型的 29.4%；较 2013 年增加了 55 款，占比提升 12.2pp。各新能源

车型续航里程显著提升 

②工信部发布新能源汽车推广应用推荐车型目录（2017 年第 8 批），共包括 95 户企业

的 273个车型。新能源客车方面，共有 53户企业 136款车型入选。 

解读： 

1、 车型分布：各车型数量与上批基本持平。本批目录共包含 273款车型，其中客车 136款、

专用车 107款、乘用车 30款。发布车型总量与第 7批《目录》基本持平，且客车、专用

车、乘用车比例也与上一批相似。 

2、 本批次目录车型电池方面，三元电池与磷酸铁锂继续挤占其他电池类型空间。磷酸铁锂

和三元电池占比均有所提升，而锰酸锂占比下滑明显。本次目录中有三款燃料电池客车，

其中两款为北汽福田发布的，一款为金华青年牌。 

3、 电池供应商方面，亿纬锂能发力乘用车。CATL（宁德时代）与国轩高科主要依仗客车

配套量进入前三，而比亚迪凭借专用车配套量跻身第二，但 CATL 并未像之前几批大幅

领先。亿纬锂能在乘用车领域明显发力，成为本批配套车型最多的车企。 
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4、 电机供应商集中度一直较低。此次《目录》中，比亚迪和银隆依靠车型数量优势排名靠

前。表现比较突出的，较先前《目录》配套量有明显进步的为珠海银隆与精进电动。精

进电动作为电机行业龙头，表现逐渐甩开其它竞争对手。 

5、 策略建议：关注新车型带来的供应链变化，此次目录中表现突出的电池、电机供应商，

大多与车企深度绑定，因而带来了配套量的显著提升。产业链上下游整合正在进行，与

车企深度绑定合作的企业更值得关注 

相关标的 

先导智能 杉杉股份 亿纬锂能  国轩高科  东方精工 多氟多 天赐材料 

 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，

未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自

这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，

因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主

作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头

承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本

公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内

容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它

用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行

任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载的

证券分析报告。 
 


