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一、风行视点  

风行研判： 

从昨日盘面看，权重股的休整并没有结束，而题材股的活跃则更多是超跌反弹状态，由

于当下市场个股分化压力继续加剧，短期内盘面的赚钱效应很难扩散！ 

从上证指数的角度看，虽然昨日指数出现反弹，但短期均线系统的压力仍明显，技术上

并没有走出方向性选择，我们预计短期指数难以摆脱震荡格局，建议投资者仍保持五成仓

位！ 

热点聚焦：有色金属 

有色金属板块昨日表现抢眼， 

行业指数大涨 3.39%， 

从个股看有近七只个股封死涨停！ 

对于有色板块前期受 8月经济数据不及预期等因素影响，有色板块上周出现较大回调，

昨日为何能继续保持强势呢？ 

首先，我们认为有色金属仍处于长周期的底部阶段，虽然短期经济数据反复，但仍不改

大周期稳定发展的态势。 

其次，从固定资产投资增速看，当前或处于短期有色金属产能释放顶峰。但在需求相对

稳定，供给相对收缩的背景下当前有色品种的供需仍处于弱平衡状态，值得注意的是，环保

及供给侧改革等因素带来的冲击将进一步加剧有色金属价格波动。 

在操作上建议继续关注景气度相对较高的有色金属类品种！ 

电解铝等品种应更注重行业层面的拐点性机会，理性看待短期数据变化；同时沿着新能
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源产业向上，钴、锂、磁材、铜箔等品种受需求拉动，关注盈利进入释放气候的估值消化。

建议重点关注价格屡创新高的铜和钨、锆等底部改善的小品种。 

 

附：目前部分有色金属价格（信息来自于网络） 

热点聚焦：5G概念 

5G概念近期消息面不断释放利好： 

首先，近期在 “2017中国无线技术与应用大会”上，中国电信表示正在推动 5G新型

网络架构、关键技术研发等方面的工作，并在 6城启动创新示范网，全面支撑中国 5G发展。 

其次，中国移动 5G联合创新中心重庆开放实验室正式挂牌，并预计将在 2019年重庆

将试商用 5G网络并开始大规模建设 5G基站。 

最后，高通 CEO表示将在 2019年推出首款 5G手机，这比预期的早一年，5G的商业化

对网络设备制造商的命运至关重要，三星电子和苹果等手机设备制造商巨头都在做这件事，
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5G可提升新功能和设备的升级需求。 

所以综上所述，5G概念的在现阶段已经不仅仅是概念的炒作，而是未来相关公司长期

投资的布局实点。前期我们已经若干次介绍过 5G产业链相关标的，今天我们建议大家可以

关注光纤光缆市场的投资机会！5G业务流量爆发是源头， 5G系统架构不得不做出调整，

与传统 3G、4G时代的接入网架构不同，5G的前传网络架构将充分应用网络虚拟化及移动

边缘计算等技术，通过集中式的布放节省站址资源、提高空口资源利用效率，使得前传网络

价值凸显，对光纤光缆需求大量增加。大家可以关注其相关品种 。 

二、市场点睛 

引言：每年 10月,A股将进入三季报发布期。一般而言,三季度的业绩对全年的业绩有较

强的指导意义。 

截止9月18日，已有 1247家上市公司发布业绩预告。预增预喜的为 985家，占比约79%。

其中出现预警的有 262家公司，占比约 21.01%，包括预减 67家、续亏 70家、首亏 42家及

83家预计业绩略减的公司。 

目前预报预增的主力是中小板公司，近八成中小板公司预增，这与深交所规定中小板公

司须在本次定期报告中对下一报告期的业绩进行预告有关。 

而在目前涨势喜人的有色金属行业，在已经公布三季报预告的公司中，整体来看，剔除

9家数据不全的公司，37家有色金属公司预计今年前三季度净利润变动区间为 63.41亿元至

76.61亿元，同比平均增幅为 178.69%-221.87%。而今年上述 37家公司上半年累计实现净利

润 45.01亿元，同比平均增幅为 166.30%。由于周期性品种涨价在三季度走强，有色金属等

周期股行业或在三季报中继续业绩喜人，或成为板块延续上涨的重要助力。 
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化工、机械、电子等行业也是预增集中营。但就预增幅度来看，房地产、钢铁和建筑材

料位居市场前三名，平均预增幅度为 607.99%、288.93%和 210.61%。 

可见，近期市场虽然主线热点不在，但行业板块轮动依然是有迹可循，上述预增预喜集

中的板块在近期盘整行情中表现更为强势。 

今年的市场，笔者一直强调“业绩为王”。由于监管层加强了对个股题材炒作、次新股

以及资本运作等往年炒作热点的监管，从年初的白马股消费股到年中的周期股，业绩成为贯

穿一年的真正主线。因此，从三季报看上市公司今年的成绩，十一前后，或是年底一次不错

的价值+投机结合的选股机会。 

由于今年的慢牛行情，不少行业和概念已经处在高位。在不能完全确定“牛市”到来的

情况下，我们做三季报投资还是得有些和往常不同的思路。 

笔者建议结合以下几个条件来判断个股机会： 

1、大幅预增的个股（100%以上）； 

2、二季度证金等“国家队”、大型投资机构（公募抱团）新进或重仓的预增股票； 

3、近期板块滞涨的个股（等待轮动）； 

4、三季度预报大幅扭亏的个股（重要变化）； 

5、板块或个股的业绩稳定增长，而近期经历调整或超跌的个股（三季报或凸显公司长

期投资价值）。 

 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 
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三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、首届水漆博览会备战“油改水”大潮   

首届水漆博览会暨水漆节将于 9 月 22-23 日期间在北京鸟巢举行，届时，300 余家涂料

及上下游企业将共话“油改水”大势。“油改水”关系到日益严峻的大气治理，关系到成千

上万家涂企的生死存亡，此次水漆博览会备受各界关注。 

数据显示，2016年我国涂料总产量近 1900万吨，继续位居全球第一位，而油性漆占 80%

左右，欧美国家水漆使用比例高达 90%。油漆是挥发性有机物（VOCs）排放大户，京津冀

首个环保统一标准《建筑类涂料与胶粘剂挥发性有机化合物含量限值标准》已于 9月 1日正

式实施，保守估算将减少 VOCs排放 20%以上。高 VOCs含量的油漆将逐步面临被全面淘汰

的境地，涂料行业全面“油转水”已是大势所趋。三棵树（603737）主营为环保型水性涂料

（2016年占比 76.85%）。金力泰（300225）阴极电泳涂料和陶瓷涂料全部为环保型水性涂料，

去年水性涂料产量占近 70%。 

2、菜鸟网络召开双 11 动员会 智慧物流加速渗透 

中国快递协会、菜鸟网络与各大快递企业于 20日在上海举行双 11物流动员会。菜鸟网

络副总裁史苗介绍，随着快递总量高速增长，今年双 11 将是全行业智慧物流全面升级和规

模化应用的一次大考，超级机器人仓集体亮相、最后 100米的多元化配送、全球首批“绿仓”

投入使用，都会成为今年的亮点。此外，今年双 11菜鸟将投入 15亿元，在智能仓配领域补

贴商家和物流伙伴，鼓励将商品更多布局在距离消费者最近的地方，为消费者提供更好的服

务。 
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据预测，今年双 11期间（11.11-11.16）全行业的快递处理总量有望超过 10亿件。我国

快递物流自动化水平已不能匹配目前行业的规模体量和发展阶段，人口、土地等刚性成本的

上升更将加速智慧物流拐点的到来。音飞储存（603066）依托仓储物流货架业务，积极发展

智能仓储系统集成；诺力股份（603611）子公司无锡中鼎是国内领先的智能物流系统和智能

制造系统综合解决方案提供商。 

3、氢燃料电池发动机下线 商业化推广有望提速 

河北首台氢燃料电池发动机在张家口创坝产业园正式下线，标志着河北首条自动化氢燃

料电池发动机批量生产线正式投产，第一期年产能是 2000台。第二期将在今年年底开始施

工，预计在明年年底建成，建成之后将达到万台级的产能。据悉，氢燃料电池发动机是由亿

华通公司研发，而亿华通公司生产的氢燃料电池电池客车年内将在张家口投入运营，助力

2022年冬奥会。 

近年来，我国出台多项政策，大力支持并积极布局氢能及燃料电池车产业。国务院于

2016年 12月发布的《“十三五”战略性新兴产业发展规划》中提出，进一步发展壮大与氢

能源相关的新能源汽车、新能源、节能环保等战略性新兴产业。首条自动化氢燃料电池发动

机批量生产线正式投产，对于氢燃料电池车板块具有一定催化作用，产业链相关标的雪人股

份（002639）、华昌化工（002274）等有望受益。 

【上市公司】 

骆驼股份：已具备 10万吨的废旧电池回收处理能力 

海立股份：遭格力举牌后宣布停牌 
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天成自控：或将获注英国飞机座椅制造商 

凯瑞德：董事长拟增持不低于 10%股份 

三棵树：拟在河北博野投建新型建材生产项目 

焦作万方：收到大气污染管控通知 限产减排 30%以上 

四、新股申购 

缴款提示 

亚士创能（603378），每签 1000股，需缴款 12940元； 

辰欣药业（603367），每签 1000股，需缴款 11660元； 

温馨提示以上新股今日缴款，请中签客户在 16：00前在账户内备好足额资金。 

新股申购 

九典制药（300705），申购代码：300705，申购价格 10.37元，申购上限 1.15万股； 

司主营业务为医药产品的研发、生产和销售,产品主要包括药品制剂、原料药、药用辅

料及植物提取物四大类别。公司产品涵盖抗感染药、抗过敏药、消化系统药、呼吸系统药、

心脑血管药、妇科药、补益类、贴剂等领域,主导产品盐酸左西替利嗪、奥硝唑、地红霉素

等原料药及口服制剂市场份额位居行业前列。新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

五、风行研究 
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事件： 

①受到特朗普的否决，带有中资背景的机构对 Lattice 的收购要约可能告吹。中方资本

以 13亿美元的价格收购显示了中国企业对芯片技术的渴望与强烈需求 

②华为近日推出搭载 NPU 的麒麟 970 处理器，实现了 CPU/GPU/NPU 的完美融合异构

计算。 

解读： 

1、特朗普否决中资收购 Lattice，突显下一代 AI芯片战略重要性 

作为 FPGA 四大厂商之一的 Lattice 受到了美国政府的密切关注，其核心目的是让中国

在下一个 IT时代仍然受制于美国企业。 

2、各路编程、移动设备、集成电路等纷纷抢夺 AI 芯片主流架构宝座 

1）在 AI时代，FPGA、GPU、ASIC作为三种主要架构仍然处于争夺行业主流架构的竞

争。 

2）FPGA 作为兼顾通用性和功耗效率比的优越架构形态，更加适合在通用级消费类终

端以及专业级局端服务器上大显身手。 

3）目前虽然受到规模限制，FPGA 芯片价格仍然高于 GPU，但芯片功耗仅为 GPU 的

1/10-1/4，在重度应用上仍有较大性价比。 

3、一级市场火爆，国内外团队争抢 AI 芯片市场 

1）华为麒麟芯片的发布引起市场高度关注。其中 NPU的提供方寒武纪也成为了市场关

注的焦点 

2）寒武纪此前融资 1亿美元，成为了全球第一个 AI芯片领域的独角兽公司 
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3）纵观 AI芯片领域，无论是 IT龙头（谷歌、高通、IBM等），还是创业企业（寒武纪、

地平线、深鉴科技等）均摩拳擦掌纷纷推出自己的试验级产品或实战级产品 

4）国内 AI芯片有望获得突破式发展，进入全球半导体强国的第一梯队 

4、AI 时代硬件先行所带来的投资机遇 

1）AI 作为引领下一个十年的核心技术，将带来产业链的巨大变革，作为 IT 关键产业

的计算机领域将成为核心收益板块 

2）国内的 AI芯片产业仍然处于早期阶段，但芯片下游的设备行业将率先受益。 

3）AI 设备当中，服务器将仍然成为局端主流设备，也将成为 AI 应用落地的必要基础

设施 

4）纵观 PC时代和智能手机时代，芯片算力能力的提升与应用功能的丰富度相辅相成，

共同推动整个产业向前发展，进而不断提升用户体验，拓宽整个行业边界 

相关公司： 

1、已经在 GPU服务器中具备产品实力的企业：中科曙光、浪潮信息 

2、参与 AI芯片研发的相关标的：景嘉微、兆易创新、润欣科技、富瀚微等 

3、关注 AI 芯片有望最先落地的安防领域标的：佳都科技、苏州科达、工大高新、东方网

力、北部湾旅等。 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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