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一、市场点睛 

引言：从某种程度上讲，大盘看似已经提前进入到节日氛围。节前还有什么机会吗？ 

周三A股再次全面翻红，但沪指的波动率越来越低，收盘涨幅 0.05%，而周二也仅 0.06%。

不过市场依然不甘平庸，中小创涨幅不小，逼近 1%。 

笔者近期一直在强调中小创和沪指的关联性，前期沪指进入到横盘时，中小创是不错的

补涨品种。而沪指重心逐步下移后，中小创中的资金也出现了犹豫和松动。 

不过，周三中小创又积极活跃，这是为什么呢？其实我也说过，如果沪指是继续下行，

将进一步打击存量资金的活跃，中小创由于其弹性高风险更大。但反之来说，沪指能平稳运

行，甚至止跌回升，那么短期内中小创又是非常良好的进攻品种。从上周五开始，沪指逐步

回补 3331点缺口，但午后或尾盘均有多头发力，将市场推回平盘附近，显示有一种神秘力

量在坚定护盘。我认为这其实是市场众多投资者的一种情绪面反应，毕竟大家的共同心愿

是在十月份重要会议前保持市场稳定。 

 

（沪指目前处于 2 个缺口的“围堵”） 

好吧，稳定，但是到底可以买什么呢？周三大涨的是 5G概念股，武汉凡谷每天都巨震

大涨，今天又带着通信股的几个“兄弟股”午盘强势封板，这其实是近几天的热点。笔者曾

经说过，市场的热点能不能持续，还需要看有没有相关消息连续配合。而近期的 5G包括通

信均有行业会议和电信运营商布局的消息，热度不减。其实在周三早盘，笔者就在天风证
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券牛角财经中实时点评推荐，但连涨之下，大家又要问，不敢追了，还有没有没涨的提前布

局？ 

我们来看看，其实今天上涨的另一个板块笔者也推荐过，就是造纸。晨鸣纸业涨 6%,

板块涨幅 1%。上周末在天风证券某营业部报告会上还作为第一个推荐的行业公布。 

 

造纸上涨的逻辑不再赘述。作为短中线品种，我们继续看好。但我们还可以循着造纸上

涨的思路，继续捕捉其他涨价概念品种。环保部周三称，不能把涨价周期归在环保上，这锅

环保不背。我认为没错，作为股票市场投资者，我们只要找到涨价品种和它的上涨趋势就行。

消息面上，矿产原材料（有色稀土）和化工产品依然在涨价，尿素在涨价，维生素也在涨

价，这些由于供需紧缺导致的涨价，或在今年会继续延续，因此很可能是十一前市场不错

的布局品种。 

那么节前最后两天，可以买吗？什么时候可以提高或回补仓位？这里就要点题了！其

实今天市场有一个重要的信号，债券逆回购产品节前大涨。 
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以 GC001为例，早盘大涨 37.6%，一天期利率达到了 9%，GC007则达到了 8%。这里

不做“债券逆回购”科普。周四债券逆回购或继续高企，市场货币类资金将继续匹配高收益

过节，但周五的债券逆回购将回归正常，因为目前债券逆回购的成交利率从名义天数转为

了实际占用天数（计息时间从参与国债逆回购的次一交易日开始计算，到资金可取的前一自

然日为止），这样周五买入债券逆回购过节，将出现不享受节日收益的尴尬。 

因此，只要沪指继续稳定（无利空），到时候市场存量甚至增量资金不得不选择持股过

节（丧失了持币过节最好的选择），或在周四午后到周五，行情会出现一些向好的变化，这

也就是为什么笔者从周一开始就提示等周末消息等时机布局。如果投资者的仓位是一直按

照笔者的提示在 4-5 成的，周四下午大概率可以提高仓位了！ 

 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、美国 FDA为移动医疗“开绿灯”智能手表市场前景广阔   

美国食品药品管理局（FDA）当地时间周二表示，他们已选取苹果、Fitbit 和三星电子
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等 9 家科技公司参与一个实验测试项目。凡是参与该项目的公司，FDA 在他们研发相关健

康软件和产品的时候都会放松监管。苹果、Fitbit 作为全球前三的可穿戴设备厂商，都将医

疗健康领域作为“主战场”。苹果新推出的 Apple Watch 3开发了更多医疗方面的应用，年内

将推出与斯坦福医学院合作开发的“心脏研究”应用，可利用 Watch 数据来检测心律失常，

发现潜在疾病。 

根据 IDC预计，今年全球智能手表出货量将达到 7140万块，2021年将达到 1.61亿块。

智能手表在健康监测方面表现的提升成为出货量高增长的重要原因之一。同时，苹果作为智

能手表市场的领导者，最新推出的 Apple Watch 3增添了脱离手机单独打电话等创新功能，

进一步带动了智能手表需求，并使得智能手表成为科技公司进军医疗健康领域的入口。北京

君正（300223）开发的智能手表芯片具有低功耗等优点，获得果壳等国内厂家采用；环旭电

子（601231）的 SIP封装技术领先，是 Apple Watch S1芯片 SiP独家供应商。 

2、阿里力推汽车智能化转型 汽车电子成重要支撑 

阿里巴巴集团 27 日宣布升级操作系统战略，发布全新的 AliOS 品牌及口号：驱动万物

智能。新的阿里巴巴操作系统事业部将在 IoT 领域持续增加投入，面向汽车、IoT终端、IoT

芯片 和工业领域研发物联网操作系统，并整合原 YunOS移动端业务。阿里巴巴集团资深副

总裁、AliOS总裁胡晓明表示，将持续深耕汽车操作系统领域，携手斑马网络和更多汽车全

产业链的合作伙伴，共同推动汽车行业的智能化转型。 

汽车将遵循手机智能化演进路径，而汽车的电气化、智能化，最终实现无人驾驶 ，都

需要大量电子元器件以及相应的控制系统的支撑。根据测算，2017 年中国汽车电子市场规

模将超过 5000亿元，万亿市场规模将在 2020年达成。大唐电信（ 600198 ）与行业巨头恩
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智浦成立合资公司大唐恩智浦，主营新能源汽车领域的芯片；均胜电子（ 600699 ）在汽车

电子领域布局先进、全面。 

3、联通加快 5G商业化步伐产业链公司共享万亿盛宴 

9月 27日，2017年中国国际信息通信展览会在国家会议中心开幕。中国联通集团公司

副总经理姜正新透露，今年中国联通启动千兆无线网络及高铁影院建设，目前已在北京、上

海、广州、成都、海口等 20多个城市实现商用。为加快 5G商业化步伐，明年将在全国重

点城市开展实验，2019年计划在全国进行试商用部署。 

中国参与 5G标准制定之深度前所未有，运营商将大力推进 5G部署，实现 2020年正式

商用，承载网建设预计将于 2018年底至 2019年启动。据机构测算，5G网络建设的总投资

将超 1.3 万亿元，同比 4G增长超过 67.9%。5G投资加快启动，产业链有望共享投资盛宴。

杰赛科技（002544）在互动平台表示，正在积极开展 5G网络规划设计和相关产品的应用研

发等预研工作。金信诺（300252）正积极参与 5G相关的下一代通讯产品研发。 

【上市公司】 

诺德股份：定增募资 20亿元 扩产锂电铜箔 

雷科防务：第一大股东拟协议转让总股本的 9.07% 

邦讯技术：控股股东增持公司股份达到 1% 

海康威视：现单笔大宗交易 获机构买入 31亿元 

赛轮金宇：高管配偶累计增持 978万股 

上海建工：今年以来累计获得逾 12亿元补助 

三、新股申购 
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金逸影视（002905），申购代码 002905，申购价 20.98元，申购上限 1.65万股； 

公司是国内著名的院线发行和电影放映企业,其拥有的金逸院线处于中国电影院线前七

的地位。 

巨灿光电（300708），申购代码 300708，申购价 2.82元，申购上限 2.55万股； 

公司的主营业务为 LED外延片及芯片的研发、生产和销售业务,并围绕 LED照明应用为

核心提供合同能源管理服务,公司的主要产品为 GaN基高亮度蓝光 LED芯片及外延片。 

洛凯股份（603829），申购代码 732829，申购价 7.23元，申购上限 1.6万股； 

公司主营业务为断路器关键部件、附件、零部件及其他输配电开关设备配套产品的研发、

生产和销售,是目前我国断路器行业中关键部件配套研发、制造、服务能力位于前列的企业

之一。 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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四、风行研究 

事件： 

关于近期召开的电解铝供给侧改革电话会议，此次会议中，就供给侧改革执行情况如何、

库存什么时候下降、取暖季限产影响多少产量、铝价是否继续上涨等市场热点问题进行了深

入剖析。 

 

解读： 

1、电解铝的产能问题 

 2016年底全国已经形成电解铝产能 4220万吨 

 到 2017年底，还将新增 300万吨的合规产能，累计总产能应该达 4500万吨左右 

 核查的结果来看，已经建好的和正在建设的违规产能合计是 1284万吨，这些违法违规产能

将在 10月 15号前全部完成关闭退出 

 2017年底全国电解铝实际产能有望降至 3216万吨 

2、电解铝的库存问题 

 违规产能顺利关停 

 推进情况：新疆自治区率先完成了 107万吨违法违规电解铝产能的清理和关闭 

 目前库存还有 100多万吨，随着违规产能的关停以及限产的实施，四季度库存有望下降 

3、电解铝行业迎来产能与需求的弱平衡 

 随着违规产能的全部关停，产能与需求趋向同步 

 供暖季限产将带来月度 50万吨以上的供需缺口，铝锭社会库存的下降将是引爆下一轮行情

的关键 
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 考虑到电费成本将因为自备电厂政府性基金的补缴、环保带来的氧化铝、预焙阳极的涨价，

导致成本上升，四季度铝价格的波动中枢将上移至 18000-19000元/吨 

 

相关公司：（以下列举仅供参考，不作为任何投资依据） 

云铝股份：在此次专项督查区域之外，且公司无自备电厂。A股市场中唯一水电生产电

解铝的企业龙头，电解铝转向清洁能源优势，公司产能持续扩张，利润增厚。 

神火股份：业绩好，弹性大，估值明显低估。公司上半年业绩 6-6.3亿，即使不考虑下

半年铝价上涨，17年业界大概在 13个亿。 

中国铝业：A股唯一一家氧化铝自给率超过 100%的铝行业产能。公司具有 100万吨氧

化铝产能以及 450万吨电解铝产能，铝土矿自给率达到 55%，氧化铝产能自给率超过 200%，

将近一半产用于外售。 

怡球资源：国内最大的废旧铝回收分选冶炼公司，随着国内大量汽车进入报废期到来，

国内废铝有望从 10%增长提升到 15%增速，公司将充分享受电解铝价格推高的红利。 

索通发展：预焙阳极龙头，生产规模首屈一指。高客户集中度和粘性有利于保证公司产

品市场、销量和公司业绩的稳定和增长，提高公司经营的稳定性和持续性。 
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