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一、风行视点  

风行研判： 

昨日指数再次震荡上行，符合我们的判断。但市场热点发生了明显的转换！ 

酿酒食,品、酒店旅游、零售百货都是属于大消费概念，我们判断四季度消费板块或有

明显表现,建议对消费板块重点关注！ 

从上证指数的角度看，技术上仍保持良好的态势，继续看多，仓位保持六成！ 

热点聚焦：酿酒食品 

酿洒食品昨日表现不俗， 

行业指数大涨 2.51% 

这其中超级牛股贵州茅台再创历史新高！ 

从行业中报数据看，2017 年半年报多数酒企实现了正增长。白酒行业一线龙头企业，

贵州茅台、五粮液和洋河股份，都在高端白酒量价齐升的背景下，取得了较好的业绩。 

今年酒企缘何多数实现净利增长？ 

自 2016 年以来，我国酒企通过改革，纷纷调整了经营策略和产品战略。不能适应的酒

企或被收购、兼并，或关闭、转行，初步实现了市场出清、优胜劣汰。以白酒行业为例，目

前已经进入了深度分化期。大洗牌下，中低端白酒市场的竞争将更加激烈，小酒厂或逐步被

淘汰。 

所以总体为看，白酒业已经进入一个新的成长周期。 

我们预计随着下半年旺季的到来，白酒行业发展有望再加速，其中高端白酒的业绩确定

性较强，次高端优质酒企的业绩弹性较大。 
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热点聚焦：酒店旅游  

记得在节前第一天开市旅游酒店调整后，我们在第二天的早间节目中明确指出，旅游酒

店节后利好对兑引发的调整不可持续，下跌就是逢低布局的良好时机！ 

昨日旅游酒店果然不负众望，上涨 1.04% 

个股方面我们前期在节目中提示的三特索道、中国国旅等品种均出现大涨！ 

我们再次强调前期观点： 

首先，今年黄金周的出游总人数将达到 7.1 亿人次，再创历史新高，表明旅游行业仍处

于较高景气周期； 

其次，从行业发展看，除了出游人数和收入规模的大幅增长外，今年“十一”黄金周期

间的旅游消费结构和趋势更值得关注。同程旅游发布的《2017“十一”黄金周居民旅游消

费盘点》，报告显示深度休闲度假需求占比大幅攀升则成为居民长假周边游的新消费趋势。 

所以从操作的角度，我们强调以下两个操作要点： 

第一，旅游行业的调整或是逢低关注的良了时机！ 

第二，从选股的角度看，应关注业绩增长预期明确，受益于行业发展趋势的旅游类上市

公司。 

热点聚焦：零售百货 

零售百货行业昨日也表现比较活跃！ 

新华都强势、国芳集团涨停！ 

杭州解百、东百集团等超出现大单拉升！ 

从基本面看，零售百货业在 2016 年出现了明显的分化。积极改造与调整、适应市场
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变化的门店，销售额保持了稳步增长。2017 年零售百货行业有望持续保持局部回暖态

势！值得注意的是，新零售概念的热度依旧高居不下，相关布局持续不断。仅在过去半年

时间里，便有永辉超级物种、新华都海物会、步步高鲜食演义等新零售业态相继亮相。新

零售业态的兴起，为零售百货行业指明了突围方向，触底反弹的希望再增一分。 

在操作上建议投资者关注以下三类上市公司： 

首先，线上线下融合的 O2O 模式。O2O 模式作为连接线上线下最佳选择成为各大商

超转型的首选。 

其次，扩大生鲜规模的零售类企业。生鲜是集聚门店客流和人气的商品品类，扩大生

鲜规模被很多超市作为一种竞争战略放在重要地位。 

最后，提升自有品牌比例。连锁超市竞争日趋激烈，商品销售利差空间缩小，越来越

多的超市企业选择通过开发自有品牌提升利润空间。 

二、市场点睛 

引言：大家好，马云要建达摩院，三年一千亿。 

沪指周三延续反弹格局，虽然只是小涨，但是全天大部分时间是红盘状态。不过，如果

你仅仅只看沪指那就错了，这并不是市场全天的“真相”。 

创业板跳水，次新小盘股普遍调整。不仅如此，其他的市场因子也很难看。两市个股涨

少跌多，深成指跌家数超涨家数近一倍。才冒头一天的“大健康”概念股纷纷开板，收盘仅

有乐心和九安勉强涨停。 

周期股依然疲软，5G 继续下杀，新能源车沉寂，人工智能、物联网、云计算、安防服

务、量子通信均有事件性利好却统统“见光死”。 
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更可怕的是，又见“诛杀游资”。个股利空下，武汉凡谷恐跌落凡尘，节前打板幸福过

节的投资者纷纷大呼“吃面”。恐慌性情绪在“妖股”中蔓延，中科信息、美格智能、方大

炭素、中通国脉等纷纷大跌。 

 

市场中有人有钱就是这样任性，涨一点就打一下权重股，跌一下就拉一下权重股，当你

选白马的时候就拉黑马，当你选黑马的时候就捧一下白马，反正市场的“主旋律”似乎就是

如此。好像跟节后第一天文章说好的有点不一样，赚指数不赚钱，怎么办? 

我想在说交易策略前先聊下马云的最新消息。 

马云要建达摩院，不是按摩院，是达摩院。 

虽然按摩院很挣钱，而且我看到最新的风投对智慧+大数据+按摩院也很热衷，毕竟现

代人对身体健康越来越重视，而科技可以帮我们管理我们的健康。我认为这也是为什么我们

依然还是很看好“大健康”概念，从长期发展来看，是个非常大的市场“蛋糕”。 

不过马云要建的这个“达摩院”，实际上是个研究院。我们都知道马云不是一般的会挣

钱，他当然不屑于直接干实体，而是推动科技的发展服务“20 亿人口，为一千万家企业创

造盈利”。 
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这个消息就是在我推荐大家关注的“云栖大会”上马云自己公布的。其实只要沾上马云

和阿里巴巴，相关概念股大多有不俗的表现。新华都六连板，就是阿里巴巴入股刺激。包括

长期低迷的苏宁云商主升浪拉升，也少不了阿里巴巴背景的影子。 

关于云栖大会具体内容乃至于阿里巴巴未来战略到底要怎么布局，我就不在这里赘述。

但我相信，虽然当天相关概念股并未异动，但现在经济和世界变得很快，我们要跟上这个步

伐，并不一定需要自己全部弄懂，看着马云等这样的经济强人怎么做就行了，人家要投一千

亿呢。 

如果相关个股短线没有，我们就盯着做中长线，毕竟成长股的“成长”需要时间，另外

目前市场主导的也是“价值投资”，就是逼着我们长线持股。跟着游资超短线起舞，会越来

越疼。 

其实周三还有个场外消息，就是快递涨价。其实盘中也有异动，物流板块大涨，只不过

高开低走。快递涨价有一个由头就是包装材料也就是纸品涨价。从去年开始，瓦楞纸原料价

格据说已经上涨了 75%，实际上，各类原材料近年来上涨幅度均不小，这种成本迟早要逐
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步传导到全供应链直至到消费者手中，并且循环往复。在这种背景下，过于低迷的股市，并

不是说就对经济的复苏有利。市场的泡沫迟早要吹起来的。 

最后说一下策略。短期看，“看不见得手”的作用很大，我们还需要稳中求进，目前就

把仓位控制住，跌就回补，涨就减仓，不要过于激进。中长线，我认为是一方面继续配置白

马蓝筹股（回调或低估时），它们负责拉指数（贵州茅台再创新高 551）；另一方面，敲重

点，高科技+互联网成长股（能迅速投到生产生活的，不要那种还要研发 5 年 10 年的）。拿

好这两部分，不管牛市来没来，相信不会错到哪里去。 

 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 

三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、爱立信部署首批 5G 现网用例  全球 5G 迎重要里程碑 

据媒体报道，Telia 公司正与爱立信和英特尔合作，在欧洲部署第一批公共 5G 现网用

例，包括为商业客轮在进港时通过 5G 获得高速互联网连接，以及通过 5G 现网远程操控挖

掘机施工。这一举措是全球 5G 路线图的一个重要里程碑。爱立信、英特尔和 Telia 联手，

为 Telia 实现在 2018 年为瑞典首都斯德哥尔摩和爱沙尼亚首都塔林提供 5G 业务向前推进

了一大步。业内认为，新工业革命浪潮下，5G 无疑将成为产业最大的风口，目前国内外运

营商及设备商均加紧布局 5G 产业，机构预计未来 5G 市场规模将超过千亿美元级别。近期
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5G 行业催化不断，随着业内巨头更多现网用例的不断实现及相关政策的扶持，5G 商用进

程有望加速落地，产业链公司将持续受益。中兴通讯（000063）具备芯片、设备、终端全

产业链能力，是 5G 技术引领者；新易盛（300502）是专业光模块制造商，公司 5G 相关

产品已经实现出货；中天科技（600522）公司光纤光缆业务持续受益于 5G 的基础设施建

设。 

2、中美团队破获肝癌“身份指纹”  肝癌早诊早治实现突破 

据媒体报道，中山大学肿瘤防治中心与美国加州大学组成的中美科学家团队破解了一项

世界性难题——通过检测少量血液中循环肿瘤 DNA(ctDNA)特定位点甲基化水平，对肝癌

进行早期诊断及疗效和预后预测的新方法。这种新方法将肝癌的漏诊率降低一半以上，并实

时监测肿瘤的疗效。该方法已发表在国际学术顶尖杂志《Nature Materials》上。该方法诊

断试剂盒本月中旬将首先在中山大学肿瘤防治中心应用，争取年底开始大规模应用。 

肝癌被称为“癌中之王”，患者一旦出现临床症状，病情往往已经处于中晚期而失去根

治性治疗的机会。而早期获得诊断的患者，经过有效治疗，5 年生存率可达到 50%以上。

据机构预测，到 2020 年我国整体肝病市场规模将超千亿。肝癌早期诊断技术取得重大突破，

对肝病治疗产业链将产生深远影响，产业链相关公司有望受益。达安基因（002030）是中

山大学下属的体外诊断行业全产业链公司。福瑞股份（300049）业务覆盖肝病诊断器械、

治疗药品、 医疗服务的全产业链，并打造线上线下一体化的肝病管理平台。 

3、发改委开会推进电煤直购直销 煤价后期或趋稳 

为了抑制煤炭价格快速上涨，稳定煤炭供需形势，国家发改委 11 日组织神华、中煤

等多家煤企以及多个部门召开深化推进煤电运直购直销中长期合同座谈会，重点研究推进
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电煤直购直销、中长期合同以及东北等重点地区今冬明春电煤直购直销资源衔接落实等工

作。 

9 月份以来，政策保供稳价的取向逐步明确，在加强产能有序释放，积极协调物流运

输与供需对接后，市场价格走势趋于稳定。总体来看煤炭供给端短期仍受到较严限制，市

场价格有望维持高位稳定。 

【上市公司】 

东软集团：无人驾驶汽车上路测试 

中国联通：混改方案获证监会审核通过 

智飞生物：预计前三季度净利同比增逾 40 倍 

建科院：携控股股东与雄安集团成立雄安绿色公司 

东南网架：预中标杭州亚运会主场馆项目 

胜利精密：拟 4.76 亿元收购硕诺尔 

华西能源：签署约 30.08 亿元 EPC 工程总包合同 

冀东水泥：前三季度业绩预计大幅扭亏 

四、新股申购 

新股申购 

凯伦股份（300715）：申购代码 300715，申购价 12.50 元，申购上限 1.8 万股。 

公司从事建筑防水材料的研发、生产与销售,主要产品为新型建筑防水材料,包括高分子

卷材、沥青基卷材、聚氨酯涂料、聚合物水泥涂料和高分子自粘胶带等,公司已形成了较为完
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整的防水材料产品体系。 

财通证券（601108）：申购代码 780108，申购价 11.38 元，申购上限 10.70 万股。 

公司主要从事证券经纪业务、投资银行业务、资产管理业务、证券自营业务、证券信用

业务以及研究业务。此外,本公司通过子公司财通证券资管开展证券资产管理业务;通过子公

司财通资本开展私募基金管理等相关业务;通过子公司财通创新开展另类投资等相关业务;

通过子公司财通香港开展境外证券经纪业务和资产管理业务;通过参股公司永安期货开展商

品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询,资产管理业务;通过参股公司财通基金开展基金

管理业务。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 
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2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

五、风行研究 

事件： 

1、中通官方公众号“中通之声”发布《告客户书》，其中表示今年以来，快递业由

于运输成本、人工成本、原材料价格等多个成本项上涨，公司为了进一步提升服务质量，

中通决定从即日起调整快递价格。 

2、继中通快递 10 日宣布调整快件价格之后，11 日，另一快递巨头韵达速递宣布调

整快递价格，这也是进入 2017 年快递旺季之后第二家快递企业宣布调整快递价格。顺丰

11 日回应称，将不跟进快递涨价。 

 

分析： 

1、旺季将至主动提价，释放潜在业绩动能 

解读： 
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①从本次告客户书内容来看，中通本次的提价主要在快递网点层面，若提价成功，则

加盟商显然将受益，这将有效缓解近年来末端加盟网点在成本与单价双向夹击下的压力。 

②对于上市公司层面，敢于在旺季来临之前主动调整价格，一方面体现了公司对于自

身品牌的信心，以及希望通过良币驱逐劣币的方式保证旺季期间服务质量；另一方面则有

可能在加盟网店盈利水平修复之际，反哺上市公司业绩，释放潜在的业绩动能。 

2、双十一行情一触即发，快递量级再创记录 

解读： 

①在国家邮政局的支持下，中国快递协会、菜鸟网络与各大快递企业一道在上海举行

双 11 物流动员会，全行业共同筹划天猫双 11 物流准备事宜，迎接全新的世界纪录。根据

预测，今年双 11 期间(11.11-11.16)全行业的快递处理总量将达到新的量级，预计会超

过 10 亿件。 

②16 年 10 月首个交易日至双十一当天，龙头圆通单月涨幅达到 22%，其次顺丰、

申通区间涨幅分别为 8%与 4%，韵达则在经历了近 15%涨幅后股价回落，双十一主题带

来的收益非常明显。 

③中通宣布涨价之后，夜盘美股股价大涨，最高时涨幅触及 10.61%，同时带动百世

物流跟涨，中通、百世赴美上市时为 A 股带来的映射效应均非常突出，本次中通调价更是

能向市场释放出积极信号，将进一步点燃市场对双十一炒作热情。 

3、涨价的中期效果有待观察 

解读： 
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①回到公司与行业基本面，第一个维度是上市公司层面本身，涨价是否能够执行到

位？就加盟制快递而言，加盟商对于价格制定具备一定的决策权，因此最后的上行下效也

会受到各个区域网点之间竞争关系的影响； 

②行业内其他公司是否会跟进，从当前来看，市场集中度相对较低、服务差异化相对

较弱的前提下，竞争对手是否跟进、涨价对公司市场份额带来的影响，都还难以确定。 

4、四季度估值切换，快递性价比凸显 

解读： 

当前快递行业依然保持快速增长，按照当前市值与我们给予的 18 年业绩预测，圆

通、韵达、申通对应明年估值分别为 34x、31x 与 22x，性价比凸显。 

 

相关标的： 

顺丰控股、申通快递、韵达股份、圆通速递 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 

PS：郑重声明，本人及天风证券风行投顾团队未在新浪微博或其它任何平台开展荐股收费

业务，凡入群收费服务均属假冒，如有上当受骗请与我们或微博客服联系，也希望网友配

合我们积极举报相关欺骗微博，谢谢！ 
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