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一、风行视点  

风行研判： 

指数缩量震荡，技术上未显疲态，继续看多，仓位六成！ 

热点聚焦：军工 

军工板块昨日上涨 0.73%， 

这其中中航高科、中航机电、中直股份等个股纷纷表现！ 

军工行业的增长，取决于国家军费投入支出与武器装备产品储备程度。一个国家的经济

与军事发展往往有时滞，一般优先发展经济，然后军事再跟上。17 年阅兵出现的武器装备

近一半为 15 年后首次参阅，按武器装备的研制采购周期，意味着新装备的批产将加速，看

好军改后采购恢复、十三五中后期集中投入带来的行业补偿性增长。 

从事件驱动看，军工板块近期也不乏亮点：首先、国防部表示歼-20 飞机已列装部队，

试验试飞工作正按计划顺利推进，央视《中国新闻》关注中国国产航母，国产航母正按计划

进行系统设备调试和舾装施工，并全面开展系泊试验。这些消息都有利于军工板块的活跃！ 

军工行业今年以来超跌明显，整体下跌 9.68%，在 28 类申万一级行业中排名倒数第

四。 

综合行业基本面及市场走势来看，板块正迎来中长期较佳布局窗口。 

在操作上建议关注业绩相对稳定，并且受益于军工整合的上市公司！ 

热点聚焦：文化传媒  

文化传媒昨日部分个股也表现活跃！ 

新华网直接涨停， 
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中视传媒和人民网等传媒股纷纷跟风拉升， 

并带动行业指数逆市上涨！ 

细心的投资者一定会发现这些午盘异动的品种都是具备国资背景的传媒股，这或些跟

该领域的国企改革和政策利好预期有关！ 

从政策预期看，传统传媒企业继续向新媒体转型，在中央建设新型传媒集团的思路下，

转型力度加大，国企改革、文化体制改革以及文化国有资产的整合都将有望成为传统传媒公

司的催化剂。 

从行业的发展趋势看，当下我国影视传媒行业正处于高歌猛进的快车道。随着影视产业

商业模式日趋成熟，影视作品开始与多元产业形成丰富连接，构建全新的商业模式与产业生

态。目前，多个在 A 股中的上市公司如当代东方、华策影视、光线传媒都在搭建传媒产业生

态圈。 

所以从操作角度建议大家首先可以关注大型国有传媒集团下属上市公司，其次可以关

注正在形成良好的传媒产业生态圈的成长型传媒公司！ 

热点聚焦：保险 

保险行业是昨日市场多头的主力军。 

中国保监会官网 10 月 9 日发布的 2017 年 1 月-8 月保险统计数据显示，今年前 8 月，

原保险保费收入 27654.18 亿元，同比增长 20.45%，此外，截至 8 月底，总资产 163614.40

亿元，较年初增长 8.23%。从行业数据看保险行业仍保持稳定发展的态势。 

值得关注的是，规范寿险产品的 134 号文新规已于 10 月 1 日开始实施，各大险企也

都陆续推出了符合 134 号文要求的产品。为外界熟知的万能险将演变为“年金+万能”双主
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险的模式！在新旧更替的过程中，一方面体现了政府对保险行业稳健经营、回归保障的引导

方面；另一方面，134 号文正式实施，对行业影响低于前期市场利空预期。 

所以综上所述，我们仍认为保险行业是值得投资者中期关注的行业。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、华为 16 日发布全球首款 AI 手机  相关概念股受关注 

据媒体报道，华为旗舰机型 Mate 10 将会在 10 月 16 日于德国慕尼黑发布，华为

Mate10 将首次在智能手机历史上搭载一颗人工智能芯片华为麒麟 970。作为全球首款人工

智能手机芯片，麒麟 970 运用在人脸识别上最高能达到 98%的准确分辨率，超过了人眼的

识别率。麒麟 970 芯片上的神经网络处理器 （NPU）集成寒武纪 1A 处理器作为其核心人

工智能处理单元，实现了手机上本地、实时、高效的智能处理。 

 “AI 芯片”是目前的手机行业趋势之一，人工智能正成为一个核心竞争点。华为 Mate 

10 采用的麒麟 970 不仅仅是打破了高端手机市场一直使用 CPU+GPU 的手机架构格局，

而且它还是首个跨时代又极具有代表性的全球首颗智慧 AI 处理器，具有划时代的意义。麒

麟 970 的出现，让 AI 在手机端开始由软到硬地落地，是人工智能进一步产业化落地的一个

典型代表。中科创达（ 300496 ）为麒麟 970 提供了 ObjectRecognition 物体识别的一

整套嵌入式 AI 解决方案，助力其实现物体识别 AI 技术的落地和商用。诚迈科技( 300598 )

与华为有着长期稳定的合作关系，并在今年 3 月份发布了 HiKey960（华为麒麟 960 开源

开发板）。 

2、新能源汽车销量大增  锂电材料龙头业绩向好 
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10 月 12 日，中汽协发布的最新数据显示，新能源汽车 产销在“金九”迎来较大幅度

增长。9月份，新能源汽车产销分别达7.7万辆和7.8万辆，分别同比增长79.7%和79.1%；

1-9月份，新能源汽车产销分别完成42.4万辆和39.8万辆，分别同比增长40.2%和37.7%。

GGII 数据显示，9月新动力电池 装机总电量约3.44G Wh，同比增长53%，环比增长19%。 

基于对今年上半年目录发放与月销量关系分析，“目录放量”将推动新能源汽车销量增

长。9 月 30 日，工信部发布第 9 批新能源推荐车型目录，共包括 95 户企业的 251 个车型。

“目录放量”持续，四季度销量有望继续提升。按照今年 70 万辆目标，四季度月均销量约

需 10 万辆。动力锂电池需求高速增长，碳酸锂 、钴、锂电铜箔 等锂电池关键材料供不应

求，价格持续上升，相关公司盈利有望继续上升。可关注钴粉制造龙头格林美（ 002340 ）

和锂电铜箔龙头诺德股份（ 600110 ）等。 

3、供应紧张叠加下游高利润 烧碱价格再创新高 

国内多地固体烧碱价格于 12 日普遍上涨每吨 50 元以上，最高涨幅 150 元，现货价

格指数达到每吨 5067 元，较去年同期接近翻倍。目前生产企业 10 月份的货多数已提前

预售，11 月订单陆续开展，部分企业 11 月预售已经签出。 

供给方面，由于秋冬季大气污染综合治理方案临近实施，华北地区氯碱企业的烧碱生

产有持续减量趋势。需求方面，目前电解铝、造纸等下游行业利润较好，足以支撑烧碱价

格高位，也导致价格提升较为顺利。滨化股份（601678）最新公告前三季业绩预增

300%，公司表示周边部分同行业厂商因环保原因关停，烧碱产品市场供应量减少，并且

主要原材料价格涨幅有限，使毛利率保持较高水平。氯碱化工（600618）也在日前发布

的公告中把烧碱涨价视为扭亏为盈的重要原因。 

【上市公司】 
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天康生物：股东中新建招商拟转让总股份的 15.79% 

鞍钢股份：公司 6.5 亿股将无偿划转给中石油集团 

安信信托：三季报业绩增逾两成 证金公司增持 

上海家化：家化集团拟要约收购公司 20%股份 

顺丰控股：上修前三季度业绩预告 

信维通信：前三季净利预增超 100% 

四川长虹：推出全球首个人工智能电视技术系统 

岳阳林纸：前三季度业绩预增逾 9 倍 

三、新股申购 

集泰股份（002909）：申购代码 002909，申购价 7.47 元，申购上限 1.2 万股。 

公司从是一家致力于开发密封胶和涂料的国家火炬计划重点高新技术企业,主要产品包

括有机硅密封胶、水性密封胶、其他密封胶、沥青漆和水性涂料等,产品主要运用于建筑工

程、家庭装修、集装箱制造、钢结构制造、石油化工装备、船舶游艇装备等领域。 

京华激光（603607）：申购代码 732607，申购价 16.04 元，申购上限 0.90 万股。 

公司是一家专业从事激光全息模压制品制造、销售及技术开发的国家高新技术企业,是

中国防伪行业协会正式团体会员、副理事长单位,中国防伪行业十强企业。 

阿科力（603722）：申购代码 732722，申购价 11.24 元，申购上限 0.80 万股。 

公司主营为聚醚胺、光学级聚合物材料用树脂、特种环氧树脂等各类化工新材料产品的

研发与生产。 
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新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

四、风行研究 
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 十一之后，进入四季度，传统消费正式拉开主旋律。国庆长假的前序后，双十一、双

十二以及春节的各大促销活动，让本就是旺季的家电板块再火一把。年底机构净值排名、三

季度业绩估值回归，业绩白马正在路上。 

 

分析： 

1、经济数据向好，海外投资者对 A 股预期逐渐改善中。 

解读： 

截至 9 月底，2017 年以来北上资金累计金额已经达到 1660 亿元，远超 2016 年同

期的 445 亿元。北上资金累计成交额占 A 股整体成交额的 1.6%，明显高于 2016 年的

0.4%。从月度数据来看，2017 年 1 到 5 月份北上资金月平均约为 148 亿元，而 6 到 9

月为 232 亿元，北上资金的流入速度在加快。 

2、沪股通&深股通大额净买入，确定性资产需求带来溢价 

解读： 

①北上资金扎堆板块表现亮眼。统计了 9 月份北上资金净流入 A 股市场金额居前十个

股，四席位所属家用电器板块。 
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（数据来源：东方财富网） 

②从深港通及沪港通资金行为来看，今年以来家电板块主要标的处于净买入状态，其中

6 月以来净买入呈现加速状态。一方面，家电板块公司较好的基本面和较低的估值水平是吸

引价值投资者的重要因素；另一方面，投资者行为的不断强化对于大股票定价估值体系带了

一定的改变。 

③加入 MSCI 后，海外资金的行为仍体现了投资者对于公司基本面和估值的认可以，

外资对于确定性较强的资产配置需求带来了确定性溢价。A 股主要家电企业相对欧洲和美国

15 倍左右 PE 的平均估值水平差距正在缩小，而估值中枢上移将是长期持续的过程。 

3、大宗原材料及汇率压力减轻，短期基本面略有改善 

解读： 

①进入 9 月中旬，铜、铝、塑料件、钢材等大宗商品原材料价格高位有所回调，短期内

上涨压力得到缓解。对于家电制造企业来说，制造生产周期约滞后采购一个季度左右，预计

对于四季度成本压力有所减轻。 
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②从汇率角度看，自 9 月 8 日以来，人民币兑美元汇率持续升值的趋势迎来短期拐点，

至今累计贬值约 3%左右，对于出口型企业以及拥有较多净美元头寸的企业来说，汇兑损益

的压力有所放缓。 

4、地产调控压力为中期因素，基本面影响滞后体现 

解读： 

①从家电需求端看，地产仅为影响家电整体需求的中期因素，而长期因素仍为人均可支

配收入。消费升级带来的更新需求以及三四线棚改带来的增量需求将对冲一部分地产调控带

来的影响。 

②从时点来看，预计一二三四线城市销量的全面下滑滞后体现在家电需求端或将在明年

一季度后，而地产压力并非新出现的短期因素，对于估值层面的影响已经经过长时间的消化。 

 

相关标的： 

青岛海尔、苏泊尔、老板电器，以及美的集团、格力电器（持续） 

 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 

PS：郑重声明，本人及天风证券风行投顾团队未在新浪微博或其它任何平台开展荐股收费

业务，凡入群收费服务均属假冒，如有上当受骗请与我们或微博客服联系，也希望网友配

合我们积极举报相关欺骗微博，谢谢！ 
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五、元宝股市汇 

指数平稳个股却凶险  深 V 行情热点走马灯 

下午的跳水最后依然被护盘力量快速拉了起来，演绎了一次深 V 行情，指数依旧是上

有压力，而下有支撑的夹板走势。 

但要注意的虽然指数只是微跌，但有接近 2000 家个股下跌，做空能量开始放大。 

热点如走马灯似的转换，看似众多却难捕捉。昨天表现强劲的酿酒板块、海南板块等跌

幅靠前。医疗股也仅剩下九安医疗和乐心健康还是三连板。 

另外，最近市场的热点切换非常快，市场风险偏好下降，看似结构性机会很多，但是抓

到并不容易。 

值得注意的是“最高 10 倍杠杆股票配资动静又搞大了！监管已介入调查”这一则新闻，

说明了配资死灰复燃后引起了监管层的重视，这就使得一些庄股开始跳水。像万马科技、道

氏技术这类前期强庄股的跳水已反应出里面资金的仓皇出逃。 

接下来要谨防这类前期强庄股跳水的扩散。 

还是那个观点，特殊时间段指数会稳定，在超级主力调控指数之时，应该是买跌卖涨。 

周期股尾盘探底回升明显，夜盘黑色系大涨，周期股如果能来一波反弹，将激发出一定

的赚钱效应。 
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