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一、风行视点  

风行研判： 

昨日上证指数震荡下跌，个股分化明显！ 

我们预计上证指数或将回补前期国庆节后指数跳空缺口，预计 3350 点有较有力支撑，

总体看，调整空间不大。建议投资者多看少动，不要盲目悲观，仓位保持六成！ 

热点聚焦：5G概念 

5G 概念昨日成为两市跌幅居前的行业，行业指数下跌 4.11%，行业有近 20 只个股跌

幅超过了 5%，主力资金净流出高达 12.7 亿元，为何 5G 概念成为资金出逃的重灾区呢？ 

我认为有以下几点原因： 

5G 概念在国庆长假前持续暴涨，积累了大量的收获盘，昨日市场调整大量的获利盘有

吐要求，这说明前期炒作资金是短线资金为主！ 

为何 5G 概念只吸引到短期游资的关注？ 

这不得不回到行业实际情况！此前市场期待提早发放 5G 牌照，敦促运营商加快 5G 建

设。但据我们了解，中国三大运营商目前维持 2018 年外场试验，2019 年试商用，2020 年

商用的计划没有变化。由于工厂自动化，无人驾驶等应用需要一个成熟的过程，5G 的资本

开支节奏会和 4G 不同，呈现渐进式节奏，我们预计初期规模会远小于 4G。 

当然由于 5G 前景广阔所以昨日行业调整中个股仍呈现出分化走势。中兴通迅、信维通

信、烽火通信等品种仍逆市上行，这说明真正受益于 5G 建设的第一梯队仍表现十分坚挺！ 

在操作上我们将继续看好 5G 对设备公司，网络施工公司，光纤光缆公司，光模块、基

站天线等公司业绩拉动效果，龙头品种值得关注！ 
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热点聚焦：基础金属 

基础金属昨日盘中逆转， 

最具有代表性的是云南铜业， 

在早盘该股一度下跌近 2%， 

但在午盘后节奏逆转，最终大涨 7.59%， 

全天震幅高达 11.59%，成交量高达 14.3 亿！ 

伴随着云南铜业的上涨基础金属行业上涨 1.06%， 

成为了昨日市场少有的护盘力量！ 

有色金属行业的上涨有以下原因： 

首先，昨日午盘沪铜直线拉涨，主力合约一度涨逾 3%，站上 55000 关口，国际市场

上，伦铜突破 7000 美元/吨，创 2014 年来高位。 

其次，数据显示我国 1—9 月铜材进口总计为 344 万吨，同比下滑 9.4%。进入四季度，

冶炼企业设置较高的采购底线，加上整体四季度铜精矿进口受限，导致国内精炼铜供应受到

限制。库存持续下降，部分地区出现紧张局面。 

但值得关注的是，从宏观面来看，新订单增速降至 3 个月以来最低，上游成本压力凸

显。在持续的房地产调控政策打压下，国内房地产市场交易快速下降。并且在流动性偏紧的

环境下，我们认为有色金属缺乏决定性的驱动因素。建议投资者对有色金属板块保持谨慎，

特别是基础金属追高要谨慎！ 

热点聚焦：上证 50 

以上证 50 为代表的大盘蓝筹成为昨日护盘的主力！ 
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这其中就市场热点而言，大金融板块依然是市场的主流，特别是银行股依然处于低估值

状态，低市盈率和低市净率，以及国家队主力大规模持仓，这是市场稳定的基础，也是市场

走慢牛行情的基础。所以，接下来行情的主流依然是以上证 50 为首的蓝筹股行情，与此同

时创业板昨日下跌 2.25%，个股涨跌比达 1:5，并且两市有 25 只个股跌停走势，多集中在

次新股和前期的龙头个股上，前期的热点全部偃旗息鼓，这说明市场活跃资金的参与度降低，

但同时主力有护盘迹象。 

在此种情况下，或说明目前指数大幅下跌的概率不大，短期指数或将继续维持震荡运行

的格局。 

所以在操作上建议关注防御性突出的大市值品种！ 

二、市场点睛 

引言：股市七十二变，万变不离“其中”。 

昨日两市小幅高开，随后维持窄幅震荡走势。沪指早盘一度冲上 3400 点，随后出现跳

水调整。创业板收盘跌幅达 2%。截至收盘，指数全线收绿，个股普跌，两市成交量明显放

大。 

整数关口就像压着孙悟空的五指山，不让指数过分蹦跶。从技术面看，沪指跌破 5 日

线，回到自 9 月份以来的高位震荡区间，冲击 3400 点再次失败，而中小创在近期新高下引

发调整，指数短期指标偏高，一旦引发恐慌或将回补下方缺口。 

昨日指数出现调整尤其是创业板大跌有违市场一致性预期，但个股风险较大符合近期

判断。是个股风险积聚过头引发的调整吗？ 

我看倒不见的，不少个股都是长上影，打压明显。综合来看引发调整的原因有二，一是

http://quote.eastmoney.com/zs000016.html
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沪指早盘急切冲击 3400，不符合近期保持稳定的需求，GJD 有所抛压；二是本周一致性

预期过强，引发市场获利盘集中兑现。 

刚说到市场有一致性预期，大部分观点都是认为红十月可期，我也不例外。昨日的调整，

我更看重的是一种“教训”，任何的乐观不能背离市场的实际。但暂时我依然认为，目前潜

在的调整，对于 A 股更长远的上行格局杀伤力不大。 

从宏观层面看，9 月经济数据大概率不错，而今年全年 GDP 预期继续升温，经济环境

稳健向好，周期类品种价格（非指股票，指现货包括工业品）有止跌回稳迹象。这对经济继

续回升起到基石作用。 

有人说，炒股本来想做长线，但是不管逻辑再明确，都没经得起短线的震荡。 

是的，开往春天的地铁，一路上都是车站，上车容易，下车也容易。但谁也不知道终点

是哪一站，谁能坐到最后。 

其实这也没什么关系。治大国如烹小鲜，炒股票也有各种花式。市场再怎么变也是牛熊

轮回，我们既要珍惜眼前，更要看到将来。 

短线策略上，我依然维持谨慎乐观的观点，指数尤其是沪指并未出现见顶信号，依然在

震荡区间。但建议短期也继续控制仓位，现在还不是“梭哈”的时候。 

操作上，高位股前期强势股可以继续减仓。可低吸低位业绩成长股（更看好消费类高科

技股）。 

 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                
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股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 

PS：郑重声明，本人及天风证券风行投顾团队未在新浪微博或其它任何平台开展荐股收费

业务，凡入群收费服务均属假冒，如有上当受骗请与我们或微博客服联系，也希望网友配合

我们积极举报相关欺骗微博，谢谢！ 

三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、中国智造或成盛会热点 百亿扶持资金即将到位 

据媒体报道，正在北京举行的“砥砺奋进的五年”大型成就展获得广泛关注，其中“中

国制造示范区”成为展览最大亮点之一，“中国天眼”FAST 望远镜、“复兴号”高铁等中国

智造成为中外媒体关注焦点。业内分析，该展览作为迎接党的十九大宣传工作的重要内容，

重点涉及领域也有望成为十九大关注焦点。 

据媒体此前报道，中央将根据《中国制造 2025》总体规划，继续以专项资金等方式支

持中国制造 2025 重点项目发展，单个项目的资金支持水平在 3000-5000 万元，部分关键

项目将过亿元，总金额有望突破百亿元。同时，“十三五”期间地方对中国制造 2025 重点

项目的资金支持总额也将超过 100 亿元。业内认为，政策扶持力度加大，叠加中国中国庞

大制造业基础急需高端化带来的巨大需求，工业机器人、数控机床等智能制造上游行业有望

率先受益。 

2、石墨烯膜分离技术获新突破 海水淡化百亿空间望打开 

据媒体报道，继石墨烯之父、2010 年诺贝尔物理学奖团队探索控制氧化石墨烯薄膜的

孔径大小淡化海水后，日前中国科学家在该领域也获得新突破。国际顶级期刊《Nature》近
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日在线刊登了研究论文“通过阳离子控制氧化石墨烯薄膜层间距实现离子筛分”。该研究提

出并实现了通过水合离子精确控制石墨烯膜，展示出优异的离子筛分和海水淡化性能。 

精确控制（氧化）石墨烯膜的层间距，达到十分之一纳米精度，是其在水处理、离子/分

子分离以及电池/电容等应用的关键。目前市场热门的盐湖提锂主要技术就是从盐湖卤水中

富集锂离子并析出至锂精矿。在海水淡化方面，业内人士认为“十三五”期间国内海水淡化

市场望增至 250-300 万吨/日，则工程市场空间约为 200-250 亿左右。 

3、特斯拉宣布支持新国标充电接口 超级充电网络将升级 

特斯拉官方宣布，全面升级新国标。新国标的充电适配器已正式上线，特斯拉汽车将

可以在大多数符合新国标的充电站进行充电。特斯拉表示，新国标适配器包含直流适配器

和交流适配器，由特斯拉专门为中国车主研发。特斯拉还表示，从 11 月开始，公司也将

逐步升级超级充电网络至符合新国标，升级后的超级充电网络仍将专属服务于特斯拉车

主。 

真正推进电动汽车的应用，必须大力度投资充电基础设施。特斯拉方面表示，向每位

用户提供便捷的车辆充电体验，是特斯拉工作的重中之重。截至目前，特斯拉已在中国市

场设立了超过 700 个超级充电桩，今年年底，该数字将突破 1000 个。特斯拉充电及服务

网络已覆盖全国 170 个城市，实现了横跨东西，纵贯南北的充电网络。除特斯拉外，国内

新能源汽车销量和保有量的大增，也将倒逼充电桩建设。众业达（002441）在互动平台

表示，公司助力特斯拉超级充电网络建设，与特斯拉合作建立粤东地区第一个超级充电

站。国电南瑞（600406）已成功研制出交流充电桩、充电站监控系统、计费系统。公司

表示，与特斯拉有过接触，对充电桩等充电设备进行了探讨。 
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【上市公司】 

祁连山：前三季度净利润增 1.8 倍 

三毛派神：获甘肃国投增持 5% 

天齐锂业：配股审核将于 10 月 20 日上会 

中科曙光：公司与腾讯云签署战略合作协议 

江西铜业：前三季度净利润预增 50%-70% 

华讯方舟：与雄安新区管委会成立军工投资基金 

三维工程：签订 12.18 亿元合同 

四、新股申购 

新股申购 

无 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发
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送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

五、风行研究 

上周，随着京津冀地区严查大气环境违法行动的展开，环保板块在上周五集体异动，重

回大家视线。自保卫蓝天倡议开始，环保督查已经展开第四轮，其监管力度和严查范畴绝对

超出市场的预期，大会召开在即，加之年底有望召开第八届环保大会，环保治理、建设政策

力度加强的预期持续增强，我们预计环保板块整体估值有望提升，中期布局，关注行业四季

度趋势性机会。 

 

分析： 

1、破局供给侧改革： 

17 年环保成为推进供给侧改革的重要技术手段已经发生，18 年将要发生的是供给侧

改革的成功必然会加速工业环保需求释放，我们相信工业环保是行业的中期产业趋势。 

2、政策催化： 

生态文明被赋予前所未有高度，近期政策层面会进一步强化！展望四季度和明年上半

年，推进生态文明，建设美丽中国将有望得到一系列政策落地的支撑，整个环保板块将迎

来良好的外部政策环境和舆论环境。 

3、行业估值切换： 
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环保板块今年前三季度表现差强人意，大量业绩快速增长的优质公司存在估值切换的

内在需求。站在比较长的时间维度上看，我们认为中国的工业环保产业即将进入一个快速

发展的新周期。我们看好四季度和明年上半年环保板块整体表现 

4、看好环保趋势性机会： 

①市场对于环保的认知发了重大转变，于是桎梏环保股的枷锁也被打开 

②环保督察和限产文件的力度一浪高过一浪，每个细节都在超预期 

③环保督察进入大面积整改阶段，工业环保订单箭在弦上 

④环保税倒计时，提高税额，倒逼企业加大节能减排改造力度 

⑤低估值、低持仓、强催化，横向比较，环保板块可能成为四季度的反转板块之 

5、行业动态、新规频出，看好三条主线投资方向： 

①环境质量改善，生态环境治理领域 

②智慧环保，环境监测领域投资机会 

③环保后督察时代，带来的工业环保治理机会 

 

相关标的： 

上海洗霸、雪浪环境、清新环境、京蓝科技，维尔利 

 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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