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一、风行视点 

风行研判： 

上证指数昨日窄幅震荡，指数在布林线中轨有一定支撑，虽然连续两日市场个股跌多涨

少，但短期恐慌性抛盘并不大。后市我们预计指数仍将保持震荡节奏，仓位建议保持六成！ 

热点聚焦：华贸物流 

华贸物流在昨日午盘后异动明显， 

股价一度封死涨停，最终全天大涨 5.11%， 

成交 5.62 亿！ 

值得注意的是，华贸物流的上涨带动了上海自贸区概念股集体拉升，上海物贸、上港集

团等品种均有表现！上海自贸区成立四周年释放巨大制度红利，新注册企业 4.8 万家，实到

外资 167 亿美元。建设中国(上海)自由贸易试验区，是党中央在新形势下全面深化改革和扩

大开放的战略举措。已经取得了巨大成就，在十九大的重要时点，上海自贸区概念有望迎来

更好的发展预期！ 

值得注意的是，仓储物流板块也受益于电商“双十一”“双十二”两节预期。国务院前

期频频发文，推动物流快递行业降本增速，伴随着电商双节的到来，仓储物流、快递等行业

有望形成短期炒作！ 

在操作上建议关注有规模优势、业绩相对稳定的上市公司，个股关注：华贸物流、中储

股份、顺丰快递、圆通速递！ 

热点聚焦：酿酒行业 

酿酒行业昨日继续大放异彩！ 
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行业指数大涨 1.63%， 

这其中贵州茅台股价突破了 580 元整数关口， 

此外张裕 A、洋河股份等品种纷纷大涨！ 

从酿酒行业三季报看，3Q17 行业有望延续增长，这其中一线高端品种茅台、五粮液均

实现了加速增长！次高端白酒，如：水井坊、沱牌舍得、古井贡酒等有望维持 40%+的同比

增速。值得注意的是，白酒行业的上涨也带动了市场防御性板块的表现！比如：医药生物、

民航机场等行业均在市场弱市中表现！ 

一方面这反应出市场谨慎心态在加剧，资金纷纷寻找避风港； 

另一方面业绩稳定、估值低的行业在三季报披露的背景下，也阶段性表现机会！ 

所以在操作上建议关注防御突出的相关品种！ 

热点聚焦：题材股 

昨日题材股出现大面积调整，如：雄安新区下跌 2.80%；租售同权下跌 2.45%；煤

炭采选下跌 2.38% 

题材股的调整有以下原因： 

首先，短期市场处于技术性调整周期，市场人气降温。 

其次，黑色系商品期货近期持续下跌，使周期股持续杀跌。 

最后，三季报披露时点，市场关注重心再次回到业绩预期，一些题材股缺乏业绩支

撑，遭到资金持续流出！ 

值得注意的是，创业板的调整也使题材股承压。所以对于题材股的下跌投资者仍应保

持谨慎，投资者应注意题材股风险！ 
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二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、美国 FDA 批准第二款基因疗法  开启千亿级产业化进程 

据国外媒体报道，美国食品和药物管理局（FDA）宣称批准了第二款癌症基因疗法，面

向淋巴癌成年患者。该疗法采用与今年 8 月美国批准第一款基因疗法的相同技术——CAR-

T 疗法。这项治疗方案称为“Yescarta”，Yescarta 疗法治疗了 101 位患者，大约 72%的

患者表示其肿瘤萎缩，大约 50%的患者在治疗 8 个月之后没有任何疾病迹象。 

CAR-T 疗法是一种肿瘤免疫细胞治疗 ，被认为是未来最有潜力的癌症终极疗法。据

机构预测，未来 10 年 60%的癌症病人将采用免疫治疗 ，CAR-T 细胞治疗市场空间超过

1000亿美元。国内CAR-T技术研究紧跟趋势，但准入审批尚未放开。FDA加速批准CAR-

T 疗法，将推动国内免疫细胞 疗法的临床应用开启。 

2、苹果新一代手表销量迎爆发 供应链公司受益明显 

据外媒报道，以跟踪苹果公司产品表现见长的华尔街公司 GBH Insights 最新发布报告

称，通过对苹果零售店销售情况进行对比发现，70%的 Apple Watch 3 买家此前未用过前

两代产品，这意味着新产品运算速度改进和可实现单独通话功能真正抓住了用户的痛点。该

机构称，Apple Watch 3 对于苹果公司而言是“改变游戏”的产品，将在未来数年打开可

穿戴 这一产品类型。 

Apple Watch 自 2014 年首次发布以来，已由一个手机附属配件发展到可以“独立”

使用，尤其能与苹果最新款耳机 Airpods 完美搭配。同时，苹果还在加大力度为 Apple 

Watch 开发更多医疗方面的应用，如检测心律失常等。据台湾供应链消息，Apple Watch
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出货量四季度将达到 450 万台，全年达到 1500 万台，明年出货量将达到 2000 万台，较

第一代产品不足 500 万台的销量出现爆发式增长。环旭电子（ 601231 ）是 Apple Watch

等产品的 SiP 芯片 主要供应商之一；立讯精密（ 002475 ）是 Apple Watch 无线充电 

线圈供应商。 

 3、保险业接连获 BAT 布局 税延养老构成长期利好 

据报道，近日百度金融已将黑龙江联保龙江保险经纪有限责任公司纳入麾下，拿下一

张保险中介牌照。百度 2015 年就曾与安联保险、高领资本宣布联合发起成立互联网保险

公司，随后 2016 年，百度与太平洋产险签署战略合作协议，共同发起设立新的互联网保

险公司。此外，腾讯与富邦财险联合设立的深圳微民保险代理公司已于 9 月 28 日正式获

得保监会批准，而阿里巴巴在产险、寿险、健康险、相互保险牌照上也均有布局。 

BAT 从多角度布局保险业，显示其对这一行业前景的强烈看好。此外，税延型养老险

有望在近期落地，除在短期内带来增量保费外，将持续推动保险消费习惯的养成，对继续

发展保障型保险形成长期利好。中国太保、中国人寿等有望受益。 

【上市公司】 

东华软件：拟 2 亿元在雄安新区设立全球研发中心 

民德电子：实控人耗资五千万元增持近 2%股份 

万向钱潮：前三季业绩微增 证金增持 

梅花生物：调高回购股份价格 

中国平安：昨日获沪港通渠道 9 亿元净买入 
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中央商场：拟不超 1 亿元回购股份 

围海股份：预中标 19.55 亿元防洪排涝工程 PPP 项目 

三、新股申购 

广哈通信（300711）：申购代码 300711，申购价 8.35 元，申购上限 1.40 万股。 

公司主要从事数字与多媒体指挥调度系统及相关产品的研发、生产、销售与服务。 

佳力图（603912）：申购代码 732912，申购价 8.46 元，申购上限 1.4 万股。 

公司专注于数据机房等精密环境控制技术的研发,是一家为数据机房等精密环境控制领

域提供节能、控温设备以及相关节能技术服务的高新技术企业。公司产品应用于数据中心机

房、通信基站以及其他恒温恒湿等精密环境,公司客户涵盖政府部门以及通信、金融、互联

网、医疗、轨道交通、航空、能源等众多行业。公司产品服务于中国电信、中国联通、中国

移动、华为等知名企业。 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

四、风行研究 
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事件： 

保险板块在 8 月底新高后休整了近两月，步入三季报发布期，保险业险种的调整和增

加，保费的提升对于四季度股价的催化值得关注。 

 

分析： 

1、看多四季度保险行情的主要逻辑： 

(1) 来源自于双主险产品的备案成功体现了监管部门的弹性，市场对于明年开门红预期

情绪的好转； 

(2) 3 季报净利润数据大概率向好，平安的新业务价值将继续强势； 

(3) 10 月末税延养老保险的延税上限或有提高。 

(4) 实际开门红情况最早将从 11 月中旬的预售数据见端倪，在此之前是较为确定的情

绪好转期间，之后取决于数据的表现。 

2、134 号文影响下的 2018 年开门红，主力保险产品形态逐渐确定 

（1）新产品基本采用年金险/两全险+万能险的组合，且生存金和分红收益从年金险/两

全险转换至万能险的费用在 1%以内，因此能保证复利的运作，对长期投资收益率的影响较

小； 

（2）在期限方面，新产品虽然将首次返还时间延后至 5 年后，但是保险公司加大返还

力度用以对冲该影响。 

3、三季报大概率向好将是四季度股价最重要的催化要素 

   （1）三季报的改善来源于基准曲线向下趋势减缓，投资收益上半年基本锁定以及停售效
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应造成的保费同比增幅较好的三重共振。 

   （2）今年 Q3 准备金基准边际少下降 5bp：预计准备金计提增加的边际减小对人寿，平

安，太保和新华净利润的影响为 34.02%，4.06%，18.02%和 14.58%； 

（3）投资收益大部分已经在上半年锁定，3 季报投资收益基本无隐忧：测算得到人

寿，平安，太保和新华 2016 年 Q3 度的投资收益率分别为 4.6%，5.8%和 5.3%和

4.6% 

（4）保费同比增幅较好将增加投资收益和新业务价值：预测中国平安截止 3 季度的新

业务价值增速超过 48% 

4、预设性养老被逐渐重视，税延年金的推出将增强保险的长期逻辑 

（1）我们一直强调保险的长期逻辑坚挺在于中国养老的第一支柱，即基本养老保险

近几年已经出现支出增速大于收入增速的趋势，商业保险将在未来承担养老，健康保障的

补充责任，因此税延养老保险的正式试点将强化这一逻辑； 

（2）试点实行后保险公司的保费收入将转换为内含价值，加强其基本面。4 季度税延

年金对股价的催化点在于抵税上限能否超预期 

 

相关标的： 

新华保险、中国人寿、中国太保、中国平安 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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