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一、风行视点  

风行研判： 

指数昨日小幅震荡反弹，我们还是强调十九大会议结束后，指数将向上选择方向的观点。 

短期上证指数有望再次冲击 3400 点整数关口，仓位由六成增至七成！ 

热点聚焦：草甘膦 

草甘膦板块昨日上涨 1.13%， 

扬农化工、兴发集团、利尔化学等品种均有表现！ 

从政策看，环保趋严已上升为国家意志层面，环保督查有望常态化，而环保可能影响草

甘膦 67%的产能，环保对草甘膦供给端的压制也将成为常态。 

从行业发展看，草甘膦的供应端或将持续受到环保脉冲影响，而符合环保标准的企业的

持续稳定供货能力将会突显，竞争优势会愈发突出。 

值得注意的是，草甘膦上游原材料甘氨酸的生产企业主要分布在河北和山东等环保重点

关注区域，目前环保限产已经使其价格从年内低点的 7200 元/吨上涨至目前 15700 元/吨，

上涨幅度高达 118%。而新一轮 2+26 城市环保督查时间安排为 2017 年 9 月 1 日至 2018

年 3 月 29 日，环保因素可能导致甘氨酸开工负荷难以稳定，后续价格有望继续上涨对草甘

膦形成强支撑。与草甘膦相似，分散染料、环氧丙烷、粘胶短纤、钛白粉等品种都将受环保

压力的影响。相关行业都存在行业集中度提升和涨价预期，龙头品种值得关注！ 

热点聚焦：三季报 

三季报披露已经拉开帷幕，近期很多三季报超预期品种表现出众，但这其中有很多投资

误区。 
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从风险看三季报业绩不达预期的品种很可能出现调整风险。此外，三季报虽然预增，但

由于三季报是估值切换的敏感时期，所以即使三季报预增，但明年业绩增长预期不确定的行

业和个股也同样出现风险！有哪些行业呢？ 

如今年已经疯狂涨价过的钢铁、煤炭等周期性品种！ 

从机会的角度看，大家要关注两点： 

第一是股价前期涨幅不宜过大，其二关注受益于估值切换，即明年业绩也有望保持增长

的行业。 

这里建议继续关注零售企业和医药企业。零售企业超八成公司三季报净利同比增长，并

且受益于四季度消费旺季值得关注。医药企业方面，目前 37 家医药生物公司发三季报，超

七成净利增速逾 10%，值得注意的是，医药企业今年前三季度少有表现，估值也有一定优

势，上述两类行业三季报预增品种值得关注！ 

热点聚焦：券商 

券商板块昨日表现活跃，其主要原因是 10 月 24 日财通证券登陆上交所，正式成为全

国证券行业第 30 家上市公司。 

公司股票发行价格 11.38 元/股。今年是券商上市大年有 16 家券商 IPO 正在进行时。

作为现代金融体系的三大支柱之一，证券行业在促进企业和地方经济发展中发挥着重要作

用。 

券商上市潮的出现也反应出政策的扶持力度在不断加大！ 

从三季报看，山西证券三季报亮相，公司 1 月至 9 月实现净利润 3.79 亿元，同比增长

17%。这或表明三季度行业整体业绩有望环比改善，但我们预计各家证券公司业绩分化会
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很明显。相比之下，在经纪业务佣金率持续下降的市场环境中，部分区域性券商年初以来业

绩增长乏力，但大中型券商盈利回暖有望持续！所以在操作上应该关注券商行业的龙头品

种！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、北方多地停产力度加码 水泥价格连创新高 

据中国水泥网汇总报道，北方多省市相继出台冬季错峰生产计划，部分省市停产时间和

力度再次加码。辽宁、吉林、黑龙江等省和山西省长治市、太原市均提出了长达 5 至 6 个

月的连续停产计划，山东全省停产时间也有 4 个月，今年停窑限产影响程度有望继续深化。

水泥价格方面，上周华东长三角地区水泥价格普涨每吨 10 至 30 元，基本完成第三轮上调，

达到 2013 年来新高；浙西及沿海地区水泥价格已开始推进第四轮上调，幅度在每吨 30 元。 

由于南方仍处于施工期，且存在下游需求改善、熟料库存偏低的情况，企业涨价意愿较

强。市场格局方面，国务院已要求 2020 年底前严禁新增水泥建设项目，水泥生产企业集中

度也在近几年显著提升，后续价格弹性可期。华新水泥（600801）、海螺水泥（600585）、

万年青（000789）等南方区域龙头受益。 

2、新 iPhone 购买意愿创三年新高 苹果产业链迎机遇 

据外媒报道，国际知名投行瑞银（UBS）近期针对 3840 名消费者进行未来 90 天的消

费行为调查，结果显示约 69%的北美市场受访者计划在未来 3 个月内购买新款 iPhone，

43%的受访者计划购买 999 美元起步的旗舰机型 iPhoneX。上述数据接近 2014 年

iPhone6 开售前 71%的购买意愿。iPhoneX 预计本周五开启预售，11 月 3 日正式开卖。 
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由于良品率提升，iPhoneX 的产能在明年一季度将较今年四季度预期的 2500-3000

万台增长 50%。业内分析称，依照过去经验，每年 iPhone 购买量约有一半来自最新机型，

iPhoneX 的持续热销利好歌尔股份（002241）、欧菲光（002456）等苹果产业链公司。 

3、环保装备业发展指导意见发布 行业产值将达万亿 

工信部 24 日发布了《关于加快推进环保装备制造业发展的指导意见》，提出到 2020

年，环保装备制造业创新能力明显提升，关键核心技术取得新突破，创新驱动的行业发展

体系基本建成，环保装备制造业产值达到 10000 亿元。《意见》还明确了环保装备制造业

发展的九大重点领域，包括大气污染防治装备、水污染防治装备、土壤污染修复装备、固

体废物处理处置装备等。 

当前和今后一段时期，以提高环境质量为核心，实施最严格的环境保护制度，为环保

装备制造业发展带来巨大的市场空间。发展壮大绿色制造产业，培育新的经济增长点，对

环保装备制造业提出了新的更高要求。龙净环保（600388）、环能科技（300425）等有

望受益。 

【上市公司】 

摩恩电气：副总经理拟增持不低于 5%股份 

明牌珠宝：获控股股东的一致人增持 1.13%股份 

南都电源：全国首个模块化预装储能电站正式投运 

开山股份：获得肯尼亚地热资源许可证 

中电鑫龙：子公司预中标 20 亿元 PPP 项目 
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东方能源：拟收购山西可再生资源 100%股权 

永安药业：全年预增 1.6 倍至 2.1 倍 

三、新股申购 

振江股份（603507）：申购代码 732507，申购价 26.25 元，申购上限 1.20 万股。 

公司主营业务为风电设备和光伏设备零部件的设计、加工与销售,主要产品包括机舱罩、

转子房、定子段等风电设备产品,以及固定/可调式光伏支架、追踪式光伏支架等光伏设备产

品。 

长盛轴承（300718）：申购代码 300718，申购价 18.56 元，申购上限 1.00 万股。 

公司经营的自润滑轴承根据材料和生产工艺的不同,分为金属塑料聚合物自润滑卷制轴

承、双金属边界润滑卷制轴承、金属基自润滑轴承(包括平面滑动轴承)、铜基边界润滑卷制

轴承、非金属自润滑轴承(如纤维缠绕轴承、工程塑料轴承、粉末冶金轴承)及其他轴承(如关

节轴承等),涉及的产品规格上万种。产品广泛应用于汽车、工程机械、港口机械、塑料机械、

农业机械等行业。 

东宏股份（603856）：申购代码 732856，申购价 10.89 元，申购上限 1.90 万股。 

公司自成立以来,一直从事各类塑料管道的研发、生产及销售,经过多年的发展,公司已经

逐步成为国内塑料管道行业产品系列化,生产规模化,经营品牌化的实力企业之一。 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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四、风行研究 

事件： 

习近平书记代表第十八届中央委员会向党的十九大作报告中指出，要继续深化供给侧结

构性改革。 

 

解读： 

1、 钢铁行业是供给侧结构性改革成功典范。 

1）2015 年钢铁行业亏损是供给侧改革产生的大背景。2015 年，我国钢铁消费与产

量双双进入峰值弧顶区并呈下降态势，钢铁主业从微利经营进入整体亏损，行业发展进入

“严冬”期，全行业亏损。 

2）2016 年全国推行供给侧结构性改革，目标是在淘汰落后钢铁产能的基础上，从用

5 年时间再压减粗钢产能 1 亿—1.5 亿吨，资源利用效率明显提高，产能利用率趋于合

理，产品质量和高端产品供给能力显著提升，企业经济效益好转，市场预期明显向好。 

3）去产能方面效果明显。2016 年 6500 万吨目标已经完成，今年上半年完成了对于

地条钢的取缔，截至 5 月底，全国已压减粗钢产能 4239 万吨，完成年度目标任务

84.8%。 

4）产能利用率明显提升。宝钢集团与武钢集团合并重组，合并后的产量为 6072 万

吨，超过河北钢铁，跃居中国第一，全球第二位。现在钢铁行业产能利用率，超过 80%。
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钢材价格回升，企业效益提振。截止今年八月，中钢协会员销售收入比去年同期增长

36.11%，利润总额比去年同期增长 374.41%。 

2、深化供给侧改革助力钢铁行业气象一新。 

1）总书记讲话中指出神华供给侧改革是中国经济工作的第一要务，也就是说供给侧改

革的实质就是要发展实体经济，实际上已经明确了实体经济的地位。 

2）钢铁行业本身在中国的制造业中就是优势产业，同时也是制造业最基础原材料，在

中国的经济中的地位不言而喻。作为供给侧改革的试点行业，重视程度必然会被进一步强化，

行业发展前景和盈利持续性更加确定。 

3、进入三季度报窗口期，业绩超预期的钢铁板块短期值得关注。 

过去一个月，在 8 月经济数据低迷和期货下跌的影响下，周期股又出现了类似于 4 月

份的悲观预期。当预期偏离的时候，就会有修复，随着近期钢材、水泥、纸、铝等现货价格

的反弹，此前过渡悲观的预期开始逐渐修复，作为业绩释放与估值匹配的行业钢铁首当其冲。 

 

相关标的： 

凌钢股份、韶钢松山、柳钢股份、南钢股份 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 

五、元宝股市汇 

昨日表现亮眼的创业板今天被上证 50 抢了戏，但收盘创业板指数还是站上了年线。 

全天的行情走势疲弱，但沪指白线全天如水平线一般的走势，显示了主力护盘维稳指数
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的决心和实力。 

金融股券商、保险、银行全天充当护盘军、周期股钢铁、有色、煤炭也现强势。房地产

股也在权重股万科 A 和人气股中房股份带动下有所表现。 

上海自由贸易港概念股严重分化，畅联股份四连板，中远海科三连板，华贸物流涨停被

砸开，交运股份、锦江投资、上海亚虹、外高桥等跌超 4%。 

昨天注意观察盘面一下突然出现跳水闪崩股之类的焦盘信号，今天高位次新股遭重挫，

奥联电子、正元智慧这两只强庄股的“闪崩”引起了一定的恐慌效应：原尚股份、世纪天鸿

跌停，同兴达、亚士创能、恒银金融等 20 余股跌超 5%。 

接下来的时间，市场也许要根据自身的走势来运行。从技术来看，沪指收复五天线，创

业板站上年线，技术形态都走好了。接下来主力是顺势而为向上突破，还是反市场操作，拉

高诱多后下跌。这只有在盘面中观察了。 
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