
 

1 
 

一、风行视点  

风行研判： 

大盘前天冲高回落收出上影线，昨天下跌又拉升收出上影线，这几个交易日就是以3390

点为中心小幅波动的过程，短线进入箱体整理状态。昨日下午大盘有再度下行的意图，但银

行与保险的主力个股略作表现股指就迅速企稳，护盘力量依然存在。 

在操作上建议投资者多看少空，仓位继续保持七成！ 

热点聚焦：券商 

多重因素利好券商板块： 

首先，受益于市场行情回暖，随着两融余额逐渐逼近万亿大关，券商经纪业务下滑收窄，

三季度券商业绩向好成为大概率事件。 

其次，技术面超跌反弹。从过去六个月的股价表现来看，与保险和银行等其他金融股相

比，券商板块走出阶段性调整态势，在持续超跌后有技术性反弹的要求，也存在补涨的空间！ 

第三，行业估值提振。目前证券行业 ROE 水平较低，主要由于资产周转率及杠杆率较

低，随着资本市场的壮大、业务边界的拓宽以及杠杆率的提升，预计中长期 ROE 将达 15%

至 20%，持续提振行业估值。 

所以从操作的角度，建议对超跌的大中型券商适当关注，特别是三季报业绩增长的券商

可以重点关注! 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、十部门齐推快递绿色包装 2020 年应用比例过半 
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国家邮政局、发改委、科技部等十部门日前联合发布《关于协同推进快递业绿色包装工

作的指导意见》。在重点任务方面，将推动出台《快递暂行条例》，明确鼓励使用可降解、可

重复利用的环保包装材料。计划到 2020 年，可降解的绿色包装材料应用比例提高到 50%，

基本淘汰重金属等特殊物质超标的包装物料，基本建成专门的快递包装物回收体系。 

随着电子商务 和快递行业高速增长，快递包装废弃物中大量不可降解的塑料 编织袋、

胶带对环境造成了很大威胁，亟待出台系统性政策，对各市场主体形成有效约束。A 股公司

中，金发科技（ 600143 ）在半年报中表示完全生物降解塑料有望在未来实现持续增长，

公司已参与阿里巴巴的绿动计划和京东的清流计划；皖维高新（ 600063 ）主营的聚乙烯 

醇（PVA）具备高分子材料中少有的可降解特性，广泛应用在粘合剂、纺织浆料等领域。 

2、北斗三号卫星发射倒计时  全球组网开启产业黄金机遇期 

《中国科学报》11 月 2 日报道，中国卫星导航系统管理办公室主任冉承其表示，11 月

初将实施北斗三号全球组网卫星的首次发射。综合媒体报道，执行北斗三号工程海上测控任

务的远望 3 号、6 号和 7 号测量船目前已到达预定海域，由此预计发射最快于本周内进行。

随着北斗三号首次发射完成，北斗全球系统建设将全面启动，2018 年预计发射 18 颗卫星，

2020 年完成 35 颗卫星全球组网。 

北斗全球组网将提升中国国家战略安全至新的高度。同时，“一带一路”和军民融合战

略，以及 5G 、物联网 催生的巨量定位需求，均推动北斗产业 进入黄金机遇期。A 股中，

北斗星通（ 002151 ）通过引入国家集成电路产业基金 作为第二大股东，跻身北斗芯片领

域“国家队”。今年 5 月，公司发布国内首颗 28 纳米北斗芯片，是支持全球信号的最小北

斗芯片；华测导航（ 300627 ）是国内高精度卫星导航定位产业龙头企业之一，核心产品
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GNSS 接收机广泛应用于测绘、国土资源、电力等多领域。 

3、雄安打造地热利用样板 钻完井热泵等环节将受益 

雄安新区地热勘查开发学术研讨会近日举行。雄安新区地热勘查，将以“构建绿色透

明雄安，打造地热利用样板”为目标，开展雄安新区浅层地温能调查等项目，大力发展地

热供暖产业和地热综合利用等产业，并计划在雄安新区建设浅层地温能开发利用等示范基

地。雄安新区的地热资源得天独厚，开发效率和使用经济性居全国前列，雄县城区基本实

现了地热集中供热全覆盖，成为我国第一个“无烟城”，成功打造了技术可复制、经验可推

广的“雄县模式”。 

根据产业平均水平估算，预估雄安新区未来地热总投资可能超 500 亿元。从产业链来

看，勘探、钻完井、地源热泵等设备是受益环节，其中钻完井业务弹性最大。汉钟精机

（ 002158 ）生产的螺杆压缩机目前供应国内主流地源热泵企业；恒泰艾普

（ 300157 ）是国内地热钻完井领军企业；石化机械（ 000852 ）为中石化旗下公司，

主营石油机械设备制造。 

【上市公司】 

赣粤高速：收到补偿款后，预计增加收益 4.5 亿 

生益科技：拟投资 20 亿元建覆铜板项目 

浙江众成：实际控制人拟增持不低于 1 亿元 

猛狮科技：收购动力电池 PACK 企业 

复星医药：拟收购汉霖生技 69%股权 

三、新股申购 
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珀莱雅（603605）：申购代码 732605，申购价 15.34 元，申购上限 2.00 万股。 

公司自设立以来专注于化妆品的研发、生产和销售。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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四、风行研究 

事件： 

   2017 年 10 月，中共中央办公厅、国务院办公厅发布重磅政策《关于深化审评审批制

度改革鼓励药品医疗器械创新的意见》，36 项改革措施大力鼓励自主创新药品医疗器械的发

展，10 月 31 日，CFDA 积极响应，顺应政策发展方向，形成《医疗器械监督管理条例修

正案（草案征求意见稿）》，并向社会公开征求意见，其中重点修正了《条例》中与《创新意

见》改革措施相冲突的条款，细化工作要求，为改革和监管时间提供法律依据。 

 

解读： 

1、政策助力行业发展，三大方向有望带动行业变革 

①近年来，在创新医疗器械领域，政府多次出台强有力政策，着重提高医疗器械的创

新能力和产业化水平 

②政策的核心逻辑主要围绕三部分展开，分别为 1. 加快创新医疗器械审评审批；2. 

重点发展具备重大临床价值产品；3. 突破自主创新，加速国产化。 

2、创新医疗器械绿色双通道：“特别审批”和“优先审批” 

2014 年 2 月和 2016 年 10 月，CFDA 分别发布“特别审批程序”和“优先审批程

序”，优先审批是基于特别审批的基础上进一步完善细则，从制度要求对比上，优先审批

范围进一步扩大，申请程序更简单便捷，审查周期更短，有利于为创新医疗器械审评审批

提速提质。 

3、加速审批不意味着降低标准，而是优中选优 
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①相比于传统审批流程，特别审批程序的审批时限较为缩短，例如正电子发射及 X 射

线计算机断层成像装置（明峰医疗公司）从确定进入特别审批通道到最后获准上市仅花了

5 个月的时间（常规流程三类医疗器械审批需要 3 年左右才能拿到注册证），未来随着经

验积累和流程优化，审批时间有望进一步缩短。 

②根据 2015 年和 2016 年 CFDA 数据，尽管注册申请量逐年提升，批准进入特别审

批通道的数据量也同比上升，但是最后获批上市的产品占比较低，我们认为政策为创新医

疗器械打开绿色通道，并不意味着原有审查标准的降低，而是优中选优，保持对创新医疗

器械的严格审查，确保其稳定性和安全性。 

4、关注具备技术护城河的标的 

未来 2-3 年内创新医疗器械概念还将延续，政策环境将有利于具有强大创新基因的医

疗器械公司，公司处于研发末期的成熟产品有望通过绿色通道加速上市。 

 

相关公司： 

迈克生物（基因测序设备） 

万东医疗（AI 远程读片） 

乐普医疗（心血管支架） 

开立医疗（血管内超声） 

安图生物（微生物质谱检测） 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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