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一、风行视点  

风行研判： 

周末 IPO 数量减少的消息，对今天大盘企稳反弹有一定刺激作用，三大指数全部收红，

走势上形成了小双底，权重、题材、成长均有所活跃，芯片股继续表现强势，医药股稳步上

行。 

技术上，沪指的在上升趋势线附近的低点就是 3350 点附近，基本与 60 日均线相吻合，

结合今天盘面情况，可以看出股指在当前支撑较为明显。 

今日仍将保持震荡上行，但更多的机会在中小创当中。仓位不变。 

热点聚焦：TCL   

TCL 今天放量大涨，突破近期的新高，盘中一度触及涨停板。 

TCL 集团发布 2017 年第三季度报告，业绩增长超预期。2017 年前三季度公司实现营

业收入 822.15 亿元，同比增长 5.82%；实现归母净利 19.06 亿元，同比增长 23.93%。

随着产品结构不断优化，公司业务已经从上半年的阴霾中走出，公司的智能电视、LCD 电

视销量均有所上升。 

另外，随着 OLED 产业链的不断发展，京东方 A 等龙头风光无限，TCL 旗下子公司华

星光电、深圳天马处于半导体行业的领先地位满产满销，市场份额不断提升，如华星光电 32

寸电视面板市占率全球第二，55 寸大尺寸产品市占率全国第一，实现销售收入 204.4 亿元

有效推动公司净利润大幅增长。 

操作方面，TCL 多媒体业务发力明显，海外、国内面板业务销售火爆，全年高增长无

忧。涨幅明显落后于京东方 A 等 OELD 龙头，后市有补涨潜力，可以持续关注。 
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热点聚焦：半导体 

半导体行业今天全面爆发，有研新材、苏州固锝、三安光电等均有强势表现。 

最近强势的芯片、集成电路、新材料等概念股均是半导体行业 的分支，目前改题材已

经全面扩散，形成新的热点。事件驱动之一，是由于全球最大的半导体公司之一的博通

(Broadcom)正在考虑 1000 度亿收购高通公司。将成为仅次于英特尔和三星的全球第三大

半导体公司。届时市场集中度将急剧上升，行业龙头将处于领先地位。 

半导体行业是目前“风口中的风口”， 人工智能、科技创新等新周期的发展已经在全世

界崛起，产业新旧代替的迭代将不亚于以往的一次次的工业革命中发明的喷气式飞机、电灯、

互联网等。半导体之于电子行业，就类似于钢铁之于现代工业，是“原材料”。在这一波新

兴产业的浪潮中，72 个细分行业都将面对此浪潮，决定风口的是趋势，决定趋势的是需求，

半导体行业必然是持续繁荣。 

在整个半导体产业链中，人工智能方法未来将在视觉、语音、自然语言、数据分析、经

济金融等各类应用中大显身手，这就要求超级计算机、数据中心、智能手机、嵌入式设备等

进一步智能化，而芯片的使命也将转变为支撑智能处理任务。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、特朗普本周访华随行团能源企业唱“主角” 

11 月 8 日至 10 日，美国总统特朗普将对中国进行国事访问，成为中共十九大之后访

华的第一位外国元首。据外媒披露的此次随行商务代表团名单中，29 家企业中包括 10 家

能源或与能源相关的企业。据此分析，中美能源贸易或将成为特朗普访华期间的讨论重点。 
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业内认为，特朗普自上任以来，其能源政策备受关注。特朗普政府为实现将美国从“能

源独立”国转变为“能源统治”国，主要途径就是加大石油以及液化天然气(LNG)的出口。

此次随行企业就包括拥有美国唯一 LNG 出口端的钱尼尔能源公司。从中国情况看，今年冬

季国内天然气供需形势紧张，资源缺口较大。因此，中美在 LNG 领域具有合作基础，扩大

LNG 进口有望进一步促进中国天然气下游应用,如 LNG 重卡、清洁采暖煤改气等领域，富

瑞特装（300228）、迪森股份（300335）等设备生产商有望长期受益。 

2、我国正计划建设 2 万多个航空飞行营地 

国家体育总局航管中心原主任、中国航空运动协会副主席李正梅近日在武汉召开的“国

际航空运动高峰论坛”上表示，中国航协正计划融合建设 2 万多个“航空飞行营地”，让老

百姓“想飞就飞”，以此释放低空领域巨大的消费潜能。 

中国低空领域消费是大产业，但目前开发程度远滞后于经济发展。业内专家指出，按美

国现在人均拥有航空器及飞行员比例计算，未来中国通航飞机数量将发展到 104 万架；按

照飞机与飞行员 1：2.5 的比例计算，未来中国飞行员需求量将超过 260 万名，仅培训市场

能达到 1 万亿元。“这其中还不包括热气球、动力伞、跳伞、风洞、无人机等其他低空项目。” 

人均 GDP4000 美金就具备航空消费的条件，而中国人均 GDP 已经远超这一数字，发展

航空消费的条件已经成熟。据了解，建设航空飞行营地已被列入国家发展通用航空业的重点

任务。 

海特高新（002023）、威海广泰（002111）等有望受益。 

3、能源局国开行签战略协议 共同推动核电走出去 
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能源局网站 6 日显示，能源局局长努尔·白克力近日与国家开发银行董事长胡怀邦共

同签署《关于支持核电技术创新及“走出去”的战略合作协议》。努尔·白克力表示，希望

双方不断深化合作，进一步服务国家能源发展战略，持续推进能源绿色发展。胡怀邦表

示，国家开发银行将与国家能源局一道，发挥开发性金融优势，服务清洁低碳、安全高效

能源体系建设，推动核电“走出去”战略取得新成就。 

核电是我国高端设备制造产业出口的王牌之一，如果几家核电央企战略重组成功，将

有效整合核电资源形成合力，推动出口。考虑到美国西屋公司已破产，俄、日由于事故核

技术较难推广，德、韩计划“弃核”，未来真正争夺全球市场的国家仅剩中、法，产业链上

的相关公司如台海核电（002366）、中国核建（601611）等有望受益。 

【上市公司】 

通威股份：拟 120 亿投建高效晶硅电池项目 

创业软件：与网易签署战略合作协议 

大冷股份：成立工业大数据平台公司 

大北农：拟收购荃银高科 4.9%股权 

科大讯飞：公司机器人通过临床执业医师综合笔试 

航民股份：控股股东增持 402 万股 拟继续增持 

三、新股申购 

中农立华（603970）：申购代码 732970，申购价 12.47 元，申购上限 1.30 万股。 
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发行人目前主要从事农药流通服务和植保技术服务业务;同时还承担着国家农资下乡、

新网工程建设、中央救灾农药储备和国家农药储备等多项国家政策性任务。 

爱柯迪（600933）：申购代码 730933，申购价 11.01 元，申购上限 4.10 万股。 

公司的主要产品包括汽车雨刮系统、汽车传动系统、汽车转向系统、汽车发动机系统、

汽车制动系统及其他系统等适应汽车轻量化、节能环保需求的铝合金精密压铸件。 

一品红（300723）：申购代码 300723，申购价 17.05 元，申购上限 1.60 万股。 

发行人设立初期主要在广东省内从事药品代理销售业务,同时开展自有产品的研发工作。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 
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2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

四、风行研究 

解读： 

1、油价震荡回升，价差扩大 

①2017 年三季度，由于 OPEC 减产力度较大、美国原油库存持续改善以及飓风灾害

等多重因素的综合作用，油价整体回弹力度较大； 

②价差方面，上半年布伦特与 WTI 价差维持在 2-3 美元左右，8 月份价差开始持续

扩大，目前已达 7 美元左右。造成这种现象我们分析主要是因为沙特等 OPEC 国家三季

度保持了较高的减产执行率，抬高了布伦特油价，而 WTI 更多受到美国自身的影响，涨幅

不及布伦特。 

2、石化产品景气度高，四季度有望延续 

①成品油价格走势呈现震荡上升的走势，发改委在三季度共进行了 4 次调价，最终结

果是汽油价格上涨 8.30%，柴油价格上涨 9.28%； 
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②三季度乙烯-石脑油、丙烯-石脑油、丁二烯-石脑油价差均有增长，可以判断炼化

景气度逐步提高。我们关注的石化产品中，丙烯酸-丙烯、环氧丙烷-丙烯、甲乙酮-C4、

顺酐-正丁烷、PTA-PX 价差均有明显提高，未来 C3、C4 产业链将会重点进行关注。 

3、石化公司盈利改善，趋势向好 

①关注的石化企业在第三季度实现营业收入环比增长 0.59%，同比增长 20.91%；实

现归母净利润环比下降 3.07%，同比增长 119.34%。剔除“两桶油”后，第三季度营业

收入环比增长 11.68%，同比增长 50.48%；归母净利润环比增长 51.11%，同比扭亏为

盈； 

②细分板块来看，工程板块在低油价下没有得到较好的改变，营收微增、持续亏损；

炼化贸易板块整体随油价反弹，盈利改善；化工产品板块由于石化产品三季度景气较高，

因此大多增长稳定。 

4、关注未来对于影响油价的判断 

对于油价，原油价格震荡上行，WTI 价格今年保持在 55 美元左右。未来对于影响油

价的判断我应当重点关注：1）OPEC 减产情况；2）美国页岩油的开工情况；3）美国与

俄罗斯出口情况；4）中东与美国的地缘政治等。 

5、重点关注天然气产业链 

①在油价震荡上行的形势下，天然气的经济性将会逐步显现，并且四季度也是天然气

的需求旺季，因此将天然气相关产业链作为四季度的投资主线 

②在油价反弹的过程中，具有优质上游资源的企业将持续收益，建议关注具有海外油

气资源的新潮能源 
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相关公司： 

齐翔腾达、中国石化、东华能源、中国石油 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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