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一、风行视点  

风行研判： 

今天再度突破 3400 点整数关口，经过平台整理和震荡消除做空能量之后，股指表现

非常平稳，股指接近最高点报收，说明短期上证指数短期仍有冲高回能，如果成交量配合

放大，股指将会展开新一轮行情。建议投资者保持七成仓位！ 

热点聚焦：石油行业 

石油行业昨日表现出众，行业指数上涨 2.44%，个股方面：博迈科、贝肯能源、洲际油

气等品种纷纷涨停！ 

石油行业的表现主要原因是受特朗普访华或将签订相关能源订单影响，但除此以外还

有其它因素共振的结果，其实在本周一我们已经提示过机会，在此在重复强调一下！ 

首先，国际油价持续反弹！因全球需求增长特别是中国需求的增长提震了市场需求，

以及市场预期石油输出国组织(OPEC)将再度延长减产协议使国际油价上行得到支撑。国

际市场原油价格近期一路走好。纽交所 MEX 原油期货价格上周报收 55.70 美元/桶，布伦

特原油期货价格报收 62.09 美元/桶。这意味着油价已经重回两年内的高位！油价的上涨使

油气设服行业的基本面有转暖的预期！ 

其次，油气改革预期有望年底提速。今年 5 月 21 日，国务院印发了《关于深化石油

天然气体制改革的若干意见》鼓励油企发展股权多元化和种形式的混合所有制。在国企改

革和油气改革的双重背景下，油气设服行业或将激发新的发展支力！特别是国有行业龙头

存在改革重组预期。值得注意的是，今年前三季度，油气设服行业并无表现，多数个股均

处于长期底部横盘的形态，所以从操作的角度关注，前期滞涨、业绩同比或环比有明显改
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善的行业龙头！ 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、我国将发布首张自动驾驶路测牌照 抢占万亿级市场 

据媒体报道，11 月 7 日，在 2017 年世界智能网联汽车大会上，同济大学汽车学院汽

车安全技术研究所所长朱西产在会议期间透露，2018 年 6 月份国家有可能发布首张自动驾

驶上路测试牌照。由于国内政策法规对真实道路测试有所限制，目前国内自动驾驶车路测更

多是在封闭场区内，许多正在研发自动驾驶技术的企业选择先在美国进行测试。 

无人驾驶是大势所趋，世界各国均在积极布局，也是我国汽车行业实现弯道超车的重大

机会。不久前美国众议院一致表决通过了一项提案，加快无人驾驶汽车测试和部署。据英特

尔发布报告预计，无人驾驶汽车市场的规模将在 2050 年前达到 7 万亿美元。无人驾驶配套

政策出台，将加速行业发展，相关公司有望受益。万安科技（002590）牵手国际制动系统

龙头 Haldex，并参股飞驰镁物与苏打交通。亚太股份（002284）已与奇瑞、北汽等签署了

智能驾驶技术开发协议。 

2、华东水泥价格节后“五连涨” 错峰生产或全面推行 

据百川资讯监测，本周一，浙江中南部水泥价格上涨 5-10 元/吨，完成了国庆节后第

五轮上涨，累计上涨近 40 元/吨，不到一个月涨幅超过 10%。目前，华东地区正值需求旺

季，区域内部分企业已连续两周发货处于高位，部分区域销大于产，库存普遍不高，为后续

涨价创造了空间。 

11 月 3 日，工信部、环保部联合发文，要求“2+26”城市水泥行业采暖季全面错峰生
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产，从 11 月 15 日开始施行。同时，中国水泥协会近期还向工信部发函请示全面推行水泥

错峰生产。如果最终得以实施，国内水泥产能将进一步缩减，供需结构有望持续改善。从目

前情况看，华东、华中部分地区由于行业竞争格局较好，区域水泥价格将维持高位。A 股中，

万年青（000789）由于主要产能位于江西，公司业绩改善的弹性值得关注；华新水泥

（600801）主要产能在湖南、湖北地区。 

3、燃料电池车集中亮相工博会 将迎政策市场双驱动 

据报道，第十九届中国国际工业博览会 7 日召开，不少车企将燃料电池视为未来发展

的重要方向之一，对其寄予厚望。上汽集团展出的燃料电池新车型只要 5 分钟就可将氢罐

加满，能行驶 430 公里，每公里 3 毛钱的成本低于燃油车，速度上又比电动汽车更快。据

上汽方面透露，国家和地方将对氢燃料新能源车给予大幅度补助。上海重塑能源科技和东

风特种专用汽车有限公司也联合展出了氢燃料电池物流车。 

按照《中国氢能产业基础设施发展蓝皮书（2016）》，到 2030 年，氢能产业将成为我

国新的经济增长点和新能源战略的重要组成部分，产值将突破 1 万亿元。目前我国已建成

9 座加氢站，并有 11 款燃料电池客车与 2 款燃料电池专用车进入新能源车推荐目录。A

股公司中，富瑞特装（ 300228 ）10 月份接受调研时表示其供氢系统已经发货上百套，

订单比较饱满；雄韬股份（ 002733 ）日前公告拟在武汉投资建设氢燃料电池产业园；

全柴动力（ 600218 ）最新公告拟出资 3000 万元参与设立氢能源研究公司。 

【上市公司】 

老白干酒：拟约 14 亿元收购丰联酒业 100%股权 
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大连港：控股股东拟增持不超 2%公司股份 

恒瑞医药：沪股通净卖出 4.26 亿元 

厚普股份：拟与中国天然气等设立产业投资基金 

杭州园林：签近 3 亿元工程项目 

三、新股申购 

山东出版（601019）：申购代码 780019，申购价 10.16 元，申购上限 8.00 万股。 

公司拥有出版物(纸质图书、电子音像制品和期刊)编辑、印刷复制、发行及零售、物资

贸易全产业链传统业务,并融合移动媒体、互联网媒体、数字出版等新兴业态业务,是现代化

的大型综合文化产业经营实体。 

水星家纺（603365）：申购代码 732365，申购价 16.00 元，申购上限 2.60 万股。 

公司主营业务为以套件、被芯和枕芯等床上用品为主的家用纺织品研发、设计、生产和

销售。 

新股申购一览表： 
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注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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四、风行研究 

解读： 

1、市场震荡，商贸板块表现居后 

行业板块方面，商业贸易表现一般。申万商业贸易行业整体周跌幅为 3.49%，低于

沪深 300 指数 2.76%。一般零售子板块表现低于行业整体，周跌幅为 3.90%，低于沪

深 300 指数 3.18%；专业零售子板块周跌幅为 3.77%，低于沪深 300 指数 3.04%。

商业贸易行业上周市场表现在所在 28 个申万一级子行业中排名第 24 

2、行业前三季度延续弱复苏态势，优质零售公司业绩超预期 

①从零售板块上市公司三季报的情况来看，实体零售板块自去年四季度开始呈现复苏

迹象，今年前三个季度一直延续弱复苏态势。 

②申万商贸零售板块 47 家公司前三季度整体实现营业总收入 4426.31 亿元、扣非归

母净利润 99.86 亿元，较去年同期分别提升 9.25%及提升 58.81%， 

③百货板块前三季度营收增速 23.50%，三季度虽然受中秋节推后影响营收增速不及

二季度，但受益于期间费用的有效控制，净利润实现大幅增长，扣非净利润增速高达

94.55%。 

④优质零售商经过此前的门店业态升级和品类调整，呈现出业绩逐季改善的趋势，三

季度业绩增长超预期。 

⑤在过去几年，面对行业景气下行、增长乏力的问题，不少零售商积极调整门店业

态，对老店进行改造升级，增加新开门店的体验业态，适当关闭长期亏损的门店，由此带

来企业收入利润的可观增长。超市板块前三季度营收增速 8.14%，增速高达 101.46%。 
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3、持续推荐高确定性超市龙头 

从当前估值水平来看，大部分公司当前的利润水平仍较难支撑市值，因此在行业未来

发展趋势尚未特别明朗的情况下，我们依然继续中长期发展逻辑清晰，中短期业绩能够验

证，业绩增长确定性强的标的。 

4、建议布局板块内业绩边际改善，估值非常便宜的个股 

从目前披露的三季报可以发现，不少老牌实体零售业绩表现突出。王府井当前 PB 只

有 1.5 倍，PE 也只有 15 倍左右，公司三季度营收同比增长 12.31％，归母净利润同比

增长 61.22%，业绩增长超预期。鄂武商当前 PE 只有 11 倍，PB 也只有 2 倍，前三季

度营收同比增长 3.93%，其中三季度营收增长 5.80%，营收增长逐季稳步提高。 

 

相关公司： 

永辉超市，苏宁云商，中百集团，王府井，鄂武商 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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