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一、风行视点  

风行研判： 

市场走出了震荡向上的格局，受消息面的影响，板块热点轮动较快，但整体向上走好的

趋势未发生大的变化。我们预计短期上证指数仍将震荡上行，仓位保持七成！ 

热点聚焦：航天航空  

昨日航天航空板块涨幅居前，行业指数大涨 2.24%， 

中航重机、中航高科、航天电子等品种均表现活跃！ 

从技术上看，航天航空板块前期滞涨，所以近期产生了补涨效应！但从消息面和基本面我

们都认为该板块也存在诸多看点： 

首先，据民航总局网站消息，11 月 5 日，我国北斗三号首次发射开启，为全球民航提

供卫星导航服务新时代。按照计划，从此次发射起，我国将迎来新一轮北斗组网卫星高密

度发射，截至 2018 年底前，将发射 18 颗北斗三号组网卫星，覆盖“一带一路”沿线国

家；到 2020 年，完成 30 多颗组网卫星发射，实现全球服务能力。 

其次，从行业发展看，近年来，受益于政策大力推动，通用航空业发展热情高涨，大

量资本、企业争相涌入。特别是巨大的需求能力、放开的政策管制、完善的供给体系构成

了通用航空业发展的三大动力，成为了其快速成长的催化剂，未来前景一片广阔。 

所以综上所述，我们建议关注北斗导航及通用航空领域中的龙头品种！特别是前期滞

涨、业绩相对稳定，近期放量明显的品种！ 

热点聚焦：上海自贸 
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昨日跌幅最大的概念是谁？ 

是上海自贸， 

昨日该概念逆市下跌 0.99%， 

长江投资、东方创业、上港集团等品种跌幅居前！ 

上海自贸的下跌有以下原因： 

首先，上海自贸概念在十月下旬出现过大肆炒作，由于是游资主导所以节奏往往不具

备持续性！当市场氛围整再度回暖，游资有了新的炒作目标后，筹码分散、资金出逃是情

理这中！ 

其次，上海自贸概念的下跌也使的短期一些概念品种出现联动调整，如：高送转概

念、快递概念昨日都逆市下跌！ 

通过上述盘面现象分析，我们认为投资者要注意以下要点： 

与机构抱团取暖不同，游资都是短期合作。所以游资前期炒作过的品种短期可能并无

太多机会。 

所以从操作的角度，我们短期提示前期涨幅较大题材类、概念类品种的风险。 

二、市场点睛 

引言：教你辨别顶和底（1）之穿头破脚线 

随着沪指不断突破 3300 点、3400 点，畏高情绪逐渐升温，市场反复震荡整理。虽然

大部分市场研究者依然看好 A 股上行，但也反复告诫需谨慎看待。同时少部分市场人士开

始看空，认为沪指已经接近顶部，有调整到 3000 点的可能，甚至更悲观的直接看到了 2400

点。到底应该如何看待？ 
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市场有各种声音很正常，投资者谨慎也不为错，毕竟随着指数的上涨，个股并未普涨，

根据数据统计，今年初以来累计涨幅为正的个股不到 1000 家，其中很大一部分还是新股。

市场很难赚钱，如果真的见顶，恐怕确实会造成很大的损失。 

因此，如果能掌握辨别市场重大拐点也就是市场顶和市场底的特征和方式，将是非常好

的炒股技能和方法。 

比如笔者本人，在 2015 年的大熊市前，牛市的尾声，竟然做梦梦到了市场崩盘的异象

惊醒（千真万确）。如果不用玄机解释，或许也是多年看盘积累的风险意识在梦中的自我警

示。 

一般来说，人通过对已有知识的掌握和提炼，能发挥出与众不同的能力。但你想要拥有

这种能力，或者说辨别行情的能力，既不可能全靠基本面分析法，毕竟股市不可以只用基本

面来解释波动的。也不可能靠“天生第六感”，毕竟人的灵性不能完全解释。靠的是什么？

靠的是你对市场、盘面、股性日积月累的经验和熟悉，在此基础上，才可能谈有一定的悟性。 

下面回归主题，今天就跟大家介绍一种通过 K 线形态来辨别市场顶部和底部的方法。

当然，任何一种方法都不可能百分之百命中，学习之后，就需要我们不断的经历市场和提高

悟性。 

穿头破脚线 

1、顶部穿头破脚线： 

在连续上升趋势中，阴线完全吞噬了前一根阳线的实体，形成了顶部穿头破脚，后市看

跌。 

具体掌握看跌的穿头破脚线，需要掌握这几个特征： 
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从形态上讲，第二根阴线必须完全吞没前一根阳线； 

从力量对比来讲，市场或个股当天必须是空头完全战胜多头，市场由空方主导（多方无

有效抵抗）； 

因此，这时候大概率会出现反转下跌，市场风险明显大增，后市投资者应考虑逢高减仓

甚至清仓。 

例 1: 

 

如 2015 年，上证指数（000001）在 5178 点见顶，6 月 15 日的阴线就完全吞没前一

日的阳线，彻底改变了前期自 2000 点起步，经历近一年的上涨趋势，并且后市出现了一波

熊市行情，可谓是历史大顶。 

2、底部穿头破脚线： 

经过连续的下跌后，突然出现的阳线完全吞噬了前一根阴线的尸体，形成了底部的穿头

破脚，与顶部的穿头破脚完全相反，预示着行情开始由多方主导。尤其是在成交量的配合下，

指数（个股）将震荡回升，后市看涨。 
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具体底部穿头破脚线的特征，和顶部时正好相反，因此掌握方法可以直接借鉴，这里不

再赘述。 

例 2： 

 

如在 2017 年 8 月，通富微电（002156）在连续下跌后横盘震荡，最后出现一根阳线

吞没前一日阴线实体，而整个盘整阶段并未出现此种情况，此时，该股盘整结束，开始震荡

上行，底部抬高长期下跌的趋势正式结束。而在 10 月开始高位调整后，再次在 11 月初出

现阳线吞没下跌最后一根阴线的情况，此时，中期调整结束，底部反转，再度上行。 

由此可见，穿头破脚一旦在疑似顶部和底部出现，后市市场将出现反转。所以穿头破脚

形态对于我们实际抄底逃顶，有着非常重要的指示作用，历史上发生的同类形态，对我们有

着非常重要的借鉴意义。 

当然，实体吞没形态发生不一定都是见顶和见底，我们还需要掌握一些技巧去辅助判断。 

1、必须是连续上涨或连续下跌趋势，且趋势发生衰竭。如例 1 中，我们参考 MACD

发现指数越涨，量能越小，两者发生背离。如例 2 中，个股经过大幅下跌，出现止跌盘整走
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势，如果出现强烈信号，很容易打破趋势反转。 

2、形态方面，穿头破脚的两根 K 线实体长度越悬殊，反转的力度可能就越强。 

3、盘面上，多转空空头势猛，空转多多头势猛，也就是量能对比也悬殊，反转的势头

可能就越强。 

4、将 K 线组合看，如阳包阴或阴包阳包容的前期 K 线越多，反转的机会就越大，这就

是不光看 2 根 K 线的比较，而是看到整体的走势和 K 线组合，更应该得到我们的重视。 

5、判断反转时，如当天或后市成交量非常巨大，也就是量价配合，反转的可靠性就更

大。 

6、判断买卖点，疑似反转当天买卖，还是具有一定的风险和失误的可能。因此如果后

市真的是反转，行情将持续很久，不一定要急于操作。可等股价反抽或回踩但无法创出新高、

新低时再果断介入。 

总之，在实际市场运行过程中，重要的顶部和底部，有可能出现“穿头破脚”K 线形态，

此时我们要格外的珍惜和重视，很可能是最好的逃命或抄底的机会。但笔者也要强调，技术

分析不是万能的，我们也会分析错误，或市场有其他的形态导致顶部和底部，我们应更加提

高我们的技术水平和实战技巧，而不是轻言放弃，任人宰割。 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 

PS：郑重声明，本人及天风证券风行投顾团队未在新浪微博或其它任何平台开展荐股

收费业务，凡入群收费服务均属假冒，如有上当受骗请与我们或微博客服联系，也希望网友
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配合我们积极举报相关欺骗微博，谢谢！ 

三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、腾讯旗下搜狗纽交所挂牌交易  相关合作商有望受益 

据外媒报道，搜狗已将 IPO 发行价定为每股美国存托凭证 13 美元，为此前招股区间

11 美元至 13 美元的高端。本次搜狗 IPO 融资最高可达 5.85 亿美元。11 月 9 日晚，搜狗

将正式在纽交所挂牌交易。腾讯目前为搜狗的第一大股东，占总股本的 43.7%。搜狗估值

最高将达到 58.5 亿元。 

腾讯作为搜狗大股东，为后者贡献流量、内容资源。搜狗是腾讯旗下多个产品的默认搜

索引擎 ，如 QQ 浏览器 。根据搜狗招股书披露，截至 2017 年 6 月，搜狗 38%的搜索流

量由腾讯贡献。搜狗此次 IPO 收入将被用于研发和营销用途，资金充裕将支持其发展进一

步提速，相关合作公司有望从中受益。科达股份（ 600986 ）并购的派瑞威行连续三年蝉

联互联网主流媒体 如广点通、微信等最大代理商，并涵盖搜狗、QQ 浏览器共 7 家应用商

店及搜索媒体牌照。普邦股份（ 002663 ）旗下的宝盛科技与主流搜索引擎平台搜狗长期

合作，是搜狗搜索在电商、旅游、金融、平台四大行业的代理商。 

2、小米 OPPO 将应用 3D 识别 全面屏渗透率加速提升 

业界消息称，小米和OPPO将在明年发布的智能新机中使用3D感应的面部解锁方案，

最快在明年 3 月至 4 月进入量产，有助于提升中国未来高端机型的硬件配置。该 3D 面部

解锁方案由奇景光电和高通公司合作开发，将采用信利光电生产的传感器模组。高通 3D 深

度传感器利用红外线接受三维深度数据，形成高分辨率的深度数据，可以准确识别人脸，在
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低光环境下也能进行三维重建。 

人工智能时代，拍照摄像和三维建模是人机交互的两大核心问题，3D 深度视觉进入消

费级智能终端将是大势所趋。此外，3D 识别的应用意味着手机屏幕不需要给指纹识别留出

空间，将进一步推动全面屏的渗透率提升。深天马 A（000050）已具备量产全面屏的能力；

长信科技（300088）子公司德普特是 OPPO 等厂商高端机型的主力供应商，具备全面屏

批量供货能力。水晶光电（002273）、联创电子（002036）分别生产近红外窄带滤色片和

光学镜头。 

3、硝酸价格本月来大涨 36.6%  相关公司业绩或超预期 

据生意社监测，近日国内硝酸市场价格大幅上涨，11 月 8 日，硝酸均价为 1941 元/

吨，与 11 月 1 日相比，上涨了 36.6%，同比上涨 67.39%。安徽主流厂家出厂价在

2100 元/吨，山东地区主流厂家出厂价在 1900 元/吨，江苏地区主流厂家报价在 2200 元/

吨，受到河南某大型厂商停车影响，市场供销紧张，各地硝酸厂商交投情况乐观，货量偏

紧。 

下游市场行情持续走高，苯胺价格收于在 11803 元/吨附近，TDI 价格维持在 38500

元/吨，下游行情均出现上涨迹象，对硝酸有明显利多。供需偏紧是此次硝酸价格上涨的主

因，加之上游的成本提振，更加速了硝酸提价的速度。随着近日硝酸价格大幅上涨，相关

公司业绩有望超预期。金禾实业（ 002597 ）是硝酸行业龙头企业之一，现有浓硝酸产

能 12 万吨/年。兴化股份（ 002109 ）拥有 10 万吨浓硝酸产能。 

【上市公司】 

中光防雷：拟收购军品资产 
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天汽模：切入新能源车锂电系统领域 

浙江龙盛：控股股东增持近 1600 万股 

华铭智能：并购大数据企业 

海默科技：获得武器装备和核工业认证 

华海药业：两高血压药品通过美国 FDA 审批 

四、新股申购 

宏达电子（300726）：申购代码 300726，申购价 11.16 元，申购上限 1.20 万股。 

公司是一家主要专注于钽电容器等军用电子元器件的研发、生产、销售及相关服务的高

新技术企业。公司客户覆盖航天、航空、兵器、船舶、电子等领域;产品广泛应用于航天、航

空、舰艇、导弹、雷达、兵器、电子对抗等航天工程、军事工程和武器装备上。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 
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新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 

五、风行研究 

事件： 

   南都消息，国家发改委价格司副司长丁杰在 7 日新闻发布会上介绍，目前正对铁路总公

司及其所属 18 个子公司开展普通旅客列车运输定价成本监审，现进入起草最终监审报告的

阶段。 

 

解读： 

1、普客调价：20 余年基价未改，16 年起审慎中推进 

本次发改委修订《政府制定价格成本监审办法》，其中几项重大亮点就在于： 

1）明确成本监审是政府制定价格的重要程序； 
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2）明确成本监审项目实行目录管理，特别强调自然垄断环节应当列入成本监审目

录，未经成本监审的不得制定价格。 

2、普通铁路定价权在发改委 

①不同于高铁定价权早已下放铁总，普通铁路定价权在发改委手中，其成本监审早在

去年年底便埋下伏笔：16 年 12 月《铁路普通旅客列车运输定价成本监审办法（试行）》

（征求意见稿）划定铁路成本的计算范围，联系垄断行业以成本为准绳的定价方式，20 余

年未动的普客基价有望迎来变化。 

②本次发改委表示的普客成本进入最终监审报告阶段，不仅代表了铁路普客定价调整

的最新进展，更是代表了整个普客定价变化过程中，涉及环节与部门最多、最复杂的一步

即将进入尾声。 

3、2016 年底开始，铁路改革全线铺开 

 1）政策定调：16 年底中央经济工作会议定调，圈定铁路行业为混改领域； 

 2）高铁弹性：4 月东南沿海高铁公司首次调价，而后在 11 月，铁总总经理陆东福

明确表示未来将加快实施灵活的高铁价格策略； 

 3）土地利用：8 月，铁总分别在上海与北京产权交易所进行土地推介； 

 4）对外合作：5 月与 7 月，铁总总经理陆东福分别与马云、马化腾见面； 

 5）复兴号：9 月 21 日全国铁路调图之后，复兴号实现大规模投用； 

 6）路局更名：11 月，地方路局更名基本进入完成阶段； 

 7）普铁成本：11 月，发改委表示普客成本进入起草最终监审报告阶段。 

4、改革逐步推进，红利释放期可期 
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今年的铁路改革在速度上明显提速，铺开面上亦是明显加大。纵观铁路体系，不论是

自上而下的政策定调，还是自下而上的机制优化、改善盈利，都体现出比以往活跃得多的

态势。 

 

相关公司： 

广深铁路、大秦铁路、铁龙物流、康尼机电 

（以上仅代表个人观点，不作为任何投资依据。股市有风险，入市必谨慎，投资者买卖自

负，谨慎投资！） 
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