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一、风行视点  

风行研判： 

上周的连续推升后，指数中短期风险不大，但不排除局部震荡，特别是短期内连续加速上涨

的板块还是需要防范高位风险，从上证指数的角度看，短期指数继续围绕着五日均线震荡上

行，我们预计本周指数仍将保持上行节奏，仓位保持七成！ 

热点聚焦：5G概念 

5G 概念上周五涨幅居前， 

行业指数大涨 2.83%， 

中通国脉、新易盛、太辰光等多只个股涨停。 

我们认为 5G 主题有望成为重磅主题！ 

首先，产业链足够长，5G 投资类似于新能源汽车，具备明显的产业链分工特征，从网

络干线设备到无线终端设备，从基础设施建设到 5G 网络应用。在前期的网络建设过程中，

设备商们率先受益。不同于纯粹的主题投资，设备商的估值有天花板，从而提供了一定安全

边际。 

其次，我国政府已多次发文明确 2020 年 5G 商用的目标，将 5G 作为国家技术实力的

名片大力推进，5G 行业持续收到行业政策红利。三大通信运营商加快 5G 商用布局，华为、

中兴等在 5G 领域的研发技术与能力已经逐步赶超世界一流水平，中国通信行业有望在 5G

时代完成赶超。 

从操作的角度，如果把 5G 建设比作修高速公路路，那么贯穿修路始终的是工程承建方，

对应到 5G 建设就是主设备商，所以在整个 5G 产业链中，网络承建的设备商将长期受益；
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在整个 5G 通信的搭建与商用过程中最受益的行业是光模块、光纤光缆、基站、天线和主设

备商等。 

热点聚焦：格力电器 

格力电器上周五大涨 4.41%， 

股价再创历史新高！ 

其实格力电器只是上周五白马股继续受资金追捧的一个缩影。 

五粮液、贵州茅台、伊利股份等众多超级品种的白马股都在上周五纷纷大涨！白马股

再度上洗其主要原因有以下几点： 

首先，年报炒作号角吹响，绩优股渐获市场青睐。尽管 2017 年年报要等到 2018 年

1 月份才会和投资者见面，但随着三季报的收官，年报业绩炒作的“号角”已逐渐吹响。 

其次，基金抱团使白马股估值上行速度加快！这也与年底效应有关，因为年底各大基

金有净值排名，白马股是基金抱团品种，股价加速上行不排除机构在高位自拉自唱使基金

或机构的全年的业绩表现更亮眼。 

但值得注意的是，部分基金在年底都有赎回压力，特别是业绩好的基金品种，赎回压

力会更大，这很可能会在 12 月引发前期强势的基金重仓股的调整！ 

所以综上所述，在操作上首先我们认为对于短期涨幅过大的“白马”股建议不要去追

高，要注意风险！其次关注一些滞涨的有规模效应的行业龙头补涨的机会！ 

二、市场点睛 

引言：涨过之后才知道谁“最美” 

上周的行情还算不错，主要指数大多 5 连阳，一扫之前调整的阴霾。最关键的是，沪指
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连创新高，让人咋舌。笔者说过，在这时候，市场两种声音开始冒头，一方面是大胆看多，

沪指直指 3600 点；另一方面是认为市场将要见顶，沪指最多将跌至 2400 点。 

其实上一篇文章，我给大家讲了一种技术分析市场顶部底部的方法，就是想让大家做好

预判，树立信心，不管你是看多看空，找到依据。 

前述两种观点的出发点是一样的，就是基于目前市场的行情。目前市场行情有两个特征：

结构性和大盘行情。也就是说看多的市场人士看到了结构中上涨的那部分，认为是牛市的起

点；而看空的更关心低迷的那部分，认为是熊市的延续。这种特征下很多投资者无所适从，

看多吧，持仓股不涨甚至反跌；看空吧，又巴巴的看着白酒、白电等白马股蹭蹭的涨。会过

神的，知道自己踏错了节奏和风格，想换到大盘股吧，又担心换了以后风格切换。 

因此，既然大家那么关心到大盘股中的沪指，上证 50，还有涨势喜人的中小板指，认

为这些指数涨的太恐怖，笔者就再给大家介绍一个更恐怖的“指数”：稀缺科技 50。 

稀缺科技 50 是上周流传出的一个券商新推出的 50 只股票。可以说，是相对于“漂亮

50”（上证 50）的。随着漂亮 50 的不断升高，市场明显分化，随之而来的就是更具成长性

和稀缺性的新兴产业品种。稀缺科技 50 的 50 只个股中，有不少是不断创出历史新高的股

票，比如海康威视、恒瑞医药、长春高新等。为了给大家更直观的了解，笔者用一定的篇幅

给大家分析一下稀缺科技 50。 

 

1、稀缺科技 50 完整名单： 
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从图中可以看出，通过纳入企业研发支出和扣非净利润的量化指标筛选出了 A 股的“稀

缺科技 50”，这 50 只个股均来自于 TMT、生物医药等科技型行业，其中包括了中兴通讯、

美的集团、海康威视、三安光电、大族激光、恒瑞医药等今年来持续走强的科技蓝筹。 

这些公司大多作为各自领域稀缺性龙头，在人工智能、创新药和新能源车及智能制造升

级的大背景下，以其在未来获得增长的确定性和稀缺性，同样享受了稀缺性溢价。 

 

2、稀缺科技 50 指数 

 

http://quote.cfi.cn/quote_399441.html
http://quote.cfi.cn/quote_000063.html
http://quote.cfi.cn/quote_000333.html
http://quote.cfi.cn/quote_002415.html
http://quote.cfi.cn/quote_600703.html
http://quote.cfi.cn/quote_002008.html
http://quote.cfi.cn/quote_600276.html
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为了更直观的给大家展示，笔者通过软件编制出了稀缺科技 50 指数，这个并非正式指

数。从图上可以看出，以 2013 年 4 月 1 日为基点，对比稀缺科技 50 指数、沪指、中小板

指和上证 50，稀缺科技 50 指数完美的战胜了所有你认为今年涨的特别好的几个指数，以

2017 年 1 月 1 日为基期可以得出同样的结论。 

3、2017 年涨幅和跌幅前 10 名 

涨幅前十名 
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跌幅前十名 

 

可以看出，涨幅前十年涨幅基本接近或超过 100%，其中海康威视夺得“冠军”，而且

海康威视曾经笔者介绍过，7 年上涨 12 倍多，也就是平均下来每年翻倍。如果以我们当时

的眼光来说，可能会觉得任何一个点都是高点，而从未来来说，任何一个点都是低点，这

就是成长性。而且科技 50 的上涨和贵州茅台的上涨逻辑还是有很大不同的。其实市场永

远会对传统行业未来的业绩前景确定性存在疑虑，而具有成长性的科技龙头股确定性更

高。 

所以说，如果投资者看好涨不停，不停涨，可以在科技 50 涨幅排名里从上至下选出

标的，如果看好品种中的稀缺性但滞涨，则可以从跌幅排名里从上至下选出标的。 

最后，在科技领域，十九大定调增长模式和增长动力转变、新的科技进步将面临落地

以及海外投资者的持续参与，基于传统估值思维已经不适用当前 A 股稀缺科技龙头。因此
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今天给大家介绍的是虽然是稀缺科技 50，但笔者认为，真正的“漂亮 50”是以稀缺科技

50 为代表的“未来 50”，未来的漂亮 50 应该包括环保、科创、互联网、高端制造、“一

带一路”、土地住房制度调整等领域的企业。满足人民日益增长的美好生活需要的大背

景，将会酝酿新一代“漂亮 50”。 

作者：查晶晶，天风证券 

执业资格编号：S1110617030002                                

股市有风险，投资须谨慎！上述评论不构成具体操作建议！投资者买者自负，谨慎投资。 

PS：郑重声明，本人及天风证券风行投顾团队未在新浪微博或其它任何平台开展荐股

收费业务，凡入群收费服务均属假冒，如有上当受骗请与我们或微博客服联系，也希望网友

配合我们积极举报相关欺骗微博，谢谢！ 

三、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、外资投资券商比例放宽 合资券商迎来发展“春天” 

为落实关于进一步扩大对外开放的相关部署，中方决定将单个或多个外国投资者直接或

间接投资证券、基金管理、期货公司的投资比例限制放宽至 51%，上述措施实施三年后，

投资比例不受限制。 

这是中国金融业对外开放迈出的重要步伐，外资有望持续进入，从而提高中国金融行业

竞争力和整体运营水平，A 股全球价值也将逐步显现。据统计，目前我国境内有 7 家合资券

商，分别是瑞银证券、中德证券、东方花旗、摩根士丹利华鑫、高盛高华、一创摩根和瑞信

方正。由于严苛的牌照管理、缺乏控制权等因素，业务发展缓慢，经营业绩指标普遍居后。
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从长远发展来看，放开外资对境内证券等机构的持股比例限制，无论是对境内市场的发展还

是对于外资机构在境内业务的拓展，都有积极作用，是一个长期利好。A 股中，山西证券

（002500）持股比例 66.7%、德意志银行持股比例 33.3%的中德证券投行业绩在 2015 年

和 2016 年持续领跑其他合资券商。方正证券（601901）持有瑞信方正证券 66.7%股份。 

2、玻璃价格连续反弹 概念股迎交易性机会 

近期，商品方面玻璃期货价格涨幅较为明显。11 月以来，玻璃期货主力合约在 9 个交

易日里形成连续上涨的态势，录得 6.77%的累计涨幅，突破 1400 元/吨，最高涨至 1430

元/吨。 

支撑这段时间玻璃期价上涨的主要原因是沙河生产线停产。据了解，沙河 3 条线停产，

后期或仍有停产计划，在供给方面形成支撑。不过需求方面，进入 11 月之后，北方需求开

始下滑，现货市场预计呈现南强北弱的格局。玻璃价格近期受政策影响较大，短期或还有反

弹空间。价格连续上涨有望对概念股形成一定带动，可关注南玻 A（000012）、洛阳玻璃

（600876）、耀皮玻璃（600819）等交易性机会。 

3、宁德时代千亿估值冲刺创业板 产业链需求望提升 

证监会网站 10 日公布宁德时代创业板 IPO 预披露文件。宁德时代 2015 年、2016

年均在全球动力电池企业中排名前三，这两年的归母净利润分别为 9.31 亿元、30.22 亿

元。根据预披露的发行规模和拟募资规模测算，宁德时代估值将至少达到 1300 亿元。 

宁德时代 IPO 募资加码动力电池系统项目，并借助上市平台做大做强，有望给产业链

上游的配套企业带来更大市场。从预披露文件来看，主营锂电池设备的先导智能

（300450）、生产锂电池结构件的科达利（002850）、生产三元材料的杉杉股份
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（600884）、生产电解液的江苏国泰（002091）都曾在不同报告期位居宁德时代的前五

大供应商。此外，星云股份（300648）上市时披露的前十大客户中，宁德时代长期位居

首位；天赐材料（002709）在宁德设立了全资孙公司，以满足宁德时代的采购需求。在

宁德时代的股东中，七匹狼基金持有发行前股份 0.18%。 

【上市公司】 

富安娜：经销商持股计划拟增持不超过总股本的 5% 

启迪古汉：获启迪科技服务有限公司增持 5% 

民生银行：华夏人寿增持 1.3 亿股 

山河智能：处置资产将获 1.58 亿元补偿款 

中科电气：拟不超 2.4 亿元收购格瑞特 100%股权 

龙建股份：签署 49.8 亿元 EPC 总承包项目合同 

四、新股申购 

无 

五、风行研究 

事件： 

①原油价格持续上涨。本周 WTI 价格和布伦特原油价格持续上涨。截止 11 月 10 日，

WTI 原油期货价格收于 56.74 美元，周涨幅 1.98%；布伦特原油期货价格收于 63.52 美

元，周涨幅 2.34%。 
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②本周特朗普访华，中美双方共达成 1377 亿能源合作协议，其中包括 837 亿的页岩

气全产业链开发示范项目框架协议、430 亿的阿拉斯加液化天然气联合开发协议和 110 亿

的液化天然气长约购销谅解备忘录 

 

解读： 

1、美国原油活跃钻机增加 8 台 

  上周美国活跃钻机数量整体较上周增加 9 台，其中石油钻机总量增加 9 台至 738 台，

而天然气钻机总数仍为 169 台，混杂钻机总数仍为 0 台。 

 

2、美国原油库存持续改善 

美国原油及产品总库存环比减少 0.34%至 19.4 亿桶，其中商业原油库存除战略储备

环比增加 0.53%至 4.55 亿桶，汽油产品库存环比减少 1.85%至 2.13 亿桶，馏分油环比

减少 0.25%至 1.29 亿桶。原油库存持续改善，仍处今年低位。 

 

3、LNG 开工稳定，景气持续 

国内 LNG 市场价 4337.4 元/吨，再涨 3.03%；车用液化天然气均价为 5.06 元/公

斤，环比增加 0.46%，4 季度以来车用 LNG 价格步入 4.5 元以上，且涨势持续。国内 78

家 LNG 公司总产能为 6088 万立方米/天，连续三周持平；总产量为 3723 万立方米/天，

连续三周持平；LNG 开工率为 74.53%，环比上周持平。 
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4、油价目前存在超预期的现象 

①油价涨势强烈。对于油价走势，我们认为油价目前存在超预期的现象，但坚持油价

震荡上行的观点，未来若出现回调不必悲观 

②同时也要避免盲目乐观，预计今年 WTI 价格保持在 55 美元左右，60 美元的价格

突破较难。 

③我们认为未来关注重点仍在 OPEC 减产协议，月底 OPEC 将开会延长动产协议时

间，若减产延长则会给油价带来更大支撑。 

 

5、大订单协议影响深远，坚持看好 LNG 产业链 

除了 1377 亿元能源合作协议，中美在石化产品方面也签署了两个重大协议，包括

260 亿的乙烷购销协议，以及 2.2 亿的东华能源 5 个 60 万吨 PDH 项目。 

我们认为，从两国签署的合约中可以体现大国对 LNG 资源的重视程度，此次合作将

会促进中美双方在 LNG 能源方面的贸易，坚持看好 LNG 产业链。 

 

相关公司： 

 油价上升利好具有油气资源的上游公司，建议关注中国海洋石油、中国石油、中国石

化、新潮能源、洲际油气； 

 下游看好 C3、C4 产业链，建议关注东华能源、齐翔腾达 

 建议关注拥有一体化产业链的中天能源 

 煤化工企业新奥股份、广汇能源 
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来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场

风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主

作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头

承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本

公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内

容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它

用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行

任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载的

证券分析报告。 
 


