
 

1 
 

一、风行视点  

风行研判 

急跌缓涨，慢牛格局不改，指数预计有可能回探至 3300 点附近。对于上证 50，和沪

深 300 的成分股，需要警惕。因为年底，机构分红、申购赎回，都会造成白马股获利盘回

吐的压力。 

而相反，机械、人工智能等成长板块将引来机会。明天开始积极寻找市场机会。 

热点聚焦：暴跌之后 

暴跌之后发生了什么？ 

昨天，市场出现中阴线，白马、题材普跌，市场哀嚎一片，有些压抑和悲观。 

对此，我反而有些不一样的看法，我们先来看一组数据： 

沪股通今日净买入超20亿元 创10月以来新高，今日，北上资金通过沪股通买入81.66

亿元，卖出 61.54 亿元；总成交额 143.21 亿元创年内新高，净买入 20.12 亿元，创 10 月

10 日以来新高。 

这个数据充分说明，大跌之后，外资在积极进场。尤其是昨天尾盘的放量走势，无数

带血的筹码与抄底资金充分换手。 

热点聚焦：白马股 

昨天还有个好的迹象，今年因为价值投资而不断走高的白马股，在市场中营造出的不倒

神话，破灭了。海康威视、京东方 a、茅台等纷纷收出大阴线。 

今年这种结构性的极端行情，主要原因就是大市值的白马股不断拉高指数，大部分的个

股并没有跟涨，也是就说，指数上涨所积累的大量获利盘集中在白马股当中，市场大部分股
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票是没有获利盘的。 

对于白马股来说，巨量获利盘什么时候释放？是一个每时每刻悬在头顶的手雷。 

昨天，风险终于释放了。 

而这恰恰是市场苦苦等待，风格轮动的机会。接下来，滞涨板块有希望了。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、中国移动全球合作伙伴大会召开  5G 应用受关注 

11 月 23 日，2017 年中国移动全球合作伙伴大会在广州拉开序幕，其中 5G 应用备受

关注。中兴通讯重点展示了与中国移动合作的 5G 产业化最新成果和 5G 创新应用：全球首

个 5G IoDT 测试、5G 无线宽带接入等。华为发布了全球首款 3.5GHz 频段的小型化 5G

预商用 CPE 样机，并联合中国移动研究院基于 5G 端到端解决方案演示了 16 路 4K 超高

清视频实时点播业务，单用户峰值速率达 1.3Gbps 以上。 

近期，工信部规划 3.5-5GHz 中频段用于 5G 广覆盖，中国 5G 商用进程迈出新的关

键一步。工信部确定 3.5GHz、4.9GHz 作为我国 5G 部署的优先频段，指引未来资本开支

增量。按照 3.5GHz 测算，为实现 4G 同等覆盖能力，国内三大运营商在 5G 周期资本支出

预计将不少于 1.33 万亿元，相比 4G 增长 56%；若部分部署在 4.9GHz 频段，则资本支

出总额有望达到 2 万亿元。通宇通讯（002792）是中国移动 5G 联合创新中心合作伙伴，

相关产品已交付商用测试。天孚通信（300394）是国内光纤连接的领军企业，定增加码布

局高速光器件。 

2、通信领域“双院”筹划重组 央企改革显著提速 
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烽火通信（600498）、光迅科技（002281）、长江通信（600345）、理工光科（300557）

齐发公告，它们共同的间接控股股东武汉邮电科学研究院正在与电信科学技术研究院筹划重

组事宜。就在一天前，电信科学技术研究院旗下的大唐电信（600198）、高鸿股份（000851）

刚刚公告，该院正在筹划重组，方案尚未确定。资料显示，电信科学技术研究院目前的院长

童国华，正是武汉邮电科学研究院的前任院长。分析人士看好“双院”整合优势资产，引领

全球光通信行业发展的前景。 

近期其他央企的改革事项也屡获进展：中国建材吸收合并中材股份获国资委批复；航天

科工集团、南方航空集团先后获准由全民所有制企业改制为国有独资公司；国务院国企改革

领导小组确定将 31 家国企纳入第三批混改试点范围。机构认为，股份制改制是混改、资产

证券化等一系列改革的前置条件，看好军工板块提升资产证券化率的潜力；中国联通与京东、

阿里云等混改参与方的业务合作近期快速落地，混改对经营效率的提升作用值得期待。 

3、我国生物 3D 打印技术获突破 助力新药创制开发 

据新华社报道，我国首台高通量集成化生物 3D 打印机 23 日在杭州发布，其关键技

术创新为“离散制造微层析成像技术”，可在 3D 打印的同时，基于微层析技术进行增材成

像，理论上成像深度不受限，高分辨率、非接触、无细胞损伤，可在线实时反馈控制打印

参数，实现对 3D 打印产品无损质控。专家组评价认为，该打印机的成功研制，不但推进

了 3D 打印医疗器械、人工组织器官的临床转化进程，也为新药筛选提供了全新的解决方

案，将推动中国新药创制与开发。 

器官移植可以拯救很多患者的生命，但这项技术也存在器官来源不足、排异反应难以

避免等弊端。随着生物 3D 打印机的问世，解决这些问题有了新的技术手段。此外，生物
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打印组织模型以及微阵列在制药尤其是药物动力学、毒性和抗肿瘤试验等方面，是一项很

有前景的技术。蓝光发展子公司蓝光英诺的 3D 生物打印血管技术处于全球领先地位，未

来主要应用于心血管疾病领域；南风股份主要布局重型金属 3D 打印。 

【上市公司】 

万顺股份：员工持股计划买入 1838 万股 占比 4.18% 

东方财富：东财国际期货获香港证监会颁发牌照 

汇鸿集团：减持华泰证券等股票获利超 2.8 亿元 

南方航空：控股股东完成公司制改革 

金禾实业：拟 22.5 亿元投建循环经济产业园 

江苏神通：大股东溢价转让部分股份 

三、新股申购 

无 
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本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整
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在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自

主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或

口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经
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