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一、风行视点  

风行研判 

上证指数上周跌破均线系统的支撑，虽然上周五指数短期企稳反弹，但量能并未明显放

大。我们判断短期指数仍将保持弱市震荡筑底格局。由于形态上出现了大的变化，基于安全

考虑，建议仓位适当降低，由前期七成减至五成。 

热点聚焦：有色金属 

有色金属行业大涨 2.20%， 

成为了市场超跌反弹的主要多头力量。 

从个股看经济西藏矿业、 

鹏欣资源等品种种纷纷上涨。 

有色金属上周五的活跃有以下原因： 

首先，从行业基本面看，前三季度有色金属行业效益持续向好，为全年业绩增长奠定

了基础。目前有色金属行业呈现两大特点：一是有色金属工业生产呈前高后稳的态势，十

种有色金属冶炼产品产量增幅逐月收窄，铜、铝材等贴近消费的深加工产品保持平稳增

长。二是清理整顿电解铝违法违规项目效果进一步显现。 

其次，从上周五涨幅居前的品种看，超跌反弹的性质非常明显，如西藏矿业，41 近个

交易跌幅高达 38%，广晟有色 68 个交易日跌幅 34%。持续调整后有色金属迎来了超跌

反弹。 

从操作上建议投资者关注业绩受益于供给侧改革持续深化，业绩增长相对明确，前期

股价超跌的品种，如稀土行业龙头品种！ 
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热点聚焦：题材股 

上周五题材股集体杀跌， 

国产芯片、人工智能、无线充电等概念均跌幅居前。 

从个股看，有三支个股特别具有代表性： 

其一是科技股龙头科大讯飞上周冲高回落，虽然跌幅仅有 5.82%，但上周股价震幅高

达 17.52%，这说明资金分歧大导致股价震幅加剧。 

其二是人脸识别龙头品种汉王科技，上周四、周五股价连续跌停。 

其三是一只高价次新股，恒林股份上市四天都被砸到了跌停板。这三个盘面现象都与高

估值和年报预期有直接关系。 

随着 2017 年收官日的日益临近，上市 A 股们正在陆续提前公布其 2017 年的年报业

绩预告。虽然 2017 年的年报尚未正式进入披露期，但随着年报数据披露临近市场资金面对

于上市公司全年业绩预期将越发关注！ 

所以从操作上短期建议对估值较高的一些热门题材股要小心规避，特别是前期涨幅较

大的个股要注意风险。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、环保限产叠加补库存预期 煤炭钢铁价格现反弹 

受环保限产和补库存预期推动，近一周煤炭钢铁期货价格反弹幅度明显，焦煤、螺纹钢

和动力煤期货主力合约的周涨幅分别为 13.8%、5%和 2.34%。截至 11 月 17 日，螺纹钢

总库存为今年以来最低水平，短期内螺纹钢库存或维持下降趋势，明年春季开工旺季还将带
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来明显的补库存需求。 

随着北方供暖季的来临，电厂日均耗煤环比增加，六大发电集团煤炭库存可用天数环比

下降，在需求旺季推动下，煤炭库存将持续减少。在供给侧改革和需求相对稳定的支撑下，

煤炭钢铁企业盈利水平有望处于较高水平。公司方面，陕西煤业（601225）为动力煤区域

龙头，西山煤电（000983）和潞安环能（601699）受益于焦煤涨价的业绩弹性大。韶钢松

山（000717）主营螺纹钢等产品，公司所处的广东建材市场需求较好且不受采暖季限产影

响。 

2、从医学影像到辅助诊断 腾讯医疗人工智能实现突破 

近日，腾讯公司首款将人工智能技术运用到医疗领域的产品“腾讯觅影”迎来重大升级，

从医学影像应用扩展到腾讯 AI Lab 技术支持的 AI 辅助诊断，同时全面落地河北省，与河

北医科大学、河北医科大学第一医院、河北医科大学第三医院、河北医科大学第四医院、河

北省眼科医院达成合作。这也是继日前腾讯公司入选“首批国家人工智能开放创新平台名单”

并主导建设医疗影像国家新一代人工智能开放创新平台后，在 AI+医疗产品上实现的重大突

破。 

人工智能在医疗领域的应用推广有望率先突破。长期看人工智能有望从技术层面帮助解

决医疗资源分配 不均、基层医疗薄弱、医疗成本高企、医保控费压力大等问题，而医疗大

数据的形成将为人工智能提供基础。宝莱特（300246）与腾讯建立长期战略合作伙伴关系，

负责智能穿戴健康医疗产品的研发、生产和云平台的运营。易联众(300096)与腾讯签订战

略合作协议，在全国范围内推广微信医保移动在线支付业务，推进“互联网+生态医院”业

务的深度合作。 
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3、猪价季节性回暖再现 

11 月份以来，全国猪价一直徘徊在 14 元附近，伴随天气转冷，猪价近期出现了小幅

的上调。根据猪易通数据显示，近期猪价已经连续 7 天上涨。截至目前，全国外三元生猪

均价为 14.36 元，相比昨天上调了 0.06 元。全国七大地区上涨幅度来看，华南、西南最

为明显，上涨幅度在 0.1 元；其次是东北、华北，上涨幅度在 0.05 元。另有数据显示，

近期四川、河南生猪收购量都出现了小幅的增长。而这背后，也是近期生猪消费上涨的反

应。 

11 月下旬到 12 月下旬期间可出栏生猪存栏将略偏紧，加上 12 月中下旬南方腊肉制

作将逐步开启，低存栏与腊肉制作时间将有重合。正邦科技、牧原股份等受益。另外，猪

价回暖叠加上游添加剂等原料涨价，饲料行业市场关注度提升，海大集团（002311）、新

希望（000876）受益。 

【上市公司】 

天康生物：融元宝通拟溢价受让公司股权 

东阳光科：拟超 32 亿元控股东阳光药 

京东方 A：二股东拟减持 3.47 亿股 

荣华实业：人和投资协议受让 16.37%股份 

宁波建工：员工持股计划上限 4.22 亿元 

东诚药业：拟 16 亿元收购安迪科 
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三、新股申购 

无 
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