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一、风行视点  

风行研判 

昨日盘面部分前期强势股仍在集中释放风险，短期盘面仍将处于偏弱格局。 

从上证指数看，昨日指数继续震荡下行，由于缺乏集中热点，指数很难出现有效反弹。

我们预计指数短期将面临 3300 点整数关口考验，建议投资者多看少动，仓位保持五成！ 

热点聚焦：四维图新 

四维图新昨日再度跌停， 

近两个交易日跌幅高达 17%， 

全天成交量 24.1 亿元。 

四维图新的下跌我们能梳理出以下特征： 

首先，估值较高！虽然公司在汽车前装电子导航地图领域一直处于行业领先地位，市

占率行业第一，但全年每股收益为 0.17 至 0.20 区间。动态市盈率高达 160 倍左右。 

其次，大股东减持。公司在 11 月 11 日发布了，关于监事及高级管理人员拟减持股份

的预披露公告——计划在六个月内减持 150 万股，同时在 11 月 14 日披露公司副董事长

于 2017 年 11 月 2 日至 11 月 13 日通过集中竞价方式减持公司股份 179 万股。大股东密

集减持动摇了资金持续做多的信心。 

实际上大盘指数经过半年时间的持续震荡上扬后，马上就要迎来最大单月规模的解禁

潮。2017 年 12 月的限售股解禁规模接近 3000 亿元，明年 1 月解禁规模将超过 5700 亿

元。 

基于上述原因分析，在操作上建议投资者对估值较高、大股东减持的相关品种，要注
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意短期股价的波动风险！ 

热点聚焦：京东方 A 

京东方 A 是今年的大热品种，大量机构扎堆持仓，相关券商看好的研究报告层出不穷。 

但就是这一热门品种，近期也摆脱不了短期疯狂下杀的结果——昨日京东方 A 再度下

跌 9.69%，全天成交量高达 134 亿元！ 

从龙虎榜情况看，买入第一席位与卖出第五席位均为机构席位，同时深港通资金也分别

出现在买入第二席位与卖出第二席位。这说明机构资金在京东方 A 的股价上已经产生了严

重的分歧。 

其原因有以下几点： 

首先，大股东京东方 A 两大股东抛减持计划，合计减持金额将超 40 亿元。动摇了机构

的持股信心。 

其次，京东方是面板王也是烧钱王，公司 8 年定增超 650 亿，虽然今年业绩出现反转，

但过往业绩飘忽不定。 

最后，前期京东方 A 股价上涨，已经积累了大量的获利盘，虽然公司三季报超预期，并

且 OLED 产业也被众多机构看好，但是由于当前市场情绪不稳、大股东减持的背景下，资

金分歧加大情理之中。 

所以综上所述，在操作上建议以京东方为类，对于前期涨幅较大的品种建议投资者小心

补跌风险！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 
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1、天然气价格加速上涨 煤改气因素助力需求提升 

据百川资讯数据，27 日华北地区几大 LNG（液化天然气）厂家将出厂价调涨每吨 1100

至 1500 元不等，单日涨幅 21%至 27%，华东、华中等地亦出现类似涨幅。自 9 月份以来，

LNG 累计涨幅已超过 100%。目前市场处于供不应求状态，并且存在刚性需求，随着气温

下降，天然气用量进一步增加，预计后市还会上调。 

受宏观经济趋稳向好、大气污染防治力度加大、北方清洁供暖以及政策集中配套等因素

影响，今年天然气消费显著回暖，进入冬季以来增速更快。前 9 个月全国天然气表观消费量

同比增长 18.4%，较去年全年 6.6%的增速显著提升。供应方面，天然气进京又一条“大动

脉”陕京四线干线近日全线贯通，将进一步助力天然气在北京地区能源结构中的比重提升。

机构看好上游供气企业直接获得涨价实惠，中国石油（601857）、中国石化（600028）都

在积极扩展天然气产能；中游的城市燃气公司将也在供需齐增过程中受益。 

2、环氧树脂价格屡创新高  相关企业盈利持续改善 

近期环氧树脂价格强势上涨。11 月 24 日，华东高端液体环氧树脂价格已涨到 26050

元/吨，周每吨净涨 1650 元/吨，涨幅高达 7%。近 1 个月，累计涨幅已达到 30%。目前部

分企业报价已经达到 28000 元/吨，而固体环氧树脂工厂报盘也已经达到了 20000 元/吨附

近。价格已创下 2012 年以来的新高，并逼近 2008 年高点。按照原料当月平均价格来进行

核算，液体树脂盈利已经达到 4400 元/吨附近，而固体树脂盈利在 1100 元/吨附近。 

主要原料价格的持续走高，对环氧树脂价格推升明显。环保力度不断加大，市场货源紧

张状况将持续。后市在成本不断走高叠加环保限产等因素，环氧树脂价格有望再创新高，相

关企业盈利将持续改善。宏昌电子（603002）是国内电子级环氧树脂龙头。阿科力（603722）
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主营各类精细化工产品、特种环氧树脂等产品的生产研发。 

3、苹果手机需求刺激无线充电市场  出货量暴增超 5 倍 

据媒体报道，苹果 iPhone8 及 iPhone X 发布后，无线充电市场出现井喷式增长。业

内人士表示，现在整个无线充电市场比苹果新机发布前增长了约 5-6 倍，明年还会继续成

长数倍。 

无线充电市场的瞬间爆发，需求强劲超出市场预期，再加上电子元器件如电容、MOS

管及线圈等均出现了不同程度的缺货，无线充电市场存在明显供应缺口。随着苹果、三星及

国产手机的持续推进，无线充电将逐步从智能手机向平板电脑、笔记本、可穿戴设备、智能

硬件等多方面渗透，届时市场规模将进一步扩大。A 股中，顺络电子（002138）是国内电

感细分领域龙头企业，可提供无线充电发射端、接收端线圈产品，以及配套提供功率电感、

温度传感器等产品。京泉华（002885）已有无线充电技术储备供应部分境外客户。 

【上市公司】 

梅泰诺：年报拟高送转 10 转 18 派 1.5 元 

华闻传媒：控股股东今日再度增持 564 万股 

龙宇燃油：拟斥资 5000 万至 6 亿元回购股份 

北方国际：获 101 亿元海外化工项目合同 

铜峰电子：拟投建电动汽车用薄膜电容器项目 

三元达：实控人拟增持不超过 1 亿元 
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三、新股申购 

无 
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 免责声明 

本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告

的全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分析报告。我部会适时更

新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作

为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表

现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格

或来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的

市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自

主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或

口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经

本公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部

分内容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许

的其它用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进

行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载

的证券分析报告。 
 


