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一、风行视点  

风行研判 

在连续大跌后，一篇权威媒体的文章在网上发酵，公募基金接到窗口指导，“当日被限

制净卖出，大单卖出行为被禁止。”对于目前的 A 股来说，目前处于一个管理层监管呵护下

的市场。在高位解禁压力释放后，很难再出现持续的暴跌。 

指数今日有望继续反弹! 

但要注意，5 日线附近压力重重，指数震荡后，仍大概率会再次回踩半年线甚至击穿。

还是坚持之前观点，半年线下方仍然是重要的支撑区域，白马股仍是后市反弹的主力。 

仓位保持五成！ 

热点聚焦：钢铁 

昨天钢铁板块撑起大盘反弹的主力， 

指数涨幅超过 3.74%， 

韶钢松山、八一钢铁、新钢股份等纷纷大涨。 

尽管钢铁板块因为供给侧改革政策阶段性工作告一段落，导致钢铁板块出现一波回落。

但目前，北方地区正式进入采暖季，除了提前限产的山东滨州、河南焦作等地，2+26 城市

及省份大部区域正式进入为期四个月的供暖季。限产力度又重新严格起来。 

另外，目前不少机构对周期股取代消费股的轮动特征比较关注，主要原因在于市场分析

2018 年市场会因为今年供给端的影响下，形成需求端的最终改善，在全球市场普遍回暖的

前期下，总体看，明年一季度年钢铁行业仍会维持高增长。因此机构开始调仓换股。 

钢铁行业的机会主要在于两个点: 
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第一个点在于估值修复带来的钢铁行业再次上涨机会; 

第二个点在于企业的并购重组带来净利率再次提升的机会。 

这两个机会都是相对偏中期的。因此可以持续关注。 

热点聚焦：芯片 

昨天芯片行业又再度爆发， 

紫光国芯、士兰微、东软载波等纷纷涨停， 

板块指数大涨 5.22%。 

目前，全球半导体市场加速扩张，半导体产业处于整个 电子信息 产业链的顶端，其核

心为 集成电路 芯片，市场份额超过 80%。未来汽车电子、消费电子、 物联网 等将成为

新的增长点。根据预测，未来两年全球半导体市场提速扩张，， 全球市场 规模有望增加至

3965 亿元和 4136 亿元，其中中国市场占全球市场份额有望超过 60%。但目前我国半导体

自供率不足 35%，供需失衡问题严峻，发展半导体是国家意志所在。 

然而，作为全球最大的半导体消费国，中国的集成电路产品严重依赖进口。2016 年，

中国半导体市场需求额为 13859 亿元，但国内产值仅为 4335 亿元，自给率仅为 31.3%。

2016 年，中国半导体进口额高达 2271 亿美元，连续多年超过原油进口额，成为我国第一

大进口商品，半导体行业存在极其巨大的市场替代空间。 

随着，中国经济的持续发展，制造业水平不断提升，国产替代将从中游的模组和元器件

进军到上游的半导体芯片，产业转移已是大势所趋，未来十年将是中国半导体行业的黄金十

年。关注芯片、晶体、高工艺电路龙头等公司。 

二、晨会纪要 
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【热点聚焦】 

1、全国环保大会有望年内召开  行业迎政策红利预期升温 

据媒体报道，环保部 27 日召开部常务会议，会议指出要把谋划生态环境保护工作总体

思路，与开好第八次全国环境保护大会紧密结合起来，全面加强生态环境保护，坚决打好污

染防治攻坚战。此前，10 月 27 日，环保部召开党组（扩大）会议，强调积极筹备召开第八

次全国环境保护大会。业界据此分析，全国环保大会年内召开可能性较大，环保行业迎来新

一轮政策红利预期升温。 

全国环保大会由国务院召开，1973 年至今共举行了七次，为解决中国环境问题做出了

一系列重大决策。业内认为，在十九大报告对于生态文明建设和绿色发展的高度重视的背景

下，第八次全国环保大会将开启新一轮生态环境保护工作周期，行业政策红利释放预期强烈。

A 股中，清新环境（002573）是国内大气污染治理龙头型公司，受益国家对大气污染治理

力度不断加大；先河环保（300137）是国内高端环境监测仪器仪表领军企业，董事长近期

对媒体称，公司将积极为雄安新区生态环境综合治理工作提供整体方案。 

2、液化天然气价格暴涨  产业链公司受益 

据生意社数据，11 月 27 日液化天然气（LNG）均价为 6075 元/吨，较 11 月 24 日液

化天然气均价 5170.83 元大幅上涨，涨幅高达 17.49%，较 9 月初价格更是上涨超 1 倍。

其中，内蒙新圣 LNG 价格为 6800 元/吨，达州汇鑫能源 LNG 价格为 5550 元/吨，绿源子

洲 LNG 价格为 6900 元/吨，众源绿能 LNG 价格为 6900 元/吨。11 月 28 日众源绿能 LNG

价格再涨 400 元涨至 7300 元/吨。 

业内表示，随着环保的督察力度不断加大，煤改气进程加快，华北地区民用煤改气完成
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后，每年将带来 118 亿方的需求增量。同时，北方的供暖季全面开始，推动了天然气的需

求增长，局部地区供应紧缺，对 LNG 的价格形成支撑作用。另外，西北地区限气，国内 LNG

供不应求，也一定程度上推动了天然气价格的上涨，预计短期天然气将继续上调。A 股中，

新奥股份（600803）布局国内 LNG 加工及收购海外天然气资产 Santos，打造天然气全产

业链布局。富瑞特装（300228）LNG 储运设备将受益于天然气需求的上扬。 

3、环保限产推动供给受限 炭黑价格创反弹新高 

受环保限产影响，目前国内炭黑厂家整体开工负荷一般，同时北方取暖季来临，部分

地区发布采暖季错峰生产通知，企业开工生产受影响，市场货源紧张。百川资讯数据显

示，炭黑市场成交价格 28 日调涨幅度为 2.4%，今年以来炭黑价格累计涨幅达 54%，最

新报价再创近年来反弹新高。 

据统计，京津冀及山东、河南、山西的炭黑产能占到全国总产能的 67.27%，未来环

保监管会越发严格，行业供给持续受限。百川资讯预计，目前厂家推涨意向强，预计后续

涨幅在每吨 500 元至 800 元。公司方面，黑猫股份（ 002068 ）为国内龙头，年产能为

106 万吨，受益产品价格上涨的业绩弹性大；永东股份（ 002753 ）自主研发的导电炭

黑与国外产品相比，性价比优势明显，市场份额较高。 

【上市公司】 

华懋科技：控股股东将转让公司 10.7%股权 

猛狮科技：实控人拟增持不超 2%股份 

晶盛机电：拟斥资 5 亿与中环股份等设合资公司 
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银禧科技：全年业绩预增 43.80%到 56.87% 

嘉欣丝绸：有望获征收补偿 1.99 亿元 

永兴特钢：拟不超 6.22 亿收购合纵锂业 67.9%股权 

三、新股申购 

金奥博：主营业务是为客户提供生产民爆器材的成套工艺技术、装备、软件系统及工业

炸药关键原辅材料的一站式综合服务。 

科创新源：公司主要从事高性能特种橡胶密封材料的研发、生产和销售，并为客户提供

高端的防水、绝缘、防火、密封等一站式综合解决方案。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 
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2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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 免责声明 

本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告

的全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分析报告。我部会适时更

新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作

为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表

现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格

或来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的

市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自

主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或

口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经

本公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部

分内容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许

的其它用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进

行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载

的证券分析报告。 
 


