
 

1 
 

一、风行视点  

风行研判 

昨日市场走出先抑后扬的行情，但个股分化明显，以周期股、房产股为首的反弹格局已

经展开，而前期涨幅较大的概念题材股却走势偏弱。 

从上证指数的角看，指数昨日出现长下影线反弹，且量能明显放大，3300 点整数关口

支撑力量较强，量能是否能持续有效放大是反弹是否延续的关键，在操作上建议投资者继续

保持五成仓位，密切关注成交量变化！ 

热点聚焦：水泥建材 

水泥建材行业昨日成为市场反弹的急先锋！ 

行业指数大涨 3.49% 

万年青、同力水泥、四川双马等多只个股强势涨停！ 

从近几年水泥板块的营收和净利润表现来看， 2017 年前三季度行业净利润已经达

149 亿元，超过去年全年。以当前增速测算，2017 年行业净利润突破 2014 年 156 亿元

毫无悬念，甚至可能突破 2011 年 190 亿元净利润，创下历史新高。水泥价格持续大涨主

要在于需求回暖和冬季错峰供给收缩。供需两旺情况下，盈利有望继续改善。 

在操作上建议投资者逢低布局优质标的，首选冬季限产收益最大的华东及中南地区龙

头标的。 

此外，水泥市场表现具有较强的区域特征，甘肃区域未来行业表现有望否极泰来，未

来弹性潜力大，预计未来区域水泥基本面表现有望超预期，现价推荐估值具备一定安全边

际的品种。 
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热点聚焦：万科 A 

昨日万科 A 股价放量涨停，全天成交量 28.9 亿元。 

在万科 A 的带动下，房地产行业闻风起舞， 

行业指数大涨 1.49%， 

保利地产、阳光城、新城控股等品种强势涨停。 

从基本面看，龙头房企业绩保持高增速。40 家房地产开发上市公司实现净利润

681.73 亿元，同比增长 20.48%。值得注意的是，龙头房企中，万科 A 和金地集团前三

季度净利润增速较快，超过 30%，分别为 34.23%和 32.32%。保利地产前三季度净利润

增速也有 16.31%。值得注意的是，房屋租赁市场将迎来发展年，我国流动人口规模庞

大，房价高企。伴随住房制度变革，租赁市场发展空间巨大，尤其是规模化品牌企业，开

发商和中介商将孕育为集中式和分散式租赁龙头。 

所以在操作上： 

1、房地产板块估值合理或仍有较大的上涨空间，值得关注！ 

2、从选股的角度看，应注意在行业整合的预期下，行业龙头及地方的大型房企更具

有投资价值，二、三线地产股则面临分化的风险。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、我国研发世界最大供热核反应堆 核电建设迎高峰 

28 日，中核集团对外发布我国自主研发的 400 兆瓦低温供热核反应堆，这是目前世界

在研最大的供热核反应堆，供热面积可达 2000 万平方米，相比燃煤供热，每年可减少烟尘
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排放 3200 吨，减少灰渣 10 万吨。 

根据我国《能源发展战略行动计划(2014-2020 年)》，到 2020 年我国在运和在建核电

装机容量将达到 8800 万千瓦，预计至 2020 年将招标 30 台以上机组，若按照每台机组

150 亿元计算，则总体市场空间近 5000 亿元。另外，业内预计到 2020 年，全球将新建约

130 台核电机组，到 2030 年前将达到约 300 台，其中，“一带一路”国家和周边国家将占

到新建机组数的约 80%。我国力争 2030 年前在“一带一路”沿线国家建造约 30 台海外机

组。相关核电设备供应商将受益于国内外核电建设双高峰，可适当关注中核科技（000777）、

东方锆业（002167）、中国核建（601611）等。 

2、甲醇价格大涨 相关公司盈利有望大增 

百川资讯最新数据显示，11 月 29 日，华东地区甲醇价格再度上涨 100 元/吨，最新报

价 3210 元/吨，较 10 月中旬的 2650 元/吨上涨 21.13%，较去年低点更是上涨超过 70%。 

随着供暖季的开始，国内部分焦化企业限产工作已展开，环渤海地区受环保限产影响较

大，加之部分装置检修，使得市场呈现供应偏紧的局面，整体库存处于偏低状态。传统下游

方面，随着十九大结束，甲醛、二甲醚开工率有一定提升，需求有一定增加。目前甲醇生产

成本多在 2000-2300 元/吨，甲醇生产企业盈利将大幅提升。远兴能源（000683）主要产

品中甲醇产能 133 万吨/年，产销量位居国内同行业前列，甲醇下游产品 DMF 产销量列全

国第四位。山西焦化（600740）拥有 34 万吨/年焦炉煤气制甲醇生产能力，远期规划产能

将达到 195 万吨/年。 

3、年底国企改革迎来冲刺期 关注上海国企 

近日，上海国企改革领域的排兵布阵动作不断。11 月 27 日，上海市委书记李强会见了
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中国证监会国际顾问委员会委员一行，证监会主席刘士余参加会见。会上，李强就上海国际

金融中心未来发展、自贸试验区建设、国资国企改革等问题作了详细介绍。此外，近期上海

市市长应勇继续密集调研包括东方国际集团等上海国资国企。 

年终及开年之际，上海国资国企改革正在酝酿新的动力。消息显示，上海国资国企系统

正在筹划新的改革措施，以匹配新时期对上海国企的新要求。本轮上海国资国企改革以来，

上海国企集团在公司制改革、整体上市、兼并重组方面的动作已纷纷落地，未来上海国企将

更多推进混合所有制改革和二次混改，部分已整体上市国企或已部分混改国企的改革契机正

在显现。另外，上海国企内部的股权激励、管理层激励等措施有望获得突破。关注锦江股份

（600754）、上柴股份（600841）等。 

【上市公司】 

旋极信息：公司拟回购不超过 2381 万股 

南京新百：拟近 60 亿间接并购美国生物医疗公司 

中润资源：控股股东一致行动人增持 919.24 万股 

新力金融：29 日回购公司股份 200 万股 

深圳能源：拟收购赵县亚太燃气有限公司 

东华科技：预中标 11.96 亿元 EPC 项目 

三、新股申购 

深南电路：公司专注于电子互联领域,致力于“打造世界级电子电路技术与解决方案的
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集成商”,拥有印制电路板、封装基板及电子装联三项业务。 

设研院：公司致力于提供道路、桥梁、隧道、轨道、地下空间、人防工程、水运、建筑、

环境、景观、智能交通、物流的规划、咨询、勘察、设计、科研、试验检测、监理等相关领

域的工程咨询服务,是国家认证的高新技术企业。 

春秋电子：公司的主营业务为消费电子产品结构件模组及相关精密模具的研发、设计、

生产和销售；公司的主要产品为笔记本电脑及其他电子消费品的结构件模组及相关精密模具。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 
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3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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 免责声明 

本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告

的全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分析报告。我部会适时更

新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作

为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表

现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格

或来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的

市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自

主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或

口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经

本公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部

分内容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许

的其它用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进

行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载

的证券分析报告。 
 


