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一、风行视点  

风行研判 

近期市场题材股接力活跃，一定程度上缓解了市场的杀跌氛围，但权重股轮番调整也使

指数承压。如前日金融、昨日周期，所以我们判断，短期盘面仍将保持个股严重分化走势。

从上证指数角度看，昨日市场缩量调整，技术面继续走弱，我们判断短期指数仍将震荡筑底，

但基于目前个股分化的盘面，空头已经无法集中释放。所以指数调整空间也比较有限，建议

投资者严控仓位，等待下周技术性反弹的到来！仓位保持四成！ 

热点聚焦：军工 

昨日军工板块成为两市最大看点，虽然行业指数上涨 0.91%，但从其细分领域看均表

现不俗！航天航空上涨 1.66%；航母概念上涨 1.44%；北斗导航上涨 1.23%。军工板块的

表现有以下几点： 

首先，短期国际政冶环境可谓多事之秋，引发了市场对于军工板块的关注； 

其次，军工板块前期超跌较大，板块近两个月累计跌幅已经超过了 11%，超跌反弹是

其在弱市中能表现抗跌的主要原因； 

最后，在政策的推动下，军工板块未来发展得到市场认可。12 月 6 日，国防科工局就

国务院办公厅发布的《关于推动国防科技工业军民融合深度发展的意见》召开新闻发布会，

国防科工局表示，今后我国在军工产业领域将进一步向社会开放，鼓励和引导军民融合并深

入发展。 

从各领域看均有看点，北斗导航领域：北斗三号首次发射开启，为全球民航提供卫星导

航服务新时代。航天军工领域：12 月 5 日，中国国产大飞机 C919 再获一笔订单，订单总
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数达到 785 架。上述信息均表明，中国军工正在迈入装备升级的新时代。受装备升级驱动，

军工板块基本面或将持续向好。虽然军工板块估值较高，但在一系列事件驱动的影响下，或

仍有短线表现的反弹机会。在操作上建议投资者关注股价超跌，受益于军工装备升级及军改

预期的品种！个股关注：中航飞机、航发动力、中国卫星、北方导航等，建议适当关注！ 

热点聚焦：煤炭采选 

煤炭采选行业昨日跌幅较大，行业指数下跌 2.14%，个股方面：宝泰隆、陕西黑猫、山

西焦化等品种跌幅均超过 6%。煤炭板块的下跌也带动了周期类行业的调整，钢铁、有色、

水泥建材都有明显调整。从商品价格走势看，近期黑色系商品期货价格集体重挫，昨日午后

收盘，焦炭跌停，焦煤、铁矿石跌逾 7%，是影响其它行业调整的短期因素。近期动力煤长

协谈判基本收官，长协合同量占比大幅提高，将进一步促进煤价稳定。随着 2017 年新增煤

炭产能置换的投放，电煤供需紧张的局面有望缓解，在经历了 2017 年价格持续上涨后，我

们预计 2018 年整体煤价将步入理性回归。 

从政策的角度看，煤炭政策由控产量转向保供应，随着发改委审批速度的加快，产能逐

步释放。不过，煤炭行业供给侧改革在继续推进，未来 3 年仍有超过 3 亿吨的去产能任务

有待完成。此外，煤炭行业高负债和人员冗余的情况并未发生根本性变化。整体来说，煤炭

价格上有产能释放压力，下有政策托底。综合来看，目前我国宏观经济仍处于经济转型的调

整时期，以煤炭板块为代表的周期类品种只存在阶段性反弹机会，很难出现持续有效的趋逆

转。所以在操作上建议投资者对周期类个股仍应保持一份谨慎。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 
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1、京津冀将成立大气管理局 煤改气加速 

据报道，京津冀大气管理局将于近期成立。今年 5 月中央全面深化改革领导小组第三十

五次会议通过《跨地区环保机构试点方案》，8 月，环保部等六部委、京津冀晋鲁豫六省市

联合印发《京津冀及周边地区 2017-2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》提

出，2017 年 9 月底前要初步完成京津冀及周边地区大气环境管理相关机构组建筹备和试运

行。京津冀大气管理局的设立，将“重点解决区域大气环境问题”。 

2017 年是“大气十条”第一阶段目标的考核年，京津冀地区尤其是北京，环保压力仍

然较大。此前环保部部长也已明确要求充分发挥京津冀大气管理局在今冬明春京津冀及周边

地区大气污染综合治理攻坚行动中的作用，预计京津冀地区煤改气、煤改电将进一步加速。

广汇能源（600256）、金鸿控股（000669）、迪森股份（300335）等有望受益。 

2、阿里云“智造大脑”落户广州  工业互联网概念受关注 

据媒体报道，12 月 6 日广州黄埔区、广州开发区与阿里云计算有限公司签署合作协议，

阿里云工业互联网总部正式落户该区。阿里云将依托黄埔区、广州开发区大型骨干企业和工

业产业集群，以 ET 工业大脑与制造业融合，打造一批工业互联网示范项目，并向全国推广。 

云计算、IOT、大数据、人工智能等新技术正在加速与工业领域的全方位融合。作为工

业互联网三大要素，工业互联网平台是工业全要素链接的枢纽、是工业资源配置的核心、是

构建工业互联网生态的关键载体，对中国制造业向中高端迈进、建设制造强国具有重要意义。

不仅是“阿里云”，今年以来，“微软云”、“华为云”等云计算项目相继落户广州，海尔也将

“智造大脑”COSMOPlat 工业互联网平台落户南沙，多个产业巨头助力发展广州智能制

造。“智造大脑”在广州，助力珠三角乃至粤港澳大湾区智能升级。宝信软件（600845）与
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阿里云达成战略合作，主要面向工业云、企业云展开。佳讯飞鸿（300213）为工业互联网

调度龙头。 

3、阿里与福特汽车合作 网络销售汽车“新零售”诞生 

据报道，12 月 7 日，阿里巴巴集团和福特汽车公司正式签署战略合作。双方将开展全

面合作，共同推进智联网汽车、人工智能、智能移动服务和数字营销等领域的合作。福特

汽车将通过天猫商城以及“汽车自动贩卖机”概念店，“贩卖”福特出产汽车。这一合作将

是福特努力改革其中国战略的一部分。 

阿里所规划的新零售方式“汽车自动贩卖机”，外型有如立体停车塔，消费者可透过手

机浏览停车塔内的汽车，直接购买或选择试乘，且只需先付 10%头期款，其余费用可用支

付保分期缴交。上市公司中，亚夏汽车（002607）与天猫签署《天猫车码头代交车服务

合作协议》，向天猫平台各经销商所售汽车的买家提供售后业务。国机汽车(600335)与天

猫签订《汽车电商战略合作协议》，在汽车销售与服务领域开展战略合作。 

【上市公司】 

千金药业：控股股东增持 250 万股 

正海磁材：控股股东等拟增持不超 1.5 亿元 

易联众：获大股东增持近 1%股份 

吉药控股：拟合作开发抗癌药物、抗艾滋药物 

友讯达：拟 10 亿元建设能源物联网基地 
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联泰环保：签 2.77 亿元污水处理设备合同 

三、新股申购 

无 
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