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一、风行视点  

风行研判 

本周 A 股市场出现探底回稳的走势，蓝筹股与新兴产业股产生翘翘板效应，给市场参

与者带来一定的难度。以往经验显示出，只要主要指数的下跌空间不大，那么各路资金就会

有布局冲动。目前即将进入到 12 月中旬，各路机构资金也会为来年作准备，必然会在近期

调整仓位结构，为来年的投资方向打提前量。从上证指数的角度看，我们判断本周指数或有

技术性反弹，仓位可以适当加仓，由前期四成增至五成！ 

热点聚焦：永辉超市 

上周五，永辉超市 11 点后突破放量涨停，并且在午盘时，公司宣布临时停牌。上周五

虽然永辉超市只交易了半个交易日，但成交量已高达 5.77 亿！永辉超市股价的突然涨停源

于消息面刺激，有消息称，腾讯将重金入股永辉超市旗下生鲜超市超级物种。这是腾讯在零

售领域的重要战略投资，目前股份占比和估值金额未知，永辉超市市值目前 846 亿，此次

与腾讯的联手或将改变新零售商超行业的竞争格局。虽然永辉超市回应媒体称，股价涨停与

超级物种的扩张并没有必然联系，但不可否认，互联网超级巨头激战新零售，再次引发了市

场对于商业百货的炒作预期，上周五商业百货行业大涨 2.18%。新华都、中百集团、三江

购物等公司股价出现联动效应，大幅上涨！时至今日，新零售概念的热度依旧高居不下，相

关布局持续不断。仅在过去半年时间里，便有永辉超级物种、新华都海物会、步步高鲜食演

义等新零售业态相继亮相。从行业基本面看，本轮行业底部企稳和龙头个股经营改善的持续

性较强，线上线下渠道格局的逐渐清晰，同时国内迈入品质消费升级阶段，所以我们判断行

业基本面将保持稳定增长。从估值的角度看，近期零售板块在基本面持续改善背景下录得较
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大跌幅，行业 PE(TTM)从年初约 45 倍已降至目前约 32 倍，趋近 2015 年以来最低点。综

上所述，商业百货行业的龙头品种值得关注，特别是业绩稳定、转型成熟、有事件驱动的相

关品种应重点关注！个股关注：中百集团、新华都、百联股份、三江购物等 

热点聚焦：次新股 

上周，次新股表现一波三折，次新股一度集体暴跌，但随后又出现了持续的反弹行情！

上周五次新股板块上涨 2.77%，涨停个股多达 28 只！次新股做为市场人气的主要风向标，

似乎越来越难以把握节奏。随着 11 月 14 日沪指摸高 3450.49 点后，市场整体步入调整，

次新股成为重灾区，目前已经有 4 家 2016 年以来上市公司股价出现破发，其中亦包括一家

2017 年上市公司。涨幅低于 20%的次新股已超过 10 只。面对市场调整和次新大跌，我们

要提醒偏好次新股的投资者，次新股介入风险大的同时，一定要有选择性的去对待！当前市

场环境下，重现 2016 年次新股“鸡犬升天”的行情概率小，投资者对于公司的筛选标准也

日趋严格，因此认为不宜再把次新股看作主题板块炒作。而应该从个股基本面的角度去进行

筛选！ 

一方面，次新股三季报实现归母净利润正增长的比例高于 A 股整体；另一方面，2017

年以来上市的新股基本面状况好于前 3 年上市的新股。从操作的角度，建议关注两类次新

股，一类是成长性好、业绩增速与估值匹配程度高的次新股；另一类是受行情影响上市后连

续涨停板个数较少的次新股。个股关注：上海洗霸、深圳新星、国芳集团、金域医学等。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、政治局集体学习国家大数据战略 高层强调加快建设数字中国 
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据新华社报道，中共中央政治局 12 月 8 日下午就实施国家大数据战略进行第二次集体

学习。习近平在主持学习时强调，推动实施国家大数据战略，加快完善数字基础设施，推进

数据资源整合和开放共享，保障数据安全，加快建设数字中国，更好服务我国经济社会发展

和人民生活改善。   

根据工信部《大数据产业发展规划（2016-2020 年）》，到 2020 年，我国大数据相关

产品和服务业务收入突破 1 万亿元，期间年均复合增长率保持 30%左右。随着国家大数据

战略加快实施，相关行业龙头将迎来发展机遇。A 股中，数据港（603881）是国内批发型

数据中心托管服务领域龙头，是少数同时服务 BAT 等互联网巨头数据中心业务的服务商；

美亚柏科（300188）在持续推动公安大数据平台建设的基础上，重点开发了“祥云”城市

公共安全大数据平台，实现公安、信访、安监、卫计等多部门公共安全数据的汇聚整合。 

2、全球经济持续向好 BDI 指数连涨 16 日 

周五，波罗的海干散货指数涨 1.4%报 1702 点，连续第 16 个交易日上涨，自 2014

年 1 月 9 日以来再度重返 1700 关口上方。BDI 指数反映全球航运市场景气度，BDI 上涨

可视为全球经济回暖的先行指标。 

据中国物流与采购联合会数据，11 月份全球制造业 PMI 为 55.8%，连续 4 个月稳定

在 55%以上的较高水平。全球主要经济体景气度持续向好，带动国际贸易活动增强，航运

业需求有望逐渐回暖。国内方面，此前，上海国际航运研究中心发布的 2017 年第三季度中

国航运景气报告显示，航运企业景气状况再创近五年新高，航运企业盈利状况大幅改善，这

一趋势在四季度大概率延续，建议关注 A 股航运板块个股如中远海发（601866）、中远海

特（600428）。 
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3、西安再建百亿硅片项目 半导体设备材料需求将扩容 

据《陕西日报》报道，奕斯伟硅产业基地项目签约仪式 12 月 9 日在西安举行。根据

意向书，该项目总投资超过 100 亿元，由北京芯动能旗下北京奕斯伟公司作为主体统一规

划、分期推进，项目建成后将填补国家半导体硅材料产业空白。据介绍，2016 年前五大

半导体硅片厂商产能占全球 92%，国内对主流 12 寸大硅片一个月需求量约 45 万至 50 万

片，基本依赖进口。 

在国家大基金和各地政府配套基金的扶持下，我国集成电路产业步入快速发展期。晶

圆制造是半导体产业核心环节，设备投资占比达 80%，在半导体硅片超级景气周期中，实

际扩产产能将大幅超预期，未来三年设备市场空间规模将达千亿，材料需求也将迎来扩容

机遇。上市公司中，晶盛机电（300316）生产单晶炉生长设备，北方华创（002371）主

营刻蚀机，上海新阳（300236）为电子化学品供应商。 

【上市公司】 

新开源：拟 17 亿收购新开源生物 83.74%股权 

昆仑万维：2017 年业绩预增逾 95% 

文一科技：获紫光集团第四次举牌 

神州高铁：董事长拟增持不超 10 亿元 

太极集团：控股股东拟增持 8000 万元至 1 亿元 

埃斯顿：拟 3.26 亿元收购军工企业股权 
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三、新股申购 

无 
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