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一、风行视点  

风行研判 

从昨日盘面看，没有形成能集聚人气的主流热点，虽然局部热点较为活跃，但临近年底，

市场心态总体趋于谨慎。从上证指数的角度看，昨日市场缩量调整，技术上仍处于修复阶段，

我们预计短线沪指将继续围绕 3300 点一线反复拉锯，量能能否有效释放是关键。仓位继续

保持四成！ 

热点聚焦：天然气概念 

昨日天然气概念集体活跃，国新能源、佛燃股份、贵州燃气等品种纷纷涨停。 

入冬以来，随着大气污染防治行动计划和全国“煤改气”、“禁煤区”等清洁能源替代工

作的强力推进，天然气需求快速增长，天然气供应短缺向下游多个行业蔓延，以天然气为原

料的尿素、甲醇等化工品价格近期持续上涨。我们看好天然气概念中长期的投资机会！ 

首先、天然气是清洁能源，中国引领天然气需求增长。天然气是清洁的化石能源，由于

碳排放的需求，以及随着液化技术的进步带来的成本下降，预计未来仍将保持较快的需求增

速。2017 年 1-8 月，国内天然气产量 978 亿立方，同比增长 9.2%;需求为 1548 亿立方，

同比增长 14.4%。 

其次、政策支持天然气成为全球能源的发展方向。国家《天然气发展“十三五”规划》

明确提出提高天然气在能源中消费比例。发挥市场配置资源的决定性作用，创新体制机制，

统筹协调发展，以提高天然气在一次能源消费结构中的比重为发展目标，大力发展天然气产

业，逐步把天然气培育成主体能源之一，构建结构合理、供需协调、安全可靠的现代天然气

产业体系。至 2020 年国内天然气综合保供能力达到 3600 亿立方米以上。随着冬季北方的

http://quote.eastmoney.com/zs000001.html
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供暖陆续开始，加之环保催生下游“煤改气”，天然气需求有望持续快速增长。我认为天然

气产业链是一个值得长期关注的行业。从操作的角度建议关注各细分领域的龙头品种。城市

燃气(国新能源、陕天然气);管道物流(胜利股份、金鸿能源);LNG  设备(富瑞特装、杰瑞股

份)等品种值得关注！ 

热点聚焦：商业百货 

昨日商业百货行业上涨 1.84%，从个股看，天虹股份、中百集团、王府井等品种强势

涨停。商业百货行业的上涨有以下原因： 

首先、年底旺季效应。继中秋、国庆长假后，元旦及春节等传统假期也将临近，假期的

到来使商业百货行业产生旺季效应。 

其次、永辉超市的停牌使短期零售行业成为市场焦点，随着阿里、京东和腾讯纷纷涉足

线下零售业，行业的格局将产生质的变化，尤其是超市业务。短期阿里全面要约收购大润发，

认为未来可能有更多的超市和线上巨头合作，尤其是区域超市，未来被收购或者合作的可能

性较大。 

其三、商业百货在11月跌幅较大，行业指数跌幅达到8.78%，不少个股跌幅达到20%，

持续的超跌使商业百货相关品种有了反弹的动能，加之估值较低，防御性再次表现。 

综上所述，建议投资者关注商业百货的两类品种，第一、关注高端百货、超市行业龙头。

第二、关注新零售相关品种。依靠新零售使得线上、线下零售打通、提升用户体验使得零售

产业焕发新动力，持续看好新零售产业。个股关注：鄂武商 A、中百集团、新都华、天虹商

场等。 

二、晨会纪要  
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【热点聚焦】 

1、能源局发文要求做好北方清洁供暖 有序推进煤改气 

国家能源局近日印发《关于做好 2017—2018年采暖季清洁供暖工作的通知》。通知要求，

各地发展改革委（能源局）要严格遵循“‘煤改气’要多方开拓气源，提高管道输送能力，

在落实气源的前提下有规划地推进，防止出现气荒”的原则，制定“煤改气”实施方案和年

度计划，有序推进“煤改气”。 

继“清洁供热”在中央财经领导小组第 14次会议和 2017年政府工作报告上作为坚决打

好蓝天保卫战的重要方式被首次重点强调后，北方地区清洁供暖改造明显加速。特别是，2017

年是“大气十条”考核年，清洁供热的推进显得更加刻不容缓。“煤改气”后，天然气、液

化气需求将大增。上市公司中，广汇能源（600256）已成为中国重要的陆基 LNG 能源供应

商。新奥股份（600803）通过布局国内 LNG 加工及收购海外天然气资产 Santos，逐步形成

了天然气上游资源的核心业务能力。 

2、阿里再度布局线下零售 智慧生活体验店将开业 

据澎湃新闻报道，中国联通与阿里巴巴联合打造的“中国联通智慧生活体验店”将于 15

日在上海正式开业。该店基于阿里巴巴的“智慧门店”一整套产品和技术体系，将线下用户

行为和线上热销、关注度、用户好评等多维度数据进行匹配，实现线上线下同款、同价、同

库存，用户无论是从线上下单还是在门店购买，都可以选择发货到家或自提商品的取货方式，

从而使购买更加便捷。据了解，上海这家门店如果效果好的话，未来联通和阿里将会开出更

多智慧生活体验店。 

今年以来，阿里在线下零售不断布局，包括此前入股高鑫零售、新华都等。当前互联网
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资本进一步加快对实体零售的整合，本质上都是在线上单级增长遭遇发展瓶颈的大背景下，

互联网龙头获得新型流量的方式，线下零售有望迎来价值重估。看好百货型零售企业银座股

份（600858）、超市板块的步步高（002251）以及布局便利店业态的中央商场（600280）等。 

3、需求旺季叠加煤炭库存制度 动力煤期货再创反弹新高 

受电煤需求旺季和煤炭库存制度影响，动力煤期货主力合约郑煤 1801，14日盘中再创

反弹新高，11月初以来累计涨幅达 13%。随着冬季气温下降，以及煤改气未完工的继续沿

用燃煤取暖，全国取暖用能需求普遍增加，六大主要发电企业电煤库存可用天数降至 17

天。近日发改委和能源局公布《关于建立健全煤炭最低库存和最高库存制度的指导意见

（试行）》以及考核办法，考虑到当前沿海主要电企的煤炭库存水平，普遍低于设定的冬季

煤炭消费旺季时的最低煤炭库存标准，将促使市场补库需求集中释放，进一步支撑煤价预

期走强。 

预计，在新建产能难以快速释放，以及下游发电量、粗钢产量维持小幅增长支撑下，

2018年煤炭行业供需将维持紧平衡。公司方面，陕西煤业（601225）、中国神华

（601088）等是动力煤行业龙头。 

【上市公司】 

深圳惠程：控股股东拟增持 1亿至 10亿元 

乐通股份：控股股东累计增持 2.32% 

东华科技：签订 10.84亿元乙二醇 EPC总承包合同 

云内动力：控股股东混改获昆明市政府同意 
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华平股份：实控人变更 股权被溢价转让 

三、新股申购 

联诚精密:公司专注于各种精密机械零部件的研发设计和生产制造,具备铁、铝等金属铸

件产品模具开发、铸造、机械加工于一体的完整的产业链,能够为客户提供铸件模具开发设

计到成品交付的完整服务,并具备跨行业、多品种、大中小批量多种类型业务的承接能力。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注
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意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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