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一、风行视点  

风行研判 

昨日盘面虽然市场仍保持谨慎心态，跌停个股达到了 20 家，但没有形成明显的恐慌心

态。我们认为在年底效应和业绩兑现的双重因素下，市场个股分化将加剧，有业绩支撑的超

跌个股仍有表现机会。从上证指数的角度看，指数继续底部震荡行情。上涨及下跌都呈现出

无量特点。一方面市场没有出现见底信号，同时场内持筹心态趋向稳定，我们预计指数仍将

会考验年线附近支撑，严控仓位四成以内，等待市场企稳信号的出现！ 

热点聚焦：步森股份 

步林股份股价在昨日早盘十点半左右突然闪崩跌停，全天的成交量还不足 2000 万。这

种突然的跌停让人促不及防，值得注意的是，昨日向步森股份这种闪崩跌停票还不止一只。

天马股份、天际股份、石英股份等品种都出现闪崩，对市场人气的打击很大，投资者一定要

提防手中的个股出现闪崩的情况。 

如果要提防我们先要分析股价闪崩的原因，武哥认为有以下几点： 

首先，业绩不佳是部分个股闪崩的重要原因。当前时点年报数据的披露将要来临，有些

被认为是传统白马股的股票，只要业绩不及预期，就可能会遭到甩卖。毕竟近阶段的市场情

绪还是很脆弱，投资者表现得十分谨慎。 

其次，近年来，监管部门查内幕交易的手段和力度都在提升，近日公布的对内幕交易和

操纵股价的处罚案例不少，有部分“有事资金”于是选择了收手走人。 

第三、部分机构前期加杠杆进场，但在股价持续调整后迫于资金面压力只有被迫砸盘离

场。那在具体的操作中如何防御呢？第一看业绩，要选择基本面靠谱、业绩稳定的上市公司。
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第二看图形，如果前期股价节奏明显异于常态，如股价长期在高位无量长期横盘，这种类形

的上市公司我们被称之为“庄股”，一旦资金链破裂后果不堪设想。第三看股东。如果在十

大流通股股东中有大量的信托、私募、资管计划等机构，投资者也要小心股价闪崩的风险！ 

热点聚焦：煤炭 

受黑色系大宗商品影响，煤炭板块昨日午后涨幅进一步扩大，最终煤炭采选行业大涨

4.22%，潞安环能、陕西黑猫、山西焦化等多只个股涨停。 

消息面上，黑色系大宗商品期货价格午后进一步走高，焦煤主力直接涨停，焦炭和铁矿

石盘中也一度涨近 8%。从涨价的原因看，如：旺季消费导致需求热度不减、煤炭产量增速

缓慢、主管部门要求合理释放先进产能、火力发电量保持负增长、进口煤炭预期增加等因素，

是推动本报告期环渤海地区现货动力煤价格继续上涨，但是涨势趋缓的主要原因。另一方面

煤炭板块前期调整的幅度较大，行业指数近三个月跌幅近 12%，超跌反弹也是一主要因素。

加之今年煤炭价格总体保持强势，这也为煤炭行业年报预期奠定了基础。所以综上所述，在

价格上涨、超跌反弹、年报预期等因素综合作用下，煤炭板块可能还有表现的空间，在操作

建议关注估值低、前期跌幅大的龙头上市公司！个股关注：山西煤电、潞安环能、中国神华、

平煤股份等。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、全球天然气供应吃紧 下游相关产品迎涨价潮 

近期天然气受上游资源供应不足和新增需求大幅增长等多种因素影响而出现全国性紧

缺局面，并由北方波及到南方。本轮“气荒”首先源于北方地区煤改气叠加采暖季到来，导
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致天然气需求超出市场预期，预计供需紧张的局面将持续到明年春季采暖季结束。外围市场

方面，天然气价格除了受供需紧张支撑之外，突发事件也成为助涨因素。当地时间 12 日位

于奥地利的天然气管道发生爆炸，且是全欧洲最大的输气管道，全欧洲天然气消费量的十分

之一都要通过这根管道输送。此外，英国最大输油管线因计划外的修复工程而关闭数周。受

此消息影响，英国近月天然气价格创下八年最大涨幅，欧洲油气板块指数触及一个月高位。

投资方面，保供应之下，下游相关产业生产也受到影响。据悉，目前川渝地区尿素和甲醇厂

家已全部停产，相关产品价格必将迎来一波涨价潮。华鲁恒升（600426）是国内煤化工龙

头企业，甲醇年产能 32 万吨；阳煤化工（600691）尿素年产能 450 万吨。 

2、饲用维生素价格创六年新高 涨价潮蔓延至小品种 

据畜牧业专业机构博亚和讯监测，最新一期（截至 12月 1日）饲用维生素价格报 333.6，

创出 2011 年以来近 6 年新高，较今年初上涨 91%，较去年同期上涨 79%。从具体品种

看，11月全球维生素巨头巴斯夫两度发布不可抗力声明维生素 A、维生素 E工厂停车数周。

近一个月，VA、VE 价格分别上涨 100%和 120%。涨价潮近期开始向小品种蔓延，如维

生素 D3 近两周涨幅近 30%，2%生物素（维生素 B7）本周涨幅近 11%。 

维生素作为精细化工品，难以实现全产业链配套，生产易受原料及中间环节影响，环保

整治带来的冲击也更加持续、深远。同时，饲用维生素行业集中度高、国内龙头企业全球产

能占比大，具备较强定价权。以及在饲料生产中添加量微小，下游对价格敏感度较低，均为

相关品种涨价带来支撑。A 股中，圣达生物（603079）是全球最大的生物素生产商，全球

市占率达 30%；花园生物（300401）是全球最大维生素 D3 生产商，具备独特的产业链一

体化优势。 
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3、国常会要求深化国企改革 促进效益持续增长 

13 日召开的国务院常务会议指出，要推进国企在落实质量第一、效益优先的要求中发

挥领军作用。通过优化重组，促进国有资本向关系国家安全、国民经济命脉和国计民生的

重要行业和关键领域、重点基础设施倾斜，向实体经济聚焦。推进央企股份制改革，引入

社会资本实现股权多元化。对主业处于充分竞争行业和领域的商业类国企推进混合所有制

改革。抓紧淘汰落后产能、处置“僵尸企业”。继续推动降杠杆、减负债。促进国企效益持

续增长。 

2018 年国企改革有望大规模落地铺开。“联通模式”将成为混改的一大方向。通信、

铁路和民航行业非国企 ROE 显著高于国企 ROE，产业链混改空间较大，相关公司包括烽

火通信（600498）、广深铁路（601333）等。此外，国家鼓励煤炭、电力等产业链上下

游发挥产业链协同效应，相关公司包括中煤能源、华能国际等。 

【上市公司】 

顺络电子：拟 45 亿元投建新型电子元件等项目 

沃施股份：拟逾 20 亿收购中海沃邦 48.88%股权 

奥特佳：获实控人增持 420.5 万股 

天坛生物：拟获注大股东逾 30 亿元血制品资产 

三湘印象：董事长拟增持不低于 500 万股 

香雪制药：拟不超 1.3 亿元回购公司股份 

三、新股申购 

朗博科技：公司主营是汽车用橡胶零部件的研发、生产和销售。 
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光弘科技：专业从事消费电子类、网络通讯类、汽车电子类等电子产品的 PCBA 和成

品组装,并提供制程技术研发、工艺设计、采购管理、生产控制、仓储物流等完整服务的电子

制造服务(EMS)企业。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注
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意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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本证券分析报告（以下简称“本报告”）由天风证券产品服务部制作。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告

的全体接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

本报告是基于我部认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我部力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，我部不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，我部可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券分析报告。我部会适时更

新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作

为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表

现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格

或来自这一投资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的

市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，我部不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自

主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或

口头承诺均为无效。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经

本公司事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部

分内容。不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许

的其它用途。 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进

行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的我部证券分析报告，慎重使用公众媒体刊载

的证券分析报告。 
 


