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一、风行视点  

风行研判 

昨日沪深两市股指开盘涨跌不一，但随后全天的走势基本一致，均一路震荡走高，沪指

更是在尾盘出现一波拉升，尝试冲击 3300 点。 

从盘面看以区块链为代表的软件股表现较好，银行股则是今天指数上涨的主要动力。纵

观全天盘面情况，三大股指出现普涨，但是量能继续萎缩，主要还是依靠金融股带动指数上

涨，大部分个股的涨幅都比较小。沪指在昨天的缩量十字星之后，今天缩量反弹的高度还是

够了，唯有量能不足，但是从另一个角度考虑，依靠这么点量能就能将指数推升近一个点，

也反映出了此处抛压盘已经很小了，此处的双底是否形成还需要明天的进一步确认。操作上

建议轻仓的投资者可以逢低适当加仓,仓位由前期四成增至五成。 

热点聚焦：保险 

昨日保险板块表现抢眼。行业指数大涨 3.96%，个股方面：新华保险上涨 6.69%、中

国太保及中国平安涨幅均超过 4%。保险行业的上涨除业绩亮丽、估值偏低等因素以外，还

有消息面刺激。 

近日，国务院办公厅印发《关于加快发展商业养老保险的若干意见》，该《意见》明确

从四个方面部署推动商业养老保险发展。我们认为上述政策将为保险行业带来诸多利好，不

仅将为保险公司提供了新的业务增长点，同时也将推动保险资金运用更加灵活，配置结构也

将进一步优化，匹配保险资金长期属性。未来个人税收递延型商业养老保险相关产品有望迎

来爆发式发展，预计每年将带来 1000 亿元-2000 亿元的超长久期增量保费，是保险行业

的重磅利好。所以综上所述，建议对保险行业继续中期关注，个股关注：中国平安、中国太

http://quote.eastmoney.com/zs000001.html
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保、新华保险等。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、全球天然气供应吃紧 下游相关产品迎涨价潮 

近期天然气受上游资源供应不足和新增需求大幅增长等多种因素影响而出现全国性紧

缺局面，并由北方波及到南方。本轮“气荒”首先源于北方地区煤改气叠加采暖季到来，导

致天然气需求超出市场预期，预计供需紧张的局面将持续到明年春季采暖季结束。外围市场

方面，天然气价格除了受供需紧张支撑之外，突发事件也成为助涨因素。当地时间 12 日位

于奥地利的天然气管道发生爆炸，且是全欧洲最大的输气管道，全欧洲天然气消费量的十分

之一都要通过这根管道输送。此外，英国最大输油管线因计划外的修复工程而关闭数周。受

此消息影响，英国近月天然气价格创下八年最大涨幅，欧洲油气板块指数触及一个月高位。

投资方面，保供应之下，下游相关产业生产也受到影响。据悉，目前川渝地区尿素和甲醇厂

家已全部停产，相关产品价格必将迎来一波涨价潮。华鲁恒升（600426）是国内煤化工龙

头企业，甲醇年产能 32 万吨；阳煤化工（600691）尿素年产能 450 万吨。 

2、饲用维生素价格创六年新高 涨价潮蔓延至小品种 

据畜牧业专业机构博亚和讯监测，最新一期（截至12月1日）饲用维生素价格报333.6，

创出 2011 年以来近 6 年新高，较今年初上涨 91%，较去年同期上涨 79%。从具体品种

看，11 月全球维生素巨头巴斯夫两度发布不可抗力声明维生素 A、维生素 E 工厂停车数周。

近一个月，VA、VE 价格分别上涨 100%和 120%。涨价潮近期开始向小品种蔓延，如维

生素 D3 近两周涨幅近 30%，2%生物素（维生素 B7）本周涨幅近 11%。 
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维生素作为精细化工品，难以实现全产业链配套，生产易受原料及中间环节影响，环保

整治带来的冲击也更加持续、深远。同时，饲用维生素行业集中度高、国内龙头企业全球产

能占比大，具备较强定价权。以及在饲料生产中添加量微小，下游对价格敏感度较低，均为

相关品种涨价带来支撑。A 股中，圣达生物（603079）是全球最大的生物素生产商，全球

市占率达 30%；花园生物（300401）是全球最大维生素 D3 生产商，具备独特的产业链一

体化优势。 

3、国常会要求深化国企改革 促进效益持续增长 

13 日召开的国务院常务会议指出，要推进国企在落实质量第一、效益优先的要求中发

挥领军作用。通过优化重组，促进国有资本向关系国家安全、国民经济命脉和国计民生的

重要行业和关键领域、重点基础设施倾斜，向实体经济聚焦。推进央企股份制改革，引入

社会资本实现股权多元化。对主业处于充分竞争行业和领域的商业类国企推进混合所有制

改革。抓紧淘汰落后产能、处置“僵尸企业”。继续推动降杠杆、减负债。促进国企效益持

续增长。 

2018 年国企改革有望大规模落地铺开。“联通模式”将成为混改的一大方向。通信、

铁路和民航行业非国企 ROE 显著高于国企 ROE，产业链混改空间较大，相关公司包括烽

火通信（600498）、广深铁路（601333）等。此外，国家鼓励煤炭、电力等产业链上下

游发挥产业链协同效应，相关公司包括中煤能源、华能国际等。 

【上市公司】 

顺络电子：拟 45 亿元投建新型电子元件等项目 

沃施股份：拟逾 20 亿收购中海沃邦 48.88%股权 

奥特佳：获实控人增持 420.5 万股 
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天坛生物：拟获注大股东逾 30 亿元血制品资产 

三湘印象：董事长拟增持不低于 500 万股 

香雪制药：拟不超 1.3 亿元回购公司股份 

三、新股申购 

上海雅仕：实业投资,投资管理,资产管理,从事货物及技术的进出口业务,金属材料、化工

原料及产品(危险化学品详见许可证)、矿产品、煤炭、机电产品的销售,计算机软硬件的研发、

销售,货运代理。 

伊戈尔:生产和销售变压器、 电源类及灯具产品; 货物进出口、技术进出口。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 
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2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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