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一、风行视点  

风行研判 

昨日中国平安下跌 4.86%，拖累市场节奏。因为在中国平安下跌的影响下，昨日非银

金融的重挫使得市场谨慎有加。中国平安、爱建集团、中国人寿、新华保险、中国太保均呈

现明显的放量下跌态势，特别是爱建集团作为两市不多的信托业个股，收盘几近跌停，并破

位放出较大量能，显示市场对非银金融特别是信托业政策变化的一个市场反映。从金融业加

强监管的角度来看，银监会对于理财、资管产品及信托业均有政策不断出台，特别是信托业

方面严禁进入房地产与股市相关规定，而由于信托业与银行、证券、保险、地产等领域联系

紧密，后续如何发展则须密切观察。 

龙头个股方面，中国平安近期大宗交易显示有机构资金减持明显，使中国平安股价短期

承压。我们判断金融板块的调整使上证指数、上证 50、沪深 300 再次进入调整。从上证指

数的角度来看，3250 点仍面临考验，但投资者不用过于恐慌，因为中证 1000 指数昨日并

没有明显杀跌，这或预示短期市场风格可能发生较大变化，超跌小市值品种或表现比较抗

跌，盘面仍存在操作机会！仓位建议保持五成！ 

热点聚焦：煤炭采选 

昨日煤炭采选逆市走强，行业指数上涨 1.69%，从个股看，山西焦化、山煤国际、兖

州煤业等品种纷纷上涨。煤炭板块的上涨主要是由于消息面影响：近期国家发改委办公厅、

国家能源局综合司发布《关于加大清洁煤供应，确保群众温暖过冬的通知》，鼓励推广使用

清洁煤替代劣质散煤，不得采取“一刀切”的限煤措施。上述表态给煤炭采选形成短期利好，

但同时投资者要清醒的认识两件事： 
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首先，能源结构的调整不会停止。从短期看，煤炭作为我国主要能源的现象还会持续，

但从长期看，减少煤炭在能源结构的比重是大趋所势。所以该消息只能形成短期利好； 

其次，在煤价今年上涨的背景下行业基本面有较大改善，加之冬季是煤炭行业的传统旺

季，两者因素叠加容易引发资金关注； 

最后，煤炭采选前期跌幅较大，行业指数近四个月跌幅超过 13%。持续下跌后形成超

跌反弹更是情理之中。 

综上所述煤炭采选行业有望形成阶段性反弹机会，特别是在权重股普遍走弱的背景下，

有望多头护盘的主要力量。从操作的角度来看：第一，煤炭采选是短期机会，只看超跌反

弹，不看趋势反转；第二，关注业绩增长幅度大，估值相对便宜的煤炭类个股！个股关注：

露天煤业、神火股份、西山煤电、兖州煤业等。 

热点聚焦：安凯客车 

昨日下午二点左右，安凯客车突破放量拉升涨停，成为市场最引发关注的品种，并且伴随着安凯客

车的上涨，亚星客车、金杯汽车、众泰汽车等纷纷出现超级买入大单。行业指数上涨 1.2%，有 8 只个

股强势涨停！昨日多部委联合发布公告，三年免征新能源汽车购置税，受此影响多只汽车股直线封板。

从行业发展看，按照目前增速，新能源汽车 2017 年 70 万辆销量目标应该可以达成。预计 2018 年新能

源汽车销量增速保持在 40%至 50%，明年新能源汽车销量将超过 100 万辆。 

所以我们观察到，昨日除整车类个股表现突出以外，新能源汽车相关概念都走势抗跌。锂电池概念

上涨 0.5%、充电桩概念上涨 0.3%。新能源汽车沉寂已久，有望在政策的推动下，再次成为市场关注的

焦点。当然本次三年免征新能源汽车购置税的政策最先受益是整车企业，但随着新能源汽车市场不断扩

张，相关领域的龙头个股也会有表现的机会。个股关注：安凯客车、亚星客车、彬彬股份、赣锋锂业等
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值得关注！ 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、港珠澳大桥即将通车大湾区建设进入“快车道” 

据媒体报道，目前港珠澳大桥已进入收官阶段，计划于今年底整体具备通车条件的港珠

澳大桥正进行全面交付验收。另据港珠澳大桥上的通车倒计时牌显示，大桥将于 2018 年 1

月 1 日正式通车。随着港珠澳大桥通车时间临近，粤港澳大湾区建设进入了“快车道”。粤

港澳大湾区规划已基本定稿，准备报国务院审批，争取年底公布。 

在今年 12 月 18-20 日中央经济工作会议中，粤港澳大湾区被列入 2018 年重点工作。

此前，国务院总理李克强 2017 年 3 月在《政府工作报告》中提出，研究制定粤港澳大湾区

城市群发展规划。而港珠澳大桥在珠江口形成了连接深港、广佛和珠澳三大经济圈的闭合快

速路网，形成粤港澳大湾区城市群空间结构的重要骨架。在粤港澳大湾区的建设过程中，区

域港口板块将首先受益，可关注珠海港（000507）、广州港（601228）等。 

2、北斗创新应用不断推出 民用产业化加速到来 

中国卫星导航系统管理办公室主任、北斗卫星导航系统发言人冉承其 27 日透露，2017

年中国国内卫星导航产业产值已超过 2500 亿元、国产北斗芯片累计销量突破 5000 万片。

此外，北斗和云计算、大数据 、互联网进行了融合，实现了“北斗+互联网”新的产业模

式，这种模式在国际上也是领先的。乐观估计，2020 年国内导航产业产值将达到 4000 亿

元。 

11 月初，我国在西昌成功发射两颗北斗三号卫星，标志着北斗导航全球组网建设已正
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式启动。物联网 、5G 的大量场景都存在定位需求，是北斗赶超 GPS 的绝佳机会。北斗

星通（ 002151 ）是北斗产业链唯一获大基金入股的上市公司，其自主北斗芯片曾获国家

科技进步奖；华力创通（ 300045 ）是北斗导航民用终端级资质企业和北斗导航民用分理

服务试验资质企业。 

3、成本上升和冬储推动 复合肥价格创反弹新高 

受成本上升和冬储市场推动影响，近期复合肥价格持续调涨，创近一年反弹新高。百川

资讯数据显示，氯基复合肥、硫基复合肥 27 日报价分别大涨 4.5%、2.3%，近一月累计涨

幅分别为 8%、3.5%。目前山东地区复合肥企业看涨心态明显，冬储行情仍在进行当中，

山东地区45%CL出厂均价每吨2050至2300元左右，45%S出厂均价每吨2280至2560

元。 

上游原料尿素价格在气头装置受限的推动下，市场货源紧缺，价格已达 2000 元/吨，

钾肥和一铵市场价格也较为坚挺，给复合肥厂家带来成本支撑作用。业内预计，复合肥在成

本压力下上调报价已成必然，再叠加行业开工水平较低，短期内市场价格仍有进一步抬升空

间。公司方面，史丹利（ 002588 ）、新洋丰（ 000902 ）等为复合肥行业龙头。 

【上市公司】 

贵州燃气：股价涨幅较大 停牌核查 

华鑫股份：出售房地产资产 将增利 6-7 亿 

爱建集团：均瑶集团拟增持公司 3%至 4.98%股权 

人民同泰：实控人将变更为中信资本控股 
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迪瑞医疗：实控人提议年报 10 转 8 派 2.5 元 

中新赛克：中标 4.8 亿元中国电信项目 

三、新股申购 

百华悦邦：销售计算机、软件及辅助设备、电子产品、五金交电、机械设备、通讯设备;

通讯器材维修;技术推广服务;计算机系统服务。(依法须经批准的项目,经相关部门批准后依

批准的内容开展经营活动。) 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发
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送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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