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一、风行视点  

风行研判 

整体上来看，目前市场投资者对春季行情的预期是比较一致认同的，这表现在，盘面中

一方面强势个股不断增加，同时也出现了新的板块热点。预期的支撑下有助于增强投资者的

持股信心，市场短期机会大于风险。从上证指数的角度看，昨日指数继续放量上攻，但风格

略有变化，上证 50 冲高回落，但创业板却以次高点收盘。我们预计上证指数仍将保持反弹

节奏，但短期或有回踩 60 日均线附近的技术调整要求，建议投资者不要盲目追涨，仓位继

续保持五成。 

雄安新区 

雄安新区昨日大涨 5.49%，从个股看集体爆发，有 22 只个股涨停。雄安新区概念的爆

发有以下原因：首先，政策利好。京津冀协同发展工作推进会议近期在北京召开，会议总结

近年京津冀协同发展工作，讨论审议河北雄安新区规划框架等有关文件，研究部署下一步重

点工作。官方消息显示，河北雄安新区规划框架基本成熟，将适时启动一批重点项目，加快

推进交通基础设施和生态环境工程建设。受此利好消息的影响，昨日雄安新区概念股价呈井

喷走势； 

其次，超跌反弹。雄安新区概念近四个月跌幅高达 19.53%，部分个股甚至出现“腰斩”

下跌走势，如：青龙管业近四个月跌幅 33.01%，汉钟精机四个月跌幅 33.64%，创业环保

六个月跌幅 33.52%。深幅下跌使该板块超跌反弹的动能异常，形成大面积涨停现象。我们

预计在政策利好叠加超跌因素的影响下，雄安新区在短期仍有表现的机会。从操作的角度看，

建议投资者关注两类个股： 
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第一类，关注受益于雄安新区规划布局的基建类个股，因为报告中特别指出要加快推进

交通基础设施；第二类，关注雄安新区环保类个股，生态环境工程建设同样也是本次报告的

重点，同时生态环境工程建设是也 2018 年政府定调的三大攻坚战之一，个股方面如：首创

股份、冀东装备、创业环保、启迪设计等，值得关注！ 

中国国航 

中国国航昨日大涨 8.82%，成交量高达 15.2 亿。在中国国航的带动下，民航板块集体

大涨，东方航空上涨 5.06%、南方航空上涨 4.74%、春秋航空上涨 2.72%。目前，中国是

仅次于美国的第二大航空市场，2017 年客运量 4.88 亿，与美国的 8.23 亿还有差距，但是

这种差距正在快速缩小。从行业发展看主要有以下看点： 

首先，需求增速提高。2015-2016 年，从旺季的 8 月份之后到年底，航空公司客座率

数据都会持续下跌 10 个点左右，但是 2017 年，情况变化，各大航空公司的客座率在 8 月

份下滑后，连续数月开始触底反弹。这说明在消费升级的大背景下，航空业需求在不断增长； 

其次，混改预期加强。2015 年 9 月，国务院发布《关于国有企业发展混合所有制经济

的意见》，圈定了包括民航在内的七大领域试点。近期中国国航及东方航空控股股东都已完

成改制及更名，这或许预示着相关领域的混改事项都在有序推进中，也给市场带来更多想象

空间； 

第三，价格改革推动行业复苏。据了解国家发改委和民航局正在推动价格改革，航空票

价管制正逐步放开，这将给航空公司带来制度红利。 

综上所述，我们认为民航板块仍值得关注，特别是行业龙头应重点关注！ 

中国石化 
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中国石化昨日虽涨幅不大，全天涨幅仅 1.57%，但股价却创出了两年以来的新高，从

技术形态看，股价正面临箱体上轨的突破。中国石化虽然走势并不强劲，但昨日突破我们认

为有重要的参考意义！近期国际石油价格大幅上涨，NYMEX 原油价格已经站在了 60 美元

的上方，伴随着石油价格的上涨，石化、化工行业近期都有所表现。桐昆股份、鲁北化工、

华鲁恒升等品种的股价持续走好，而中国石化的业绩也将受益于油价的上涨或有超预期表现。

另一方面中国石化与其它权重巨无霸相比 2017 年股价表现十分低调，全年涨幅 13.31%，

工商银行涨幅超 40%、中国平安股价接近翻翻。如果我们判断 2018 年白马股行情或将延

续，那中国石化在市场风格叠加业绩增长的背景下应该是属于有补涨潜力的品种。 

所以从操作的角度，建议投资者关注两方面： 

第一，关注油价上涨带来的相关投资机会，如：价格传导或使化肥、化工类品种价格出

现上涨等； 

第二，关注以中国石化为代表的滞涨蓝筹补涨的机会，如：中国中车、中国石油等品种。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、今年宇航发射次数将创新高 航天事业稳步发展 

据新华社 3 日报道，中国航天科技集团 2018 年将实施以长征五号发射、嫦娥四号探月

和北斗卫星组网为代表的 35 次宇航发射任务，发射次数创历史新高。集团还表示，接下来

要发布商业航天发展指导意见，积极拓展市场，推动商业航天发展；要充分利用军技合作模

式，促进高端宇航产品出口。集团还出台了《航天制造 2025 实施方案》，用信息化 、智能

化手段支撑科研生产能力建设。 
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今年的发射计划看点颇多：长征五号是中国推力最大的新型运载火箭，采用了大量新技

术；嫦娥四号将实现在月球背面着陆。航天是众多军工领域中产品最高端、改革最确定的领

域之一，未来随着国企改革、事业单位改制以及资产证券化，成长空间大。航天电子

（ 600879 ）的系统化集成产品已成为新的业绩增长点；中国卫星（ 600118 ）是航天

五院卫星相关业务上市平台。 

2、国际油价后市看涨 支撑下游化工品价格 

近期国际油价强势上涨，NYMEX 原油期货两年半以来首次收于 60 美元上方，布伦特

原油期货也于近日创下 2015 年 5 月以来新高。12 月 28 日美国能源信息署(EIA)公布的数

据显示，截至 12 月 22 日美国原油库存录得连续第六周下降。OPEC 减产协议持续，再加

上中东地缘冲突引发的供给担忧，国际油价看多氛围较重。 

国内方面，化工产品同时还受到环保限产压力的影响，供给受限。原油下游产品无水氢

氟酸价格较 9 月上涨超过 50%，预计 2018 年一季度有望维持在 12000-12500 元/吨的高

位。此外，1 月是空调企业生产旺季，支撑制冷剂价格。除氟化工之外，元旦后甲醇期货大

幅反弹，天然气供应紧张导致国内部分甲醇厂家停工，展望后市，地方政府推行清洁能源力

度不减，甲醇基本面有支撑。投资标的可关注国内氟化工龙头巨化股份（600160）以及甲

醇龙头远兴能源（000683）。 

3、多因素推动外盘原糖上涨 或带动国内糖价 

2017 年 12 月中旬以来，外盘原糖期货开启了一轮上涨势头。2017 年 12 月 18 日至

今，纽约原糖期价累计涨幅超过 11%。 
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首先，供给方面，全球最大产糖国巴西的种植面积下滑，相关机构下调巴西 2017/2018

榨季甘蔗产量预估。其次，天气方面，美国海洋气象局宣布进入拉尼娜状态，并有 65%-75%

的概率在冬季持续；澳大利亚气象局也认为拉尼娜在热带太平洋成立，可能对糖产量带来影

响。再次，宏观方面，美元贬值、原油价格上涨等因素，也对糖价带来一定支撑。 

总体来看，虽然由于国内外联动趋弱，目前国内白糖期价仍然低迷，但是，中短期在外

盘强势和国内低库存的背景下，国内白糖期价经历了利空释放之后，仍然有望反弹。南宁糖

业（000911）、贵糖股份（000833）等受益。 

【上市公司】 

三峡新材：年报预增 111%-139% 

新凤鸣：年报预增 100%-109% 

光启技术：拟设立雄安光启超材料技术有限公司 

赫美集团：控股股东提议年报 10 转 7 派 1 元 

中顺洁柔：控股股东拟推 10 转 10 派 1 元 

达华智能：拟转让卡友支付股权 

云投生态：联合预中标 20.7 亿元 PPP 项目 

三、新股申购 

 盈趣科技：公司以自主创新的 UDM 模式(也称为 ODM 智能制造模式)为基础,主要为

客户提供智能控制部件、创新消费电子等产品的研发、生产,并为中小型企业提供智能制造
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解决方案。 

 西菱动力：发动机零部件的研发、设计、制造和销售 

 德邦股份：为我国中小企业提供高品质的公路快运与快递服务,主要产品线包括公路快

运业务、快递业务和其他业务,其他业务主要包括仓储供应链业务、航空货运代理业务、小

额贷款和保理业务及其他物流相关业务。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 
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4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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