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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，昨日市场在银行、有色等行业上涨的带动下主板市场指数纷纷大涨，但

创业板继续走出震荡态势。从个股涨跌情况看，昨日上涨家数 1594 家，而下跌的家数 1608

家，不足 50%的个股上涨。但与此同时有 45 只个股涨停，7 只个股跌停，个股活跃度在提

高。我们预计短期盘面活跃度将进一步提升，投资者可重点把握年报业绩增长的机会，去选

择操作个股。从上证指数的情况看，3500 点加速上涨，量能继续保持 2800 亿上方，说明

市场多头继续牢牢控制着指数节奏，虽然指数有超买迹象，但在拉抬低估值银行的背景下，

指数技术性调整空间也十分有限，特别是个股活跃度的提升使热点轮动的概率加大，所以

大盘观点我们继续看多，仓位建议继续保持六成！ 

热点聚焦：有色金属 

有色金属行业昨日表现活跃，行业指数大涨 2.14%，从个股看，白银有色、豫光金铅、

锡业股份等多只个股涨停。从行业基本面看有三大看点： 

第一，全球经济稳步复苏，通胀预期持续增强，有色板块整体上行； 

第二，受中国等非美经济体经济数据走强及美国联邦政府关门危机等因素影响，美元指

数持续走弱，加之全球经济稳步复苏势头良好，带动下游需求持续走强； 

第三，从供给端看，上游供给端压力不减，风险资金在目前市场相对宽裕的流动性环境

中可能会偏好有色板块。同时短期内油价可能会呈高位震荡的格局，在一定程度上支撑商品

价格。 

综上所述，经济复苏叠加中国供给侧改革，在叠加美元指数持续走弱的因素。三因子使
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我们短期依然看好上游资源品的股票。从操作上，我们建议关注铜这一细分领域的上市公

司。从铜精矿供应端来看，智利和秘鲁 2018 年将有 40 家工会面临劳资合同到期谈判，增

加了市场对于铜精矿供应干扰的预期。2018 年第一、第二批限制类废铜建议审批进口额度

同比大幅下降 94%，这使国内生产企业有来新的需求增长。所以对 A 股大型的铜矿生产企

业可持续关注！个股关注：江西铜业、云南铜业、铜陵有色、西部矿业等。 

热点聚焦：建设银行 

昨日建设银行成为当之无愧的王者，全天大涨 8.28%，成交量高达 31.1 亿元！并且在

建设银行的带动下银行行业指数大涨 3.61%，光大银行、农业银行、中国银行等银行巨头

纷纷大涨。 

其实新年伊始，监管当局整治银行同业业务、影子银行等金融乱象的文件密集发布，而

处罚清单也许成为监管从严最好的佐证之一。上周五，银监会公布对浦发银行成都分行违规

授信案开出的 4.62 亿级别罚单，打响了 2018 年以来的第一枪。但奇怪的是，这件事并没

有成为银行板块的黑天鹅事件，反之银行板块昨日还出现大涨后势。这如何解读？ 

其实从严监管整治银行业市场不仅没有降低大型银行企业的估值，反而大幅减少银行体

系内的风险，促进行业集约化转型。对大行是大大的利好！从估值的角度看，工、农、中、

建等大行也颇有看点，工商银行动态估值 8.78 倍，农业银行动态估值 6.82 倍，中国银行

的动态估值 7.1 倍，昨日大涨的建设银行也只有 9.44 倍。如此低的估值，稳定的经营业绩

得到了市场主力资金的认可。以招商银行为例：2017年净利润701.50亿元，同比增加13%。 

综上所述，建议投资者继续关注以建设银行为代表的估值低，业绩稳定的大型股份制

银行。 
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热点聚焦：创业板指 

昨日市场冰火两重天，上证 50 大涨 1.47%，但创业板却无表现，指数下跌 0.02%。

创业板表现频频除了市场风格不匹配以外，还有一个重要原因，乐视网的复牌！ 

近期乐视网召开终止重组暨经营情况投资者说明会，同时该公司在停牌 9 个多月后将

于今日复牌交易。乐视网总股本 39.89 亿，创业板个股中总股本排名第三！总市值停牌前

612 亿，创业板排名第六！是当之无愧的创业板权重股。很多投资者预计其开盘后连续跌停

会给创业板打来承重打击！这也许是很多资金不敢做多创业板的一个重要因素。 

但我认为乐视网的复牌对市场影响十分有限！ 

首先，深交所在去年 12 月 18 日早间发布《关于调整深证成指、中小板指、创业板指、

深证 100 等指数样本股的公告》，在今年第一个交易日已经调整完毕，在调出公司名单中，

乐视网被调出深证成指、深证 100、创业板指！ 

其次，对相关基金暂时没影响。多家持有乐视的基金已经按 13 个跌停给乐视股票估值

了，风险预期已经在净值中得到体现。所以乐视网的复牌我认为对创业板而言非但不是利空，

反而是利好。特别是在创业板中估值合理、股价滞涨并且业绩有增长预期的品种，我认为有

短期配置的价值！个股关注：光线传媒、爱尔眼科、蒙草生态、东方财富等值得关注！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、沪伦通”可行性报告上报 券商有望迎来新增长点 

据媒体报道，伦敦证券交易所国际部总监、沪伦通项目负责人马丁娜·加西亚日前表示，

自 2015 年中英两国政府宣布启动“沪伦通”可行性研究后，上交所和伦敦证交所建立了良
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好的沟通和工作机制，目前已完成中英两地股票市场互联互通的可行性研究报告，并上报两

国政府和监管机构。虽然何时正式施行还没有确切的时间表，各种迹象都显示“沪伦通”正

在提速。 

继沪深港通、港股通、债券通、A 股纳入 MSCI 后，沪伦通有望成为深化互联互通又

一重要推进。券商作为其中的重要参与方，有望开拓新的利润增长点，特别是大型券商由于

综合实力强将更为受益。在监管扶优限劣背景下，大券商创新业务（如衍生品）及转型业务

（如财富管理、投资管理、海外业务等）领先，有望带来跨周期业绩增长，实现估值与盈利

双升。大型券商估值溢价显现，可关注华泰证券（601688）、中国银河（601881）等。 

2、地方两会密集召开 新疆加快打造丝路经济带核心区 

新疆维吾尔自治区十三届人大一次会议 1 月 22 日开幕。自治区主席雪克来提-扎克尔

在政府工作报告表示，要加快丝绸之路经济带核心区建设，构建全方位开放格局。 

丝绸之路经济带建设是重大战略决策。扎实推进新疆丝绸之路经济带核心区建设，是实

现新疆经济社会更好更快发展，夯实新疆社会稳定和长治久安的基础。历来重大区域战略规

划，重点都在于加强基础设施建设、利用区域的优势资源做强支柱产业。上市公司中，西部

建设（002302）已成为全国规模最大、科研能力最强且全国布局的专业商品混凝土企业。

公司大部分业务集中在新疆地区。北新路桥（002307）为新疆规模最大、实力最强的公路

工程施工企业。天山股份（000877）是新疆最大水泥生产企业，市场份额占全疆的 50%。 

3、缺货趋势确立 铝电解电容打响 2018 年涨价第一枪 

生意社 23 日消息，铝电解电容龙头企业尼吉康发布通知表示，公司决定对插脚式和螺杆式

铝电解电容所有型号提价 5%，自 2018 年 2 月 1 日起生效。 
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铝电解电容器具有性价比高等显著优点，占据了 30%的电容器市场份额，广泛应用在

消费性电子、工业、通信等领域。被动元器件涨价潮正在蔓延。陶瓷电容(MLCC)涨价后，

铝电容补涨行情已经启动。由于环保部门严控铝箔生产废水排放，上游原材料铝箔供应趋紧。

需求旺盛叠加上游原材料短缺，铝电解电容 缺货趋势确立。龙头公司开年首轮涨价，将对

铝电解电容全行业有明显的示范带动作用。上市公司中，艾华集团（603989）是国内铝电

解电容龙头，拥有从腐蚀箔、化成箔到铝电解电容器及生产设备的完整产业链。江海股份

（002484）主营铝电解电容器系列产品及其主要的原材料化成箔。 

【上市公司】 

乐通股份：控股股东累计增持 5%股份 

木林森：年报拟 10 转 16 派 2.47 元 

中海油服：年度业绩预计扭亏为盈 

百川能源：35 亿元投资绥中液化天然气接收站 

东方精工：大幅上调业绩预告 

振东制药：实控人提议年报 10 转 10 派 0.4 

传艺科技：2018 年第一季度业绩报告预告 

中金岭南：产品涨价 年报预增超两倍 

三、新股申购 

华西证券：证券经纪业务;证券投资咨询;与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问;
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证券承销与保荐;证券自营;证券资产管理;证券投资基金代销;融资融券;代销金融产品;为期

货公司提供中间介绍业务以及中国证监会批准的其他业务。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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