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一、风行视点  

风行研判 

昨日市场热点切换明显，短期资金更多关注业绩支撑的滞涨类个股。与此同时，所以指

数的调整并没有太多影响个股活跃度，昨日两市仍有 26 只个股涨停，但同时没有业绩支撑

的品种，会伴随着市场调整期的到来，股价会有挤泡沫的过程。如：华森制药、贵州燃气等

品种风险加大。 

从上证指数的角度看，昨日指数调整，量能 2880 亿。由于前期超买明显，我们判断指

数短期将进入调整周期，会在 3500 上方反复震荡，在操作上建议投资者适当控制仓位，仓

位建议由前期六成减至五成！ 

热点聚焦：紫金矿业 

紫金矿业昨日大涨 8.41%，全天的成交量 42.4 亿元。 

伴随着紫金矿业价格的上涨带动了黄金概念股的活跃，恒邦股份、赤峰黄金、山东黄金

等品种逆市上涨。黄金概念股的上涨与近期金价的上涨有直接关系。纽交所 COMEX 黄金

价格近两月的涨幅 6.65%，本周已经上涨 1.94%创逾一年新高。黄金价格近期加速上行的

原因是近期美元持续贬值使投资者对通胀可能上升寻求保障，这推动金价上涨。伴随着全球

贸易摩擦和货币战争的升级以及边缘政冶等因素，我们预计 2018 年黄金价格有望出现上涨

格局。事实上以黄金价格为代表的贵金属的价格的上涨已经给部分上市公司带来了业绩的增

长，例如紫金矿业就预计 2017 年净利润同比增 85%-95%。 

综上所述，我们建议短期对贵金属品种重点关注，如黄金、镍、铜等。 

热点聚焦：航天军工 
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昨日航天军工板块涨幅 1.68%，晨曦航空、航发动力、航天电子等品种纷纷表现。 

航天军工前期表现弱于市场，近期出现补涨走势。补涨的摧化剂是近期国家发改委、教

育部、科技部等七部门近日联合发布《关于支持中央单位深入参与所在区域全面创新改革试

验的通知》。支持中央单位大力推进军民融合创新打开了军工相关板块的上涨大门。政策层

面，军民融合深度发展纲领性文件发布，对军转民和民参军企业构成长期利好。特别是 2018

年以来，一系列重大举措陆续出台，军民融合由初步融合逐步向深入融合过度。从二级市场

来看，军工板块 2017 年行业跌幅榜前列，目前公募基金持仓和行业平均 PE 都处于历史低

位水平，长期投资价值已经开始显现。 

建议关注受益于军民融合发展、国防信息化建设、海空装备升级、科研院所改制的优质

龙头公司。 

热点聚焦：金融权重 

昨日金融板块全线调整，券商下跌 2.51%、保险下跌 1.66%、银行下跌 1.62%。 

金融板块的调整使市场主板市场结束了连涨走势，虽然金融权重的调整影响了市场节奏，

但并不妨碍资金继续寻找“估值洼地”，这其中有以下原因： 

首先，金融权重的调整有资金溢出效应，短期资金会选择离场去买入有补涨潜力的品种，

为后期市场营造新的亮点。 

其次，金融权重的调整技术性特征比较明显，其表现为：前期上涨的时间长，涨幅大；

成交量在调整中明显缩量。 

所以我们判断其调整的空间有限。 

值得注意的是，金融权重有业绩支撑，也使长期投资者有更多的持仓的底气。保险行业
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2017 年利润增长 30%，投资型业务收缩转型成效初显，经营更为稳健。券商得益于 2018

年行情回暖，业绩预期也将提升。银行业监管从严，但资产安全边际进一不提高，特别是大

型银行有利于估值的提升。 

所以综上所述，在操作上投资者可以关注两点： 

第一、短期资金溢出效应更多滞涨大盘股在短期内有表现机会； 

第二、金融权重进入调整期，投资者可以等待调整低位，继续逢低布局。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、新一代车用锂电池明年商用 钛铌材料成就颠覆性技术 

据媒体报道，东芝官方近期宣布已成功研发新一代车用锂离子电池，有望在 2019 年商

用。该电池采用钛铌氧化物阳极材料，相对目前三元、磷酸铁锂等技术，实现了一个颠覆性

的进步。新电池具备能量密度高、充电效率快等优点，只需充电 6 分钟就能达到 90%的电

量，在日本 JC08 测试标准下，可行驶 320 公里。目前锂电池平均需要 30 分钟才能充至

80%电量。同时，该电池在充放电 5000 次之后，仍能保持 90%以上的电池容量，损耗率

极低。而且在零下 10 度的低温环境中也能实现快充，在零下 30 度仍可正常使用。照此计

算，如果每天充电一次，该电池可使用近 14 年。 

钛铌电池的正式商用，相关金属材料的需求有望大幅提升。A股中，东方钽业（000962）

是国内最大的铌产品生产基地，是国内科技先导型的钽铌研究中心；宝钛股份（600456）

是国内最大的钛及钛合金生产、科研基地。 

2、河北强化大气污染治理 非电领域改造或将提速 
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河北省第十三届人民代表大会第一次会议 1 月 25 日召开，政府工作报告指出 2017 年

已超额完成国家“大气十条”任务，2018 年将着眼治本开展大气污染综合治理，实现全省

PM2.5 年平均浓度下降 5%。今年还将编制实施蓝天保卫战三年作战计划和冬季清洁取暖

三年规划，大力开展工业企业全面达标排放行动，彻底整治散乱污企业，推进散煤和燃煤锅

炉治理。 

过去一年来关于大气污染防治的政策法规频出，中央环保督察组也进行了多轮环保督查，

体现政府对违法排污的零容忍态度。在火电行业超低排放改造已经进程大半的形势下，非电

领域的污染治理改造升级迫在眉睫。国金证券认为超净排放将成为工业复产的助推器，非电

领域提标改造的加速将有利相关公司业绩提升，如清新环境（002573）、龙净环保（600388）

等。 

3、青海省将大力发展盐湖提锂 部分公司抢先布局 

   据报道，从青海省两会上获悉，该省政府工作报告中提出，将在 2018 年开展工业强基

发展年活动，运用新技术、新工艺、新材料和新设备，改造提升盐湖化工等传统产业，全

面建成金属镁一体化、一里坪盐湖资源综合利用等项目，推动盐湖资源开发上升为国家战

略。实施锂电产业和光伏制造扩能提升等五大工程。 

国内锂资源主要分为盐湖锂和矿石锂，其中盐湖锂占比为 71%。由于矿石锂能耗高、

成本高、污染高问题突出，以及盐湖提锂技术逐步攻克，盐湖提锂逐渐成为行业发展大趋

势。目前盐湖提锂成熟技术主要是膜分离法、吸附法、萃取法等，在众多盐湖卤水提锂工

艺中，吸附技术与膜分离技术组合的吸附法提锂技术以其环境友好、适用性强、综合成本

低等特点，具有独特的产业化优势。在盐湖提锂领域提前布局的公司有盐湖股份



 

5 
 

（000792）、科达洁能（600499），相关项目已取得青海省经济和信息化委员会备案通知

书。 

【上市公司】 

海联讯：中科汇通筹划转让所持股份 

中国船舶：两下属企业拟实施债转股 将获增资 54 亿 

吉林化纤：控股股东增持 800 万股 

千山药机：部分股东质押股票跌破平仓线 

川大智胜：董事长大宗交易增持 122 万股 

宜宾纸业：年报预增超 28 倍 

三、新股申购 

南京聚隆：公司主要从事改性塑料产品及塑木型材的研发、生产和销售 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 
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新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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