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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，市场热点可谓百花齐放，有前期强势的民航、地产，也有以农业、石油

为代表的新热点。但值得注意是，炒作方向也略有变化，例如地产不仅是一线地产活跃，二

线绩优品种也开始受到资金的关注，我们认为这种热点纵向与横向的扩散对市场十分有利，

建议投资者可以开始关注二线蓝筹。从上证指数的角度看，上周五指数受五日均线支撑再度

上涨，但成交额小幅缩量，我们判断指数在经历了前期 7 连阳后，目前仍处于技术调整期，

指数仍将保持震荡蓄势状态，不太容易出现持续逼空走势，所以建议投资者仓位继续保持五

成，在震荡中灵活操作。 

热点聚焦：中国国航 

中国国航上周五大涨 6.05%，全天成交量 21.1 亿，股价及成交量均创业两年高点。中

国国航成为众多资金追捧的对向原因有以下几点： 

首先，中国国航国内优质航线资源丰富，按照 17 年至 18 年冬春航季时刻计划表测算，

在一线城市起飞或降落的航线占比国内运力投入超过 70%； 

其次，由于航线资源丰富，公司充分受益于春运，票价上涨确定性最高，并且此类航线

多为公商务旅客，票价敏感性低。从行业发展看，前期民航工作会议确认了供给紧缩政策的

持续性，近期票价放开力度超预期，今年航空板块将受益供给收紧和票价放开双轮驱动。长

远看，政策解绑使航空的消费属性逐步展现，有望改变估值方法。事实上我国航空业需求日

益旺盛，2008 年后复合增速维持 14%左右。 

所以我们认为以中国国航为代表的民航运输行业都有良好的业绩预期，值得关注！个股
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关注：中国国航、东方航空、上海机场、白云机场等。 

热点聚焦：华发股份 

华发股份在上周五也出现明显异动，盘中一度涨停，最终全天上涨 6.21%。华发股价

是珠海一家优质的房地产企业，公司去年估值增长较为确定，前三季度收入增长 65%，净

利润增长 128%。属于二线绩优房产股。值得注意的是，在上周五，二线地产部分品种表现

抢眼，世荣兆业强势涨停、华联控股大涨了 8.41%、新城控股上涨 7.18%。二线绩优地产

股的表现与房地产行业持续的高景气度有直接关系。2017 年房地产行业数据显示，无论是

房产销售面积以及房产销售金额均创下了历史新高，但值得注意的是，2017 年 A 股的房地

产行业表现频频、分化明显，虽然万科、保利等品种股价有表现，但行业指数却下跌 6.79%。

2018 年新年伊始，房地产板块开启了估值之路，一线地产开始加速上行。我们判断这种估

值重估会以业绩为标准在二线绩优地产股继续释放股价驱动力。所以在操作中，建议对地产

板块高度关注，除一线品种以外对业绩好，前期涨幅小的二线地产品种。个股关注：招商蛇

口、金地集团、华发股份、金融街等。 

热点聚焦：农业板块 

上周五农业板块涨幅 0.64%，虽然表现并不算突出，但个股活跃度明显增加。正虹科

技涨停；安迪苏、罗牛山等品种涨幅均超过了 5%。我认为农业板块近期值得关注，其原因

有以下几点： 

首先，是业界最为关注的“一号文”，对于今年“一号文”的内容，预计 2018 年“一

号文”将聚焦乡村振兴战略，重点为精准扶贫、增质提效、绿色生产、产业结构和空间调控

等几个方面； 



 

3 
 

其次，近期油价走高，推动通胀预期进一步升温，也使农业股受到市场关注。农产品的

生产成本主要为土地和人工、相对稳定，不会因通胀上升导致成本上涨从而稀释利润。随着

通胀预期加强，农户容易出现惜售或压栏行为，从而进一步推升农产品价格。所以基于政策

及通胀预期，农业板块值得重点关注，在操作上建议关注两类品种：第一，关注受益于“一

号文”政策预期的相关品种，如：土地流转、精准扶贫、绿色生产等相关领域龙头上市公司；

第二，关注受益于通胀预期的标的。如：粮食种植、生猪养殖等。个股关注：登海种业、圣

农发展、益生股份、温氏股份等。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、国内冬季发电量创历史新高 行业有望迎来多重利好 

据媒体报道，入冬以来，我国用电水平持续攀升，全国发电量日均达 191.29 亿千瓦时，

日发电量最高达 201 亿千瓦时，比去年冬季最大值增长了 15%，创冬季历史新高。国家电

网公司系统东北、西北两个区域电网及湖南、辽宁、吉林等 3 个省级电网用电负荷再创历史

新高。受低温寒潮、电煤供应等因素影响，河北、江苏、河南、湖南、江西等电网电力供应

紧张。 

2017 年煤炭价格高企压缩了煤电行业利润，煤电行业大面积陷入亏损，这达到了触发

煤电联动政策启动的条件。根据煤电联动公式，2018 年燃煤机组平均上网电价有 3.57 分/

千瓦时的调价空间，将提高火电平均上网电价约 10%，火电企业盈利状况有望得到改善。

同时，在电力需求增长的背景下，煤电行业有望迎来双重利好。如果上网电价提高的话，净

利润弹性最大的企业为华电国际（600027），净利润增加额最大的企业为华能国际
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（600011）。 

2、海南或掀新一轮区域炒作浪潮 三角度布局 

1 月 27 日，央视《新闻联播》近五分钟深度报道海南。结合 2 月 2 日，海南省即将联

合外交部在北京举办主题为“新时代的中国：美好新海南共享新机遇”的专场推介活动，外

交部、海南省、各国驻华使节和国际组织负责人、国家部委领导、世界 500 强企业嘉宾、

中外媒体记者等数百人悉数出席。海南已开始向全球宣传推介海南建省办特区 30 年来的主

要成果，全面展现“美好新海南”的全新机遇。 

特别需要注意的是，2018 年中国将迎来改革开放 40 周年，也是海南建省办经济特区

30 周年。今年 4 月海南还将迎来两大重磅催化：1）“博鳌亚洲论坛 2018 年年会”将举行，

年会将聚焦改革、开放、创新和“一带一路”等议题；2）海南建区 30 周年暨改革开放 40

周年庆典也将召开。海南高速、罗牛山等有望受益。 

3、需求旺盛下游囤货情绪严重 己二酸价格创 6 年新高 

   据生意社监测，近期己二酸价格持续走高，最近一个月大涨 19.82%，厂家报价多在

12500—13000 元/吨，部分厂家最高报价 14500 元/吨，各产区最新市价均已逼近 2012

年初价格，创下近 6 年以来的新高。目前市场报盘持续坚挺，持货商多观望看涨。 

近期己二酸价格上涨主要受到三大因素共振：一是由于国际油价上涨后成本增加，行

业整体开工率较低；二是己二酸工厂近期排货订单较多，厂家暂未放量，贸易商现货偏

紧；三是下游 PU 浆料、鞋底原液行业有意提前备货，后续对原料需求旺盛。在此背景

下，己二酸价格上涨推动行业景气度回升，行业相关上市公司经营业绩进一步改善。目前
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国内拥有已二酸生产装置的厂商不多，其中神马股份（600810）拥有 25 万吨己二酸产

能，华鲁恒升（600426）产能 16 万吨。 

【上市公司】 

鲁西化工：向上修正业绩  预增 652%-692% 

申能股份：近 15 亿竞得一项石油天然气探矿权 

神开股份：获映业文化举牌 

精测电子：年报拟 10 送 5 转 5 派 5 元 

量子高科：拟 21.44 亿元收购睿智化学 90%股权 

宝馨科技：一季度业绩预增 120%-170% 

三、新股申购 

中源家居：公司主要从事沙发的研发、 设计、 生产和销售 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 
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新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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